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An approach to the effect of the budget deficit on the current account deficit 

has always been the focus of economists. In the macroeconomics literature, 

there are two approaches to investigate this relationship: the Keynesian 

approach and the Ricardian approach. The Keynesian approach accepts the 

existence of a relationship between the budget deficit and the current account 

deficit, while the Ricardian approach rejects this relationship. By examining 

the studies conducted in the field of Twin deficits, this study examines the 

hypothesis of Twin deficits and Triple deficits, as well as the impact of 

monetary policies on Triple deficits. In order to achieve the mentioned goal, 

the System Dynamics method and data from the period of 1999-2020 were 

used. The results of the study indicate the establishment of twin and triple 

deficit. The trend of the capital account shows that this account is always 

facing a deficit. However, the domestic savings gap does not seem to be fully 

compensated by foreign capital. The imbalance in the balance of payments 

aggravates the created budget deficit and can create an accelerated cycle of 

budget deficit. Also, in this study, the effect of monetary policy on triple 

deficits was also investigated. The results of the study show that using the 

monetary policy does not affect the formation of twin deficits and triple 

deficits 
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 در ايران:   سیاست پولی بر سه کسریاثر 

 1کاربردی از رهیافت پويايی شناسی سیستم 
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 01/03/1403تاریخ پذیرش:             24/10/1402پژوهشی     تاریخ دریافت:  -نوع مقاله: علمی

 : چکیده
بررسی اثر کسری بودجه بر کسری حساب جاری همواره مورد توجه اقتصاددانان بوده است. در ادبیات اقتصاد 

رویکرد ریکاردویی. رویکرد کینزی وجود کلان دو رویکرد برای بررسی این ارتباط وجود دارد: رویکرد کینزی و  

که رویکرد ریکاردویی این ارتباط را رد میپذیرد در حالیارتباط بین کسری بودجه و کسری حساب جاری را می

ند. با بررسی مطالعات صورت گرفته در حوزه دو کسری، این مطالعه به بررسی فرضیه دو کسری و سه کسری ک

پردازد. در راستای دستیابی به هدف مذکور از روش پویایی لی بر سه کسری میهای پوثیر سیاستأو همچنین ت

بهره گرفته شد. نتایج حاصل از مطالعه حکایت از برقراری   1399-1378های بازه زمانی  شناسی سیستم و از داده

ری روبروست. دهد که این حساب همواره با کسرابطه دو کسری و سه کسری را دارد. روند حساب سرمایه نشان می

با سرمایه خارجی جبران شده باشد. عدم تعادل در    رسد که شکاف پس انداز داخلی کاملاًبا این حال، به نظر نمی

تواند چرخه پرشتابی از کسری بودجه را رقم بزند. کند و میترازپرداخت ها کسری بودجه ایجاد شده را تشدید می

د نده ه کسری نیز مورد بررسی قرار گرفت. نتایج مطالعه نشان میهمچنین در این مطالعه اثر سیاست پولی بر س

 ثیرگذار نیست. أکه اعمال یک سیاست پولی بر فرایند شکل گیری دو کسری و سه کسری ت
 

 JEL:  E61،F00 ،F12 ،H20 ،H60بندی طبقه

 کسری سه گانه؛ کسری دوگانه؛ پویایی شناسی سیستم  :هاکلیدواژه

 
 .باشد میاول . این مقاله مستخرج از رساله دکتری نویسنده  1
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 . مقدمه 1
شوند. کسری بودجه زمینه  بودجه و حساب جاری دو حساب مهم در اقتصاد کشورها محسوب می

اندازهای خصوصی یا دولتی است. ساز دست یازی دولت به منابع بانکی و تامین آن از گذر پس

کشورهای در حال توسعه با بخش دولتی بزرگ، مسئله شایعی پدیده کسری بودجه به ویژه در  

های بالای خود را از گذر درآمد پوشش  توانند هزینهها اغلب نمیاست. در این کشورها، دولت

هزینه  به کاهش  نیاز  این صورت  در  بدهیدهند.  پولی کردن  یا  و  دولت  مالی  افزایش  های  ها 

 (.  1،1979)تانر و ساماک  خواهد یافت
ترازپرداخت برا توسعه  در حال  از مهمی کشورهای  نیز،  تراز حساب جاری  و وضعیت  ترین ها 

محدودیت و  میمتغیرها  شمار  به  کلان  اقتصاد  راهبردی  شهری،    روندهای  (.  1386)شقاقی 

یا همان کسری فزاینده حساب جاری که در نتیجه کسری بودجه   2های دو قلوفرضیه کسری 

عنوان یکی از  تجربی توسط محققان بسیاری بهلحاظ  بهافتد چه به لحاظ نظری و چه  اتفاق می

و   1989،  3)میلر و روسک   موضوعات اساسی در اقتصاد کلانِ باز مورد توجه قرار گرفته است

ی برقرار است که کسری بودجه دولت از گذر تاثیری که (. فرضیه دوکسری هنگام2005،  4کاوالا 

. پدیده (5،2011ماگازینوانداز ملی و مصرف دارد، به کسری حساب جاری دامن بزند )بر پس

با شدت گرفتن کسری حساب جاری ایالات متحده    1980های دوقلو اولین بار در دهه  کسری 

بارتولینی و (  فدرال مورد توجه قرار گرفتهمراه با یک افزایش سریع در کسری بودجه دولت  

 (.  2006، 6لابیرو 
کند: کسری بزرگ و مستمر حساب جاری  اشاره می (2010)  7علاوه، همانطور که ایچنگرینبه

دهد یک کسری حساب جاری نشان می ایالات متحده به ناترازی جریان سرمایه منجر خواهد شد.

بایست آورد و بنابراین میصادرات برای حمایت از وارداتش به دست میتری از  که کشور منابع کم

هایش را به خارجیان بفروشد؛ از این رو، یک کسری حساب  مین مالی این کمبود، داراییأبرای ت
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می برعکسجاری  و  باشد  همراه  سرمایه  حساب  یا  مالی  حساب  مازاد  یک  با    بایست 

 (.  1،2014)تانگ 

کشورهای نفتی کسری بودجه خود را از گذر قرض از بانک مرکزی جبران ها به ویژه در  دولت 

انجامد. کنند. تبدیل درآمدهای ارزی به پول ملی به افزایش پایه پولی و رشد نقدینگی میمی

بالا رفتن سطح قیمت نقدینگی  را در پی خواهد داشت. افزایش  واردات  تقاضای  افزایش  و  ها 

سبانک از  اغلب  نیز  مرکزی  و  های  سرمایه  خروج  و  ورود  جریان  اثر  تعدیل  برای  پولی  یاست 

می بهره  ارز  نرخ  بر  آن  بانکپیامدهای  واقع،  در  نرخگیرند.  احتمالاً  مرکزی  را  های  بهره  های 

فروشند تا از فرار سرمایه و کاهش  دهند و ذخایر ارزی را به دنبال انقباض پولی می افزایش می 

بانک(. به2019یس  ارزش پول محلی جلوگیری کنند)داو های مرکزی در داخل علاوه، تلاش 

برای فروش اوراق دولتی در راستای تامین کسری بودجه دولت، نرخ این اوراق و در نهایت نرخ 

 (.2،2011)چن دهدبهره بازار را دستخوش تغییر قرار می 
است. های مختلف ارتباط بین کسری بودجه و کسری حساب جاری بررسی شده  در پژوهش 

تر بدان اند. با این حال، موضوعی که کمیید و برخی دیگر آن را رد کردهأبرخی این ارتباط را ت

تواند کسری پرداخته شده کسری سه قلو و بررسی این موضوع است که آیا حساب سرمایه می

حساب جاری را جبران کند یا ما با پدیده کسری سه قلو روبرو خواهیم شد. بررسی اثر کسری 

مالی مید و حساب  بر حساب سرمایه  برهم کنشوگانه  و  تواند  ترازپرداخت  بین حساب  های 

کسری بودجه را نیز به تصویر بکشد. در این پژوهش همچنین اثر اعمال یک سیاست پولی در 

تواند علاوه  گیری کسری دو قلو و سه قلو نیز مورد بررسی قرار گرفته است که میسازوکار شکل

 به عنوان نوآوری تحقیق مورد توجه قرار گیرد.  بر مورد اخیر 
به این ترتیب این پژوهش در پنج بخش سازماندهی شده است. در بخش اول پژوهش مقدمه و 

بیان موضوع مطرح شده است. در بخش دوم به تببین مبانی نظری و ادبیات موضوع پرداخته  

گردد. در بخش چهارم  معرفی میها  شناسی و شیوه برآورد داده خواهد شد. بخش سوم روش 

شناسی سیستم و با استفاده از نرم افزار ونسیم به دست نتایج مطالعه که از گذر روش پویایی
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گیری پژوهش و ارائه برخی پیشنهادات اختصاص  شود. بخش پنجم به نتیجهاند، گزارش میآمده

 دارد.  

 

 مبانی نظری. 2
حساب جاری و سازوکار این اثرگذاری دو دیدگاه مطرح گذاری کسری بودجه بر    در بررسی اثر

افزایش مخارج بحث می  شود: دیدگاه کینزی و دیدگاه ریکاردویی. دیدگاه کینزی می کند که 

ثیر قابل ملاحظه  أهای انبساطی مالی دارای ت ها در غالب سیاستدولت یا کاهش موقتی مالیات 

ها  (. از این رو کینزین2006ایوان لو و احمد خالد،  )احمد زبیده بهرام شاه،  بر تقاضای کل است

برد و کسری بودجه معتقداند که اقتصاد در حالت بیکاری و عدم اشتغال کامل منابع به سر می

می ملی  تولید  رشد  بخش  باعث  ثروت  افزایش  با  که  است  باور  این  بر  کینزی  دیدگاه  گردد. 

مصرف بیشتری از کالاهای خارجی همراه خصوصی که در پی افزایش بدهی عمومی ایجاد شده،  

 گیرد. گیرد و از این رو واردات بیشتری صورت میبا کالاهای داخلی صورت می

ت   دیدگاه دوم، دیدگاه ریکاردویی کید أ)نئوکلاسیکی(، در نقطه مقابل دیدگاه اول قرار دارد و 

شود که و( موجب میهای بیشتر یا هرد)کاهش مالیات، هزینه   کند که افزایش کسری بودجهمی

ها در آینده برای جبران بینی افزایش مالیاتانداز خود را با پیشنگر پسکارگزاران اقتصادیِ آینده

بدهی پرداخت  و  فزاینده  پسکسری  کاهش  بنابراین  دهند.  افزایش  دولت،  انباشته  انداز  های 

افزایش پس  عمومی با  بودجه(  و ح)کسری  خواهد شد  متعادل  از  انداز خصوصی  جاری  ساب 

 .(1،1974)بارو  شودثر نمیأکسری بودجه مت

 های تئوريک تعیین کننده حساب جاری چارچوب.  2-1
 رويکرد کشش  -2-1-1

ارز و جریان نرخ  بر نقش  اشاره میرویکرد کشش  رویکرد  های تجاری در حساب جاری  کند. 

می بحث  و  کشش  صادرات  و  واردات  برای  تقاضا  قیمتی  که کشش  در  کند  ارز  نرخ  تغییرات 

بینی تعادل جزیی در حساب جاری در سایه تغییرات مورد انتظار در تجارت و رشد درآمد  پیش

رود رشد اقتصادی نسبی موثر است. همچنین نقش درجه باز بودن تجارت خارجی که انتظار می

ر مستقیم از  طویابد. براساس این رویکرد، تجارت خارجی بهو توسعه را افزایش دهد، اهمیت می
 

1. Barro 
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ثیرگذار بوده و منجر  أای بر رشد اقتصادی تطریق واردات و صادرات کالاهای مصرفی و سرمایه

 (.1،2019)لومولن  شودها میبه ایجاد ترازپرداخت
 رويکرد جذب  . 2-1-2

گذاری، کسری حساب جاری برابر است با سرمایه– اندازدر رویکرد جذب کینزی یا رویکرد پس

گذاری برابر است. در مقایسه انداز داخلی و سرمایهمنهای مخارج که با تفاوت بین پسدرآمد کل  

گذاری و اثر آن بر کسری حساب  انداز و سرمایهبا رویکرد کشش، این رویکرد بر عواملی چون پس

های حساب مالی و این ترتیب، در اینجا شوک(. به2،2010)هونگ و گمبر   کندجاری تکیه می 

سرمایه مهم هستند. اقتصاددانانی که بر دیدگاه جذب تاکید دارند، تمایل دارند افزایش کسری 

 (.  3،2002)هونگ و برونوسکی  بودجه را دلیل اصلی افزایش کسری حساب جاری معرفی کنند
 ای رويکرد بین دوره. 3-1-2

حالی که رویکرد جذب باشد. در  ای ترکیبی از دو دیدگاه جذب و کشش می رویکرد بین دوره

ای مانده حساب جاری که در نتیجه  یک تحلیل مبتنی بر اقتصاد کلان است، رویکرد بین دوره 

سازی فعالان اقتصادی است را شناسایی کرده و یک تحلیل بر پایه اقتصاد خرد  تصمیمات بهینه

 (.1995، 4)آبسفلد و روگوف دهد انداز جریان تجاری و مالی ارائه میبا چشم

 رويکرد درآمد هزينه  -ديدگاه تعادل عمومی .2-2
کننده حساب جاری، به عنوان کانال مشترک بین های تئوریک تعیینپس از معرفی چارچوب 

کسری بودجه و کسری حساب مالی، در این بخش یک چارچوب نظری از فرضیه سه کسری با 

سرمایه با به کارگیری رویکرد در  توضیح ارتباط بین فرضیه دو کسری و کسری حساب مالی یا 

شود. در ادامه فرضیه کسری دو قلو ، فرضیه وابستگی آمد هزینه از دیدگاه تعادل عمومی ارائه می

 ،6)فاوستن  شودکه از رابطه بین حساب جاری و حساب سرمایه حکایت دارد، مطرح می  5متقابل

1989.) 
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 فرضیه دو کسری .1-2-2

ریزی شده در  ریزی شده با تولید برنامههای برنامهتعادلی باید شرط برابری هزینه در بازارهای  

 هر دوره برقرار باشد: 

 E = Y 

توان اینگونه است. شرط تعادلی را می  Y = C +Sp +Tو    E = C +I +G +X –Mاینجا  در  

انداز  است و مجموع پس  Sg = T –G  آن   که در   I +G +X = Sp +T +M  بازنویسی کرد:

 انداز ملی. یعنی خصوصی و دولتی برابر است با پس
Sn= Sg+ Sp  

 انداز ملی برابر است: تراز تجاری با خالص پس
X -M = Sn –I                                         (1)  

 آید: از حساب های ملی به دست می 1رابطه  
با   برابر است  علاوه خالص تولید ناخالص داخلی بهطبق رابطه حسابداری، تولید ناخالص ملی 

 درآمد خارجی 

GNP = Y+R 

های بیشتری در داخل خالص درآمد خارجی در صورتی منفی است که خارجیان مالک دارایی

شود تا  شود موجب میها که به خارج از کشور فرستاده میبوده و درآمد حاصل از این دارایی

 خالص درآمد خارجی منفی باشد.
 GDP (Y) = C+I+G+ (X-M)معادله تعادلی درآمد ملی نیز برابر است با: 

 حساب جاری برابر است با ارزش صادرات منهای واردات به علاوه خالص درامد از خارج:  

CA = (X-M) + (R) 
 توان نوشت: این ترتیب میبه

CA = GNP – (C+I+G) 
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انداز  مصرف بخش خصوصی و دولتی با پساز آنجا که تفاوت بین تولید ناخالص ملی و مجموع  

 ملی برابر است، داریم: 
CA = S-I   دهد.را به دست می 1، که رابطه 

 توان به دو شیوه نوشت:به این ترتیب، از دیدگاه حسابداری معادله حساب جاری را می
 ای خالص صادرات +خالص درآمدهای سرمایه . 1
 ها سرمایه گذاری  – اندازها پس. 2

دهنده  که نشان  (T -G) + (Sp -I) = (X -M)توانیم اینگونه بازنویسی کنیم:  را می  1رابطه  

 ای و تراز حساب جاری یا همان فرضیه کسری دوقلوست. رابطه بین سیاست بودجه

CA = (Sp -I) +BB       (2)                                                                                         

رابطه   که  می  2همانطور  مینشان  بودجه  کسری  یک  پسدهد  در  افزایش  یک  با  انداز  تواند 

 گذاری داخلی یا صادرات جبران شود. خصوصی یا کاهش سرمایه
 فرضیه سه کسری . 2-2-2

ای از حساب جاری است، حساب  سرمایه تصویر آینهها، حساب مالی یا حساب  در ترازپرداخت 

بین جریان  داراییسرمایه  سرمایهالملی  اندازههای  را  میای  پول  کندگیری  و  پاکو   ،1)کافلین، 

2006  .) 
 شود:ترازپرداخت از حساب جاری و مجموع حساب سرمایه و حساب مالی تشکیل می

 BoP = CA +FA ≡ 0 

ارز شناور آزاد هرگونه کسری در حساب مالی با مازاد جریان ورودی های  در اقتصادهای با نرخ

شود. به این ترتیب، کسری بخش واقعی با خالص  ناشی از صادرات کالا و خدمات جبران می

می جبران  سرمایه  میجریان  اشاره  پول  و  پاکو  کافلین،  که  همانطور  حال،  این  با  کنند شود. 

مین مالی کسری حساب أمنظور تای ایالات متحده را نه بههگذاران بین المللی داراییسرمایه

اند و ترکیب ها مناسبجاری ایالات متحده بلکه به این دلیل که معتقدند این سرمایه گذاری 

 کنند.  آورند، خریداری میخوبی از ایمنی و بازدهی را به ارمغان می
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( معادل حساب CAمانده حساب جاری )هزینه ملی مشخص شد که  -و رویکرد درآمد  1از رابطه  

 ( است: Sn –I)  گذاری ملیسرمایه-اندازپس

  CA = Sn –I 

گذاری خارجی، یا سرمایه  *Iکه در آن    *Sn = Id + Iتوان اینگونه نوشت:  رابطه مذکور را می

 معادل است با حساب جاری. یعنی
 I* ≡ CA = -FA 
 (Sn -I) = CA = -FA   (3                                                                                       )  

های سه قلو را از دیدگاه تعادل عمومی با توان چارچوب تحلیلی فرضیه کسری به این ترتیب می

باشد، رابطه    G ≤ 0-T(. با فرض اینکه  2012  ،1)تانگ   هزینه ساخت-استفاده از رویکرد درآمد

Sn ≡ Sp ( داریم:2( در رابطه )3برقرار خواهد شد. با جایگذاری رابطه ) 

-BB = -CA –FA                                                                                 (4     )  

های مختلف با توابع رفتاری مربوطه ساختاری بین حساب توان بر حسب روابط  ( را می4رابطه ) 

 نوشت: 
-[T(y+)- ̅] = -CA (y-, e+, y*+) -FA(r+, r*-) 

گانه است که ارتباط بین شکاف های سهاین تحلیل شامل یک چارچوب تئوریک از فرضیه کسری 

های گرفتن داراییکشد. نادیده  انداز، حساب جاری، حساب مالی و سرمایه را به تصویر میپس

ثیرگذاری منابع خارجی  أخارجی منجر به پایداری کسری حساب جاری خواهد شد. سازوکار ت

انداز ملی به این صورت است که این منابع بدهی خارجی دولت را افزایش  برای جبران کمبود پس

استفاده از منابع شود. کسری بودجه به دلیل  دهند؛ این امر منجر به بروز کسری بودجه میمی

کند و در عین حال باعث  ها ایجاد میخارجی، مازادی را در حساب مالی و سرمایه ترازپرداخت

 (.2013 ،2)نارگلسکنلر و گیرای  شودها میایجاد کسری در حساب جاری ترازپرداخت
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گونه طور مشخص ما با دو  به  و در بحث حسابداری ملی،  خصوص در اقتصاد کلاندر اقتصاد و به

از متغیرها سر و کار داریم که برخی از آنها در یک زمان و برخی دیگر در یک نقطه از زمان 

 باید   الزاماً  آنها  محاسبه  و  گیری اندازه   که  اقتصادی   متغیرهای   از  دسته شوند. آنگیری میاندازه

دسته از   شوند. آنرد که اصطلاحاً متغیرهای جریان یا روانه نامیده میگی  صورت  زمانی  یک  طی

گیری و محاسبه آنها الزاماً باید در یک لحظه از زمان صورت گیرد  متغیرهای اقتصادی که اندازه 

نامیده می انباره  یا  نتیجه    شود.اصطلاحاً متغیرهای ذخیره  اقتصاد کلان  متغیرهای ذخیره در 

در    ت.انباشته شدن متغیرهای جریان طی زمان هستند که تا یک لحظه زمانی صورت گرفته اس

و مدل انباشت  متغیرهای  تعیین  نیازمند  محقق  نیز  سیستم  شناسی  پویایی  روش  به  سازی 

تفاوت جریان ورود و خروج متغیرهای نرخ در طول زمان متغیرهای  از  متغیرهای نرخ است. 

شود روش شناسی مورد استفاده  شود. به این ترتیب، همانطور که مشاهده میانباشت تشکیل می

 منطبق بر مفاهیم اقتصاد کلان پیرامون متغیرهای انباره و جریان است.  در این پژوهش

 

 تجربی ادبیات . 3
 مطالعات خارجی  .1-3

های انجام شده در زمینه بررسی رابطه بین کسری بودجه با حساب جاری پرسابقه است. پژوهش 

مسیر پیشرو بوده با مطالعه رابطه بین کسری بودجه و کسری تجاری در این  (،  1977)  1میلنه 

با بررسی   او  کشور نتیجه گرفت که کسری بودجه فاکتوری مهم در تعیین کسری    38است. 

  3(، میلر و روسک1988)  2های مشابه توسط برنهیمتجاری است. پس از آن شماری از پژوهش 

 پایسته (، بهمنی اسکویی و 1992) 5(، توتل 1991)  (، مندجمی و کیارنی1990)  4(، آبل1989)

با استفاده ( صورت گرفته است. آبل  1999)  7( و نورماندین1998)  6(، آنورو و رامچاندر 1988)

بررسی   1980های دو قلو را در طول دهه  فرضیه کسری از یک تحلیل سری زمانی چند متغیره،  
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ولتی های ناشی از استفاده از یک مدل اتورگرسیو برداری نشان داد که کسری بودجه دکرد. یافته

رکود .  گذاردای غیر مستقیم بر آن اثر میثر کند به شیوهأتراز تجاری را مت  بیش از آنکه مستقیماً

بازهم توجه پژوهشگران برای بررسی فرضیه دوقلو را به خود جلب کرد. حاتمی و    1990دهه  

ایالات متحده بررسی های دوقلو در  ت چند متغیره را برای کسری های علیّ آزمون ( 2002)  1شکور

تواند های دوقلو میال را مطرح کرد که آیا صحت فرضیه کسری ؤس  ن( ای2006)  2کردند. فرانکل 

گیری کرد که ایالات متحده  هژمونی ایالات متحده را به خطر اندازد یا نه. فرنکل اینطور نتیجه

پرداخت برای  کشورها  دیگر  سوی  از  لازم  سیاسی  پشتیبانی  آن  دیگر  سربازان    امروز  هزینه 

ها از حساب جاری ایالات متحده بر کاهش  امریکایی در خارج از مرزها را ندارد. بسیاری از ارزیابی

دهد که این کاهش ارزش  کنند. نتایج فرنکل نشان میکید میأقابل توجه ارزش دلار در آینده ت

مین مالی آسان أهمراه با امتیاز تالمللی دلار  تواند به از دست رفتن موقعیت برجسته بیندلار می

( رابطه بین کسری بودجه و کسری حساب جاری را  2007)  3ایالات متحده منجر شود. فریگلر 

های زمانی مختلف بررسی کرد. نتایج از این قرار بود های مقطعی چندین کشور و دوره با داده 

ند. از جمله اینکه کشورها  که عوامل متعددی در هر اقتصاد برای اثبات فرضیه دوقلو نقش دار

در کدام مرحله از فرایند توسعه قرار دارند، شرکای تجاری آنها که هستند و چه کالایی را صادر  

 کنند. یا وارد می
یید  أ های ایالات متحده تچئون تانگ فرضیه سه کسری را در ایالات متحده بررسی کرد. یافته

با همدیگر در بلندمدت حرکت کرد که تراز بودجه، تراز حساب جاری و   تراز حساب سرمایه 

 یید شد. أت نیز تکنند. فرضیه سه کسری همچنین با اجرای آزمون های علیّمی
دهد. در اینجا  ( تقارن اثرات فرضیه دو کسری را مورد توجه قرار می2019)  4همچنین،کاراس

-در پشتیبانی از فرضیه کسری کشور شواهدی قوی    17های اقتصادی  پژوهشگر با استفاده از داده 

شود ، باعث میGDPای دوقلو به دست آورد. یک تغییر در کسری بودجه به اندازه یک درصد  ه

حرکت کند. این اثر ثابت   GDP  %25که تراز حساب جاری در جهت مخالف به اندازه حداکثر  

نشان می نتایج  تاما موقتی است. همچنین  بر حسأدهد  ای  بودجه  اب جاری  ثیراتی که بسط 
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ای نیست. با این حال، در دوره پس از جنگ  گذارد به لحاظ آماری متفاوت از انقباض بودجهمی

های منفی به کسری بودجه اثراتی قابل ملاحظه بر حساب  شود و شوکعدم تقارن مشاهده می

 دار نیستند.  های مثبت به لحاظ آماری معنیجاری دارند اما شوک
، 2015- 1985کشور با قوانین مالی مختلف را در دوره زمانی    65(  2021)  1آفونسو و همکاران

های پانل مورد بررسی قرار دادند. در این پژوهش با توجه به ورد دادهآهای بر با استفاده از روش

یید شد. طراحی قوانین مالی خوب، شوراهای أنقش انواع مختلف قوانین مالی فرضیه دو کسری ت

توانند تراز حساب جاری را  کنند میه انطباق با قوانین مالی را تقویت میهایی کمالی و ویژگی

به ببخشند.  یافتهبهبود  ترتیب،  عدم  این  توضیح  در  مالی  نهادهای  نقش  بر  پژوهشگران  های 

 کنند. کید میأهای حساب جاری جهانی تتعادل 
اشاره کرد که فرضیه دو کسری   (2002)  2ارگا و آووریندا    توان بهاز جمله مطالعات جدید نیز می

را با توجه به نوسانات قیمت نفت در کشورهای آفریقایی تولید کننده نفت مورد مطالعه قرار  

دادند. این مطالعه بر رابطه پویای بین کسری حساب جاری و کسری حساب بودجه مشروط به 

منتخب   کشورهای  در  نفت  قیمت  مینوسانات  برای تمرکز  را  کسری  دو  فرضیه  نتایج،  کند. 

نتیجه علیّیید میأکشورهای منتخب نفتی ت از وجود یک ت گرنجری دادهکند.  نیز  پانل  های 

 دهد. ارتباط دو طرفه بین کسری بودجه و کسری حساب جاری خبر می
جامعه آماری آنها ( تحلیل پویایی از فرضیه دو کسری ارائه کردند.  2024)  و همکاران  3حسین 

گرفت. آنها دو مدل  کشورهای در حال توسعه و مدل آنها یک مدل ای آر دی ال را در بر می

مجزا را برآورد کردند. مدل اول با تراز حساب جاری به عنوان متغیر وابسته و مدل دوم با تراز  

د که در آن یید کردنأتجاری. در بلندمدت هر دو مدل فرضیه کسری دو قلو در پاکستان را ت

ت تنها از سمت کسری بودجه به سمت تراز تجاری بود. همچنین، یک افزایش در نرخ جهت علیّ

داد. نتایج مطالعات آنها نشان داد که درجه  ارز هم حساب جاری و هم تراز تجاری را بهبود می

 ر نبود. داد هرچند این نتیجه از لحاظ آماری معنادا باز بودن اقتصاد حساب جاری را بهبود می
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 مطالعات داخلی  .2-3
ای دو  ( فرضیه دو کسری را با رهیافت خودرگرسیون برداری آستانه1394)  کهنسال و علیزاده

رژیمه مورد آزمون قرار دادند. در اینجا برآوردی از یک رابطه غیر خطی بین کسری بودجه و 

داد که در  به عمل آمد. نتایج مطالعه نشان     1391-1350کسری حساب جاری در طول دوره  

گیرد اما در بلندمدت حساب جاری ثیر کسری بودجه قرار میأمدت، حساب جاری تحت تکوتاه

 کند. مستقل از حساب بودجه رفتار می
( در مطالعه خود پیرامون کنترل همزمان کسری بودجه و کسری تجاری در  1399همایون )

ایران با هدف رشد اقتصادی به طراحی مسیرهای بهینه با استفاده از نظریه کنترل بهینه پرداخت. 

های اقتصادی و بق با نظریهمطا BP-IS-LM ابتدا دستگاه همزمانی در قالب الگوبدین منظور  

از طریق روش حداقل  سپس  با توجه به مبانی اقتصادسنجی و ساختار اقتصاد ایران طراحی و  

مرحله برازش شدمربعات سه  نشان میای  نتایج  به سطح .  برای رسیدن  ایران  اقتصاد  داد که 

مالی انقباضی های  مطلوب متغیرهای هدف نیازمند کنترل مخارج دولت خواهد بود و سیاست

 های دوقلو خواهد داشت.  نتایج بهتری در کنترل کسری 
( به بررسی آثار پول بر بازار طلا با رویکرد پویایی شناسی سیستم پرداخت. او پس  1400)  خانی

بینی  های پولی بر قیمت طلا را پیشثیر سیاست أ از شناسایی عوامل موثر بر قیمت طلا، روند ت

ثر از قیمت اونس جهانی و ارزش دلار است، بلکه أقیمت طلا نه تنها مت  اددنتایج نشان میکرد.  

م نتایج  داشت.  بازار طلا خواهد  ثبات  در  بسزایی  نقش  تورم  مهار  و  نقدینگی  این  ؤکنترل  ید 

ثیر مستقیم و نقش قابل توجهی أ کننده تموضوع است که حجم نقدینگی و شاخص قیمت مصرف

ثیری بر  أدهد که تغییر نرخ بهره بانکی تها نشان مینین، یافته چدر افزایش قیمت طلا دارد. هم

 . تغییر قیمت طلا ندارد
با حضور درجه باز بودن تجاری    ها در زمینه سه کسری را  یکی از اولین پژوهش    ( 1401)  مهرآرا

به بررسی فرضیه    مورد آزمون قرار داد. از آنجا که بسیاری از تحقیقات گذشته در ایران صرفاً

شود.  در این تحقیق، کسری دو قلو پرداخته بودند، این پژوهش در نوع خود نوآور محسوب می

کننده کسری حساب تعیین  انداز عاملدر مدل تجارت با نفت، هر دو کسری بودجه و شکاف پس

شوند. در مدل تجارت بدون نفت نیز کسری حساب جاری بر روی کسری جاری محسوب می
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داد که عدم تعادل در بخش  ثیرگذار بوده است. نتایج تحقیق نشان میأانداز تبودجه و شکاف پس

 دولتی و خصوصی عامل بروز عدم تعادل در بخش خارجی است. 
 

 روش شناسی پژوهش . 4
های پولی بر سه کسری از روش  در راستای برآورد الگوی تجربی، به منظور بررسی اثر سیاست

ها را  روش پویایی شناسی سیستم ارتباط بین پدیده  شود.پویایی شناسی سیستم استفاده می

گیرد. بنابراین های بازخور در نظر میصورت فرایندی وابسته به سایر متغیرها و براساس حلقهبه

در شرایط واقعی، هر معلول ضمن اثرپذیری از علل مختلف ممکن است که بر یک یا چند علت 

عامل  عنوان یک نتیجه پس از یک دوره زمانی به شکل بازخور به آناثر گذاشته و اثر آن نیز به 

توان به سازی با سیستم داینامیک می های مدل(. از جمله ویژگی 1،2000)استرمن   ارجاع شود 

ی معلولی و بازخورد، قابلیت توصیف رفتارهای های علّتحلیل در شرایط عدم تعادل، ایجاد حلقه

م  اقتصاد کلان از ساختار خرد و قابلیت مدلسازی عقلانیت محدود و متغیرهای روانشناختی نا

 برای مدلسازی با سیستم داینامیک چهار گام اصلی مد نظر است. (. 2،2017)یاماگوچی  برد

 . فرايند مدلسازی در پويايی شناسی سیستم (1)شکل

 
 منبع: برگرفته از کتاب پویایی  سیستمها، جی فراستر

 
1. Sterman 
2. Yamaguchi 
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هریک از  گیرند.  در اینجا سه بخش، دولت، بخش پولی و بخش خارجی مورد مطالعه قرار می

ی و معلولی شوند تا پس از شناخت روابط علّسازی به زیربخش هایی تقسیم میها در مدلبخش 

جریان، اثر متغیرهای تحقیق بر یکدیگر بررسی شوند. در    -بین آنها و ساخت نمودارهای انباشت

 گیرد.  یید مدل صورت میأهای حساسیت برای تسازی و آزمونادامه شبیه
  1398-1378های تحقیق در بازه زمانی  آوری دادهز رویکرد ترکیبی برای جمعدر این مطالعه ا 

از آن استفاده ها و شبیهافزاری که برای تجزیه و تحلیل داده بهره گرفته شد. نرم سازی مدل 

های مرکز آمار ایران، بانک مرکزی و های تحقیق از بانک داده شده، نرم افزار ونسیم است. داده

جهانی و مطالعات محققان گرفته شده است. همچنین از آنجا که درآمد نفتی از    های بانکداده

ها همواره در اولین قدم درآمدهای  ثیرگذار بر درآمد دولت است و تحریمأجمله متغیرهای مهم و ت

اند، در این مطالعه اینگونه استدلال شده است که درآمدهای ثیر قرار دادهأنفتی ایران را تحت ت

ها به کاهش یا افزایش  این رو در بررسی شدت تحریم   های اعمالی هستند. ازثر از تحریمأمتنفتی  

 درآمدهای نفتی استناد شده است.
در جدول زیر چند متغیر به کار گرفته شده در مدل و نقش آنها به عنوان متغیر انباشت یا  

جریان به نمایش درآمده  -باشتجریان آورده شده است. در ادامه نیز ساختار مدل با نمودارهای ان

 است.

 بندی آنها در مدل متغیرها و طبقه (.1)جدول 

 متغیر رديف  متغیر رديف 

                تعریف               تعریف            نماد                نوع 

نوع                      نماد          

خالص   1

 موجودی انبار 

inventory خالص درآمد   2 انباشت

سرمایه  

گذاری  

 خارجی 

Retained 

earnings 
 انباشت

دارایی های   3

 مالی خارجی 

Assets abroad تعهدات مالی   4 انباشت

 خارجی 

Liabilities 

abroad 
 انباشت

 جریان  imports واردات  6 جریان  exports صادرات  5

حساب   8 کمکی  Trade balance تراز تجاری  7

 مالی

Financial 

account 
 کمی
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حساب   9

 سرمایه

Capital 

account 
حساب   10 کمی

 خدمات 

services  کمکی 

 Government’s درآمد دولت  11

cash 
درآمد   12 انباشت

 مالیاتی

Tax revenue  جریان 

 کمکی  Interest rate نرخ بهره  14 جریان  Oil revenue درآمد نفتی 13

کسری  15

 بودجه 

Government 

deficit 
 Government بدهی دولت  16 کمکی 

debt 
 انباشت

بازپرداخت   17

 بدهی دولت 

Government 

debt 

redemption 

دوره   18 جریان 

 بازپرداخت 

Government 

debt period 
 کمکی 

 Inflation نرخ تورم  20 انباشت Price قیمت 19

rate 
 کمکی 

نرخ بهره   21

 واقعی 

Interest rate تقاضای  22 انباشت

 پول 

Demand of 

money 
 کمکی 

سرعت   24 کمکی  M1+M2 عرضه پول  23

 گردش پول 

Velocity of 

money 
 ثابت

زمان شروع   25

سیاست  

 پولی 

Starting time for 

fixcal policy 
وقفه شکل   26 ثابت

گیری 

انتظارات  

 تورمی 

Delay time 

of 

inflationary 

expectation 

 ثابت

بدهی های   28 ثابت sanctions تحریم 27

دولت به  

بانک 

 مرکزی 

Banks debt 

to central 

bank 

 جریان 

 های پژوهشمنبع: یافته

 سازی و تعیین وضعیت متغیرهای نرخ و حالت الگوی شبیه  .4-1
در پویایی شناسی سیستم متغیرها به سه نوع طبقه بندی می شوند: متغیرهای حالت، متغیرهای  

جریان و متغیرهای کمکی. در اینجا متغیر حالت همان متغیر انباشت تحقیق است که از  نرخ یا  

ای تعریف شود که شود. متغیر کمکی نیز باید به گونهتفاضل جریان ورودی از خروجی ایجاد می

بتواند روابط ریاضی بین متغیرهای حالت و نرخ را به خوبی توضیف کند. به این ترتیب، متغیرهای 

 شوند و عبارتند از سازی پژوهش به سه دسته تقسیم میستفاده در الگوی شبیهمورد ا
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دهنده انباشت در یک دوره زمانی هستند و در طول زمان  متغیرهای حالت: این متغیرها نشان

 د.یابنبراساس متغیرهای نرخ افزایش یا کاهش می
 سیستم هستند کننده متغیرهای حالت در  متغیرهای نرخ: این متغیرها تعیین

متغیرهای کمکی: این متغیرها توابعی از متغیرهای حالت و مقادیر ثابت و برونزا هستند. البته  

های تحلیل حساسیت در بازه معینی تغییر  متغیرهای ثابت مدل نیز برونزا بوده و برای آزمون

 کنند.  می
 شود:در ادامه نمودارهای حالت جریان پژوهش ارائه می

 نمودار حالت جريان (. 2شکل )

 
 منبع: محاسبات نویسنده 

 



  1403تابستان(، 34 یاپی)پ دوم سال نهم، شماره  ،فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی                                120

 

 

 ها نتايج و يافته. 5
 هاسازی و اعمال سیاستشبیه   .1-5

سازی سیستم و قبل از استفاده از مدل جهت تحلیل  پس از ایجاد نمودار جریان انباشت و شبیه

 .آزمون قرار دادبایست با استفاده از یک یا چند روش، اعتبار مدل را مورد  و سناریوپردازی، می

اعتبارسنجی مدل پویایی شناسی سیستم برای ایجاد اطمینان جهت درستی و سودمندی مدل  

بینی است. چندین روش برای اعتبارسنجی مدل پیشنهاد شده است. در اینجا از آزمون در پیش

 شود.بهره گرفته می 1رفتار مجدد 
های واقعی به کار  سازی شده با داده شبیهآزمون رفتار مجدد برای بررسی و مقایسه نتایج مدل  

با نمودار  شود نمودار شبیهشود. همانطور که مشاهده میگرفته می سازی شده حساب جاری 

 های واقعی این متغیر مطابقت دارد. داده

 های واقعیسازی متغیرها با دادهنمودار شبیه (.3) شکل

 
 

 
 

 
 

 های پژوهشمنبع: یافته

 
 1. Behavior Reproduction Test 



     121                                        ستمیس   یشناس یی ایپو افتیاز ره  یکاربرد  :ران یدر ا   یبر سه کسر یپول است یاثر س
 

 

با دادهنقاط   نتایج به خوبی  های واقعی منطبق است. این نتیجه در مورد متغیرهایی  شکست 

ها و حساب مالی برقرار است. همانطور که در نمودار کسری بودجه مشاهده  مانند ترازپرداخت

شود، نتیجه مدلسازی کسری بودجه دولت از یک روند صعودی برخوردار است که این روند می

لی خالص تراز عملیاتی دولت که برآیند درآمدهای دولت منهای هزینه هاست، صعودی با روند نزو

 مطابقت دارد.

 تحلیل حساسیت  .2-5
دهد که متغیرهای آزمون تحلیل حساسیت در پویایی شناسی سیستم به این سوال پاسخ می 

منظور  کلیدی پژوهش تا چه میزان نسبت به پارامترهای مورد بررسی حساسیت دارند. برای این  

ثیرگذار بوده را به نسبت مشخصی در  أصورت مستقیم بر متغیرها تپارامترهای منتخبی که به

 طیف معین تغییر داده تا اثرات آنرا بر متغیرها بررسی کنیم. 
در این راستا متغیرهای ثابت مدل از جمله نرخ رشد پول، زمان شروع یک سیاست پولی و مالی، 

 دهیم.  بروز انتظارات تورمی، تحریم و غیره را تغییر می ها و وقفه بین افزایش قیمت 

 سازی سه کسری شبیه (.  4) شکل

 
 

  
 های پژوهشمنبع: یافته
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نتایج نشان می را تجربه میدهد هر سه حساب، نوسانات قابل ملاحظههمانطور که  کنند. ای 

هایی حساب جاری نیز در سال ها دولت با کسری بودجه روبرو بوده است.  در همه سال  تقریباً

ها کسری حساب جاری با کسری بودجه همراه در بسیاری از سال   کسری داشته است. تقریباً

باشد. حساب سرمایه تر از کسری بودجه میت همراهی کسری حساب جاری کمشده است اما شدّ

ی خارجی است هاگذاری ها و سرمایهدهنده جریان ورود و خروج دارایی و حساب مالی که نشان

برد. نمودار تحلیل حساسیت مدل در شکل زیر نشان داده شده نیز همواره در کسری به سر می

 است:
 نمودار تحلیل حساسیت   (.5)شکل 

 
 های پژوهشمنبع: یافته

 ،50،75دهد که خالص تغییرات متغیر مورد نظر با احتمال  نمودار تحلیل حساسیت نشان می

گیرد. همانطور که از شکل های زرد، سبز، آبی و خاکستری قرار میحوزه درصد در    100و    95

  100به بعد خالص تغییرات کسری بودجه با احتمال    92های  مشخص است به استثنای سال

 درصد در حوزه خاکستری قرار گرفته است. 
تغییر متغیرهای  و  با معرفی دو سناریو  این بخش  به شبیه  در  پرداثابت مدل  الگو  خته سازی 

 شود. می
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 سیاستگذاری بهینه با معرفی سناريو .3-5
-نتایج شبیه  درصدی رشد حجم پول بر سه کسری.  20بینی افزایش و کاهش  . پیش 1سناریو  

درصدی حجم پول، کسری بودجه افزایش و با   20د این موضوع است که با افزایش  یّؤازی مس

یابد. لازم به ذکر است که خطوط قرمز، درصدی حجم پول، کسری بودجه کاهش می  20کاهش  

ینی شده متناسب با شرایط واقعی، افزایش و کاهش  دهنده حالت پیشآبی و سبز به ترتیب نشان

 درصدی حجم پول است.   20

 1تحلیل سناريو   (.6)شکل 

 
 های پژوهشمنبع: یافته

هیچ کدام از دو حساب    کنیم.افزایش یا کاهش نرخ رشد پول را بر دو حساب دیگر نیز بررسی می

دهند. شکل زیر عدم تغییرات حساب جاری جاری و سرمایه به نرخ رشد پول واکنشی نشان نمی

دهد. این موضوع در مورد حساب  درصدی حجم پول را نشان می  20در نتیجه افزایش یا کاهش  

 سرمایه نیز صادق است. 
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1  تحلیل سناريو (.7)شکل   

 
پژوهشهای منبع: یافته  

 ها درصدی در شدت اعمال تحریم  20بینی افزایش یا کاهش . پیش2سناریو 

ثیرگذار  أهمانطور که در نمودارهای حالت جریان مشخص است، متغیر تحریم به عنوان متغیر ت

تواند بر درآمد صادراتی علاوه این متغیر میسازی شده است. بهبر رشد درآمدهای نفتی مدل

نیز م کالاها در حساب   از این رو این متغیر ثابت میؤجاری  با تعریف یک تابع ثر باشد.  تواند 

STEP  نتایج شبیه پایین منتقل کند.  یا  بالا  به  را  نفتی دولت  سازی نشان نمودار درآمدهای 

تواند کسری بودجه دولت را  ها در یک سال با طول عمر مشخص میدهد که اعمال تحریممی

ها نیز باعث کاهش  درصدی در ثابت تعریف شده برای شدت تحریم   20افزایش دهد. کاهش  

 کسری بودجه خواهد شد. 
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 2تحلیل سناريو (.8) شکل

 
 های پژوهشمنبع: یافته

شود. همانطور که ثر میأها متدر این سناریو کسری حساب جاری نیز از تغییرات اعمال تحریم

درصدی در ثابت متغیر تحریم حساب جاری را    20یک افزایش    دهد،سازی نشان مینتایج شبیه

ها اثر متقارنی نسبت به افزایش آن ندارد و منجر به کند. کاهش تحریمبه سمت بالا منتقل می

 تری خواهد شد. کسری حساب جاری با درجات خفیف
 

 2تحلیل سناريو (.9) شکل

 
 های پژوهشمنبع: یافته
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 گیریبحث و نتیجه. 6
شمار  ترین متغیرهای کلان اقتصادی به ویژه تراز حساب جاری از جمله مهمها و بهترازپرداخت 

های کلان اقتصادی برای نیل  ثر بر این دو حساب و اتخاذ سیاستؤروند. شناسایی عوامل ممی

 به تعادل در بخش خارجی کشور ضروری است. 
روش  با  ایران  در  کسری  سه  مدل  برآورد  از  حاصل  از    نتایج  حکایت  سیستم  شناسی  پویایی 

تواند برای به برقراری رابطه دو کسری و سه کسری را دارد. یک کسری در حساب سرمایه می

ترازپرداخت  رساندن  به تعادل  سرمایه  باشد. کسری حساب  همراه  جاری  با کسری حساب  ها 

مین مالی را کاهش  أدهد تا هزینه تها امکان میمعنای جریان ورود سرمایه است که به دولت

انداز داخلی با سرمایه دهند. از آنجا که حساب سرمایه با کسری روبروست جبران شکاف پس

خارجی امکان پذیر است. از آنجا که حساب جاری خود کسری دارد، درآمدهای حاصل از حساب 

تواند جاری پاسخگوی کسری بودجه دولت نیست. به این ترتیب جریان ورود پول خارجی می

ای نیست که بتواند جبران کسری بودجه باشد. با این حال، حجم ورود سرمایه خارجی به اندازه

ها با کسری بودجه روبروست و این در بیشتر سال   کسری بودجه را جبران کند و دولت تقریباً

کند. به این ترتیب عدم تعادل در  کسری بودجه را از گذر چاپ پول و انتشار اوراق تامین می

تواند چرخه پرشتابی از کسری کند و میها کسری بودجه ایجاد شده را تشدید میپرداخت تراز 

ای، گسترش آزاد سازی و ادغام مالی  های مالی و سرمایهبودجه را رقم بزند. کاهش محدودیت

 نقش مهمی در برقراری تعادل خارجی خواهد داشت. 
ها موجب کاهش کسری تجاری خواهد  از سوی دیگر، نتایج مطالعه نشان داد که اعمال تحریم

توان این گونه استدلال کرد که کاهش درآمدهای نفتی و افزایش هزینه شد. این نتیجه را می

آورد. متغیر تحریم طبق کالاهای واسطه ای، امکان افزایش تولید داخل و صادرات را فراهم می

اری را نیز به سمت بالا منتقل دهد اما نمودار حساب جانتظار کسری بودجه دولت را افزایش می

در حالتی که سرمایه می نکرده،کند.  تغییری  با کاهش پس  گذاری خارجی  انداز بخش دولتی 

شود. بطوریکه در بازه سالیانه مورد بررسی تراز حساب جاری  انداز بخش خصوصی جبران میپس

دهنده وجود پتانسیل بخش  نبالاتر از زمانی است که متغیر تحریم اثر منفی ندارد. این نتیجه نشا

تحریم نتیجه  در  آمده  پدید  تعادل  عدم  جبران  برای  بهخصوصی  پیشنهاد  هاست.  یک  عنوان 
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ای، سیاست تواند مورد نظر قرار گیرد که در کنار اصلاح ساختار بودجهسیاستی این نتیجه می

 باشد.ثر ؤانداز ملی متواند در افزایش پستوجه به توسعه بخش خصوصی می
ثر کرد  أکسری بودجه را مت  اعمال یک سیاست پولی و افزایش و کاهش رشد حجم پول مستقیماً

های پولی ثیری نداشت. این مسئله به در هم تنیدگی سیاستأاما بر روی کسری حساب جاری ت

های نفتی یاد کرد نیز  توان به عنوان شوکها که از آن میو مالی اشاره دارد. همچنین تحریم

جر به افزایش هر دو حساب کسری بودجه و کسری حساب جاری شد. در ایران ساز و کار  من

کی تبدیل درآمدهای نفتی به پول ملی به افزایش پایه پولی و رشد نقدینگی و سیاست مالی متّ

شود. از آنجا که اعمال تحریم منجر به کسری به درامد نفتی به سیاست پولی انبساطی منتهی می

ن  جاری  میحساب  می یز  در شود  افزایش  چرخه  که  کرد  استدلال  اینگونه  نفتی آتوان  مدهای 

های داخلی و افزایش تقاضای واردات را رقم خواهد زد. به این  افزایش رشد پول، افزایش قیمت

شود. ترتیب، برای کنترل عدم تعادل خارجی که به یک کسری بودجه پایدار داخلی منتهی می

گذاری خارجی، زمینه کاهش کسری مالی نیازهای جذب سرمایهاجرای پیشتواند با  دولت می

 را فراهم آورد.
گانه در ایران، عدم تعادل  توان به این نتیجه رسید که در بررسی فرضیه کسری سهدر مجموع می

بخش دولتی به بخش خارجی منتقل شده و عدم تعادل بخش خارجی نیز به نوبه خود عدم  

کند. سلطه سیاست مالی دولت بر سیاست پولی نیز به افزایش  ا تقویت میتعادل بخش داخلی ر

تواند به  شود. به عنوان یک توصیه سیاستی، گسترش روابط تجاری میعرضه پول منتهی می

 های داخلی و خارجی موثر باشد.  منظور کاستن از عدم تعادل
انی دارد. به عنوان مثال نتایج نتایج این تحقیق در برخی موارد با نتایج تحقیقات گذشته همخو

( که وجود فرضیه دوقلو را در مطالعه 1392)  این مطالعه با نتایج مطالعات زورایان و کهنسال

( در مورد 1401)  یید کرده بودند همخوان است. همچنین نتیجه مطالعه با مطالعه مهرآراأخود ت

 برقراری فرضیه سه کسری همخوانی دارد.
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