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The effect of crude oil prices on the economic activity of countries has 
been considered for decades.  In this period of time, the empirical link 
between oil price and economic activity has been continuously 
investigated, but the measured results have shown different results and 
are contradictory.  Therefore, the present study aims to investigate the 
effect of crude oil prices on the set of economic activities in selected 
OPEC countries in the period 2000 to 2019.  This research uses the 
panel data method and the system of simultaneous equations approach 
by the three-stage least squares (3SLS) method.  The results obtained 
from the estimation of the considered models indicate a positive and 
significant effect of crude oil price on the consumer price index and 
liquidity volume, respectively, at the rate of 0/221 and 1/200.  Also, 
the results indicating the negative and significant effect of crude oil 
price on exchange rate and interest rate are -0/195 and -0/175, 
respectively . 
© 2023 Published by Semnan University Press. All rights reserved. 

 
JEL Classification :  
C10, C33, C51, E10 
 
Keywords :  
oil price,  
macroeconomic indicators, 
three-stage least squares, 
OPEC member countries 

Journal of Econometric Modelling 2023, 8(4): 135-160 

DOI: 10.22075/JEM.2023.30584.1833 

This is an Open Access paper licensed under the Creative Commons License CC BY 4.0 license. 

 

mailto:m.behname@um.ac.ir
mailto:m-hoshmand@um.ac.ir
mailto:Moqdadzakihamid@gmail.com
mailto:Asoheil610@gmail.com


  1402(، زمستان 32 ی اپی، سال هشتم، شماره چهارم )پدانشگاه سمنان فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی                136

  

ررسی تأثیر قیمت نفت خام بر فعالیت اقتصادی در مجموعه  ب
 کشورهای منتخب عضو اوپک1

 

)نویسنده مسئول( مهدی بهنامه   
اقتصاد،دانشکده علوم اداری و اقتصاد، دانشگاه فردوسی مشهد استاد   

m.behname@um.ac.ir 
 

 محمود هوشمند 
 استاد اقتصاد، دانشکده علوم اداری و اقتصاد، دانشگاه فردوسی

m-hoshmand@um.ac.ir 
 

 مقداد زکی حمید بنانه 
 دانشجوی کارشناسی ارشد اقتصاد، دانشکده علوم اداری و اقتصاد، دانشگاه فردوسی

Moqdadzakihamid@gmail.com 

يی سهیل عبداللهی تونه  
 دانشجوی کارشناسی ارشد اقتصاد، دانشکده علوم اداری و اقتصاد، دانشگاه فردوسی

Asoheil610@gmail.com 

 28/06/1402تاریخ پذیرش:          17/02/1402پژوهشی     تاریخ دریافت:  -نوع مقاله: علمی 

 چکیده 
 ی دوره زمان  نیها مورد توجه بوده است. در ا دهه  ی کشورها برا  ی اقتصاد  تیبر فعال  خام نفت  متیق  ریتأث
 یریگ اندازه  جیشده است اما نتا  یبررس  وستهیبه طور پ  ی اقتصاد  تینفت و فعال  متیق  ن یب   یتجرب  وند یپ

تأثیر قیمت نفت    حاضر در صدد بررسی  مطالعه  رو،ازاین  را نشان داده و متناقض است.  یمتفاوت  جیشده نتا
  2019تا    2000های اقتصادی در کشورهای منتخب عضو اوپک در بازه سالیانه  خام  بر مجموعه فعالیت

های تابلویی و رویکرد سیستم معادلات همزمان با روش حداقل مربعات این پژوهش از روش داده   .است
های در نظر گرفته شده حکایت از  از تخمین مدلگیرد. نتایج حاصل  ( بهره می3SLSسه مرحله ای )

کننده و حجم نقدینگی به ترتیب به میزان تأثیر مثبت و معنادار قیمت نفت خام بر شاخص قیمت مصرف
دارد. همچنین نتایج دال بر تأثیر منفی و معنادار قیمت نفت خام بر نرخ ارز و نرخ بهره  200/1و  221/0

 هستند.  -175/0و  -195/0به ترتیب به میزان 
 

 JEL C10 ،C33 ،C51 ،E10: بندی  طبقه

 ای، کشورهای عضو اوپک های اقتصاد کلان، حداقل مربعات سه مرحلهقیمت نفت، شاخص :هاکلید واژه

 
 مقاله مستخرج از پایان نامه ای با همین عنوان است.  .  1
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 مقدمه . 1
بررسی تأثیر قیمت نفت خام بر فعالیت اقتصادی در مجموعه کشورهای   پژوهش حاضر به جهت

است. در این پژوهش جامعه کشورهای صادرکننده و واردکننده  منتخب عضو اوپک طراحی شده  

با توجه و مقایسه قرار خواهند گرفت .از این رو،    موردمطالعه   1نفت، نمونه کشورهای عضو اوپک

نمونه در این پژوهش    ،به اهمیت کشورهای اوپک در میزان تولید و صادرات نفت خام در جهان

  ر یدنبال بررسی تأث  این پژوهش به  نظر گرفته شده است.در  موردمطالعه بر اساس این کشورها  

با استفاده    ،2019تا    2000  زمانی در دورههای اقتصادی کشورهای اوپک  قیمت نفت بر فعالیت

داده بود.  2تابلویی  های از  خام  خواهد  مهم   یک ینفت  انرژ  ن یتراز  ساکه   است  ی منابع    ر یمانند 

 ی از شوک نفت  پس.  (2017 ،3)اوجیکوتون   ننده استصادرک   ی منبع درآمد کشورها  یاصل  ی کالاها

ی گسترش یافت انده ی طور فزابهاقتصاد کلان  نفت و    متیق  نی، مطالعات در رابطه ب1973سال  

-فعالیتنفت بر    متی وجود دارد که ق  ی ااز اقتصاد است، اجماع گسترده   ینفت بخش  کهیی ازآنجا

نفت   مت یق  محرک های ، رفتار و  ه در نتیج.  گذار استری تأث  یمال  ی رهاو بازا  یاقتصاد جهان  ای ه

فزا توجه  دانشگاه  ندهی خام  کرده  یمحققان  جلب  خود  به  وکویاچی)است    را   ،4گوسمی 

 ی بوده است. برخ  ههای زیادی مورد توج در طی سالنفت و اقتصاد کلان    متیق  نی رابطه ب. (2016

معتقدند ای دیگر  عدهکه    یبر اقتصاد کلان دارد، در حال  ی اعمده   رینفت تأث  متیمعتقدند که ق

ق دل  نفت  متیکه  ا  ی اقتصاد  ی در ساختارها   ر ییتغ  لیبه  از  فعال  نیکشورها،  بر  قدرت    تینوع 

های  فعالیت بر    بررسی تأثیر قیمت نفت خام،  هدف از این مطالعه  .ستیکلان برخوردار ن   ی اقتصاد

با بررسی ادبیات مربوطه مشخص  رون یازاعضو اوپک است.  منتخب  ی  کشورها  ی برااقتصادی    ،

که   پژوهشی  طورگشت  بررس   به  به  در  مستقیم  اقتصادی  فعالیت  بر  خام  نفت  قیمت  تأثیر  ی 

مجموعه کشورهای منتخب عضو اوپک با استفاده از سیستم معادلات همزمان بپردازد به دست 

گردد. لازم به ذکر است که در  پژوهش حاضر به نوبه خود نوآور خطاب می  بیترت نیامد، بدین  

خام بر فعالیت های اقتصادی در مقالات    مورد نوآوری در عنوان تحقیق ؛در مورد تاثیر قیمت نفت

 
اند از: الجزایر، ایران، عراق، کویت، لیبی، نیجریه، قطر، عربستان سعودی، امارات متحده عربی،  کشورهای منتخب عبارت .    1

 های تحقیق بوده است.، آنگولا و ونزوئلا. دلیل انتخاب این نمونه مورد مطالعه به دلیل در دسترس بودن دادهاکوادور
2.  Panel Data 
3. Ojikutu 
4. Guesmi & Chouachi 
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مختلف معمولا این را به صورت تکی در نظر می گیرند و اینکه ما در اینجا فعالیت ها را با هم و  

در دستگاه معادلات همزمان در نظر می گیریم  دوم اینکه متدولوژی این تحقیق سیستم معادلات  

سران   هاشم پ مینه نیز نوآور است. همچنین  هم زمان است و خیلی کم کار شده است پس در این ز

در مورد ایران این کار را انجام داده و همچنین داده ها از نوع سری زمانی بوده و متدولوژی مورد  

( برونزا  های  متغیر  با  برداری  خطای  تصحیح  الگوی  هم  این   VECXاستفاده  است.  بوده   )

موضوع و پیشینه پژوهش میپردازد.دربخش  مطالعه،پس از مقدمه،بخش دوم و سوم به ارائه ادبیات  

چهارم وپنجم، تصریح الگو،روش برآورد و نتایج برآورد آن ارائه شده و بخش آخر به نتیجه گیری  

 و ارائه پیشنهادهای سیاستی اختصاص دارد. 

 

 ادبیات موضوع و پیشینه تحقیق . 2
 ادبیات موضوع  .2-1

نفت همیشه یک شاخص برای ثبات اقتصادی در دوران مدرن بوده است، این امر به دلیل وابستگی  

.بین قیمت نفت خام و (2011   ،و همکاران  1)قلیانیزیاد جهان به محصولات نفتی بوده است  

دارد.   رابطه وجود  اقتصادی  اصلی است که شوک  شدهدادهنشان فعالیت  منبع  نفت  قیمت  های 

مشخص شده است که   نی همچناز کشورهای صادرکننده نفت است.    نوسانات تولید در برخی

اقتصاد کشورهای واردکننده نفت نسبت به کشورهای  شوک بر  تأثیر متفاوتی  های قیمت نفت 

های اقتصاد  های قیمت نفت تأثیر مهمی بر شاخص(. شوک 2018،  2صادرکننده نفت دارد )پیکانه 

بیکاری، نرخ ارز، شاخص قیمت   گذاری، تورم،بهره، سرمایه کلان، مانند تولید ناخالص داخلی، نرخ  

رد. تأثیر تغییرات قیمت نفت بر اقتصاد نامتقارن است؛ یعنی دا  M1 ی  کننده، مجموع پولمصرف 

های آکادمیک  تأثیر منفی افزایش قیمت نفت بیشتر از تأثیر مثبت کاهش قیمت نفت است. تلاش

تر از  های اقتصادی انجام شده است و مهمفت بر فعالیت اندکی برای تحلیل تأثیر نوسان قیمت ن

  متحده   الاتیاویژه  انحصاری در زمینه کشورهای پیشرفته، به  به طورهمه، چنین مطالعاتی تقریباً  

 . (2018، )پیکانهشود  انجام می

های تولید، تأثیر مستقیم منفی بر تولید یک اقتصاد  با افزایش هزینه  ی نفت از یک سو،هامتیق

 
1. Ghalayini  
2. Picane 



 139                                منتخب عضو اوپک    یدر مجموعه کشورها یاقتصاد  تینفت خام بر فعال متیق  ریتأث یبررس

 

 

-های آینده تأثیر میگذاری در پروژهرفتار سرمایه   از سوی دیگر، نوسانات قیمت نفت بر  د ودارن

وکار تأثیر میگذارد و انداز کسب انتظارات در مورد تکامل قیمت بر چشم  (.1980،  1گذارد )برنانکه 

سرمایه تعویق  به  منجر  میگذاری اغلب  جدید  میان های  در  که  توسعه شود  بلندمدت،  و  مدت 

را کاهش می کسب آینده  قرار میو    دهدوکار  تأثیر  را تحت  اقتصادی  دهد  در سطح کل، رشد 

تواند تأثیر منفی بر رشد تولید ناخالص (. هم چنین افزایش قیمت نفت نیز می2019،  2ان)برگم

زای در اقتصاد  های برون.  نوسانات قیمت نفت، شوک(2018)پیکانه،  داخلی کشورها داشته باشد  

ها  شود که بر تغییر قیمتاست و تغییرات قیمت نفت مستقیماً به هزینه تولید محصول مربوط می

های قیمت نفت حداقل تا حدی ده است که شوکشای پذیرفته گسترده   به طورگذارد.  تأثیر می

های منابع، نوسانات قیمت ترین ورودی عنوان یکی از مهم(.به 2009شوند )چن،  به تورم منتقل می

های تولید خواهد داشت که بر شاخص قیمت جهانی نفت احتمالاً تأثیر قابل توجهی بر هزینه

گذارد. علاوه بر این، پیوند بین  تأثیر می (CPI) کنندهمصرف و شاخص قیمت   (PPI) تولیدکننده

(.تورم  2018،  3شود )لانگ و لیانقیمت جهانی نفت خام و قیمت داخلی نفت مستحکم تر می

های تورم پایین با رشد اقتصادی نسبتاً بالایی یکی از محرک های مهم اقتصاد کلان است، دوره 

ای در مطالعه  نیهمچنشده است.    لا مشاهده های تورم باهمراه بوده و رشد اقتصادی پایین در دوره 

دهد. هم چنین در مطالعات زیادی نشان نشان داده شد که تورم، رشد اقتصادی را افزایش می

هر گاه مخارج  داده شده است که تورم دلیل افزایش نرخ بیکاری در بسیاری از کشورها است.  

آن پیشی گیرد یعنی خرج دولت بیش از دخلش باشد بودجه با    تحقق یافته دولت از درآمدهای  

شده یا به بینییا به دلیل تحقق نیافتن درآمدهای پیش   کسری هاشود. این  کسری مواجه می

آید. بخش اعظم و رشد یابنده  پدید می  )یا هر دوی آن ها(   انجام شدههای  علت افزایش هزینه 

توجهی از مخارج دولت صرف  گردد و بخش قابلین میدرآمدهای دولت از محل صادرات نفت تأم

های عمرانی( در طی زمان، روندی صعودی به شود )که تفاضل آن با هزینههای جاری میهزینه 

تواند از طریق دریافت وام از مردم )فروش اوراق قرضه  خود گرفته است.کسری بودجه دولت می 

وم است، اما ظاهراً استفاده از این روش در  دولتی( تأمین گردد، که در کشورهای پیشرفته مرس

تعیین  نقش  و  بوده  مواجه  بسیاری  با مشکلات  ما  دلیل بخش  کنندهکشور  به همین  ندارد.  ای 
 

1. Bernanke 
2. Bergman 
3. Long & Liang 
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دولت بودجه  کسری  از  بهرهزیادی  طریق  از  صورت  ها  بانکی  نظام  تکلیفی  تسهیلات  از  گیری 

 شود.گیرد و بخشی نیز از حساب ذخیره ارزی برداشت میمی

شرکت هرهب و  دولت  گسترده  امحدودیت گیری  بانکی،  نظام  تکلیفی  تسهیلات  از  دولتی  های 

شود هزینه اعتبارات و به دنبال آن  کند« و باعث میایجاد می   بخش خصوصیاعتبارات را برای  

، افزایش تقاضا نسبت به عرضه تسهیلات  درعین حالهزینه تولید افزایش و تولید کاهش یابد.  

شود. این امر نیز، به نوبه می  بخش خصوصیجانشینی جبری مخارج دولت به جای  بانکی اباعث  

گذاری و کاهش تولید را در پی خواهد داشت. لذا کاهش تولید باعث ایجاد  خود کاهش سرمایه

که با همسازی پولی همراه باشد، یعنی عرضه شود«. اافزایش مخارج دولت، درصورتی رکود می

ها گردیده و افزایش تورم را در پی خواهد داشت و  فزایش سطح قیمتپول افزایش یابد موجب ا

شود. اهر گاه کسری بودجه از طرقی و رکود تورمی حادث می  اضافه شدهتورم به رکود موجود  

 نظیر حساب ذخیره ارزی نیز تامین شود،افزایش حجم پول و تورم را در پی خواهد داشت.« 

شود که ه خود باعث افزایش بیکاری و کاهش تولید می گذاری در کشور، ابه نوبکاهش سرمایه 

این امر نیز افزایش کسری را در پی خواهد داشت و کسری بودجه نیز منجر به افزایش حجم  

افزایش بیکاری  گذاری و  خود کاهش سرمایه   به نوبه  نیز  مسئله  این «نقدینگی و تورم خواهد شد.

 (.1394  ،مدی و همکاران)مح خواهد داشتو کاهش تولید و افزایش کسری بودجه را در پی 

-های اقتصادی واقعی هم بر روی تقاضا و هم بر عرضه تأثیر میتغییرات قیمت نفت بر فعالیت  

(.شوک قیمت نفت می تواند با افزایش هزینه تولید،تورم  2005سانچز،    رودریگز و- گذارد )خیمنز

کاهش تقاصا شود و این به نوبه خود منجر به  را افزایش دهد و فشار تورمی ممکن است منجر به  

(. افزایش قیمت نفت در تولید  1986کاهش تولید شده و می تواند بیکاری را افزایش دهد)لونگانی،

نماید که اثرات نامطلوبی بر عرضه دارد. هزینه بالاتر تولید، نرخ بازگشت نیز مشکلاتی ایجاد می

گذارد. علاوه بر این، افزایش  گذاری تأثیر منفی میایهدهد که بر تقاضای سرمسرمایه را کاهش می

های آینده قیمت، بر نوسانات قیمت نفت ممکن است با افزایش عدم اطمینان در مورد حرکت

گذاری تأثیر بگذارد. تقاضای مصرف نیز تحت تأثیر تغییرات قیمت نفت قرار دارد زیرا با  سرمایه 

بر قیمت محصول ت تولید  افزایش قیمت نفت شرایط  نیهمچنگذارد.  أثیر میتغییر در هزینه   ،

کند. ازآنجاکه نفت ارتباط مستقیمی با روند تولید  تجارت کشورهای واردکننده نفت را بدتر می

 (. 1980توجهی بر تورم، اشتغال و تولید داشته باشد )برنانکه، تواند تأثیر قابل دارد، می

از مهم یکی  اقتصاد کلان  بیکاری  ه است که همه دولت ترین مسائل  اقتصاد  و  روبرو    اها  آن  با 
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.هم چنین  (2018 پیکانه،دارد )  اهستند و این پیامدهای اجتماعی و اقتصادی برای همه اقتصاد ه

های بالای تولید  هزینه  د کهشوهای نهایی تولید میهای قیمت نفت باعث افزایش هزینهشوک

سطح تولید    هتولید کامل ادامه ندهند، در نتیج  ها ادامه تولید را در سطحشود شرکت باعث می

 شود. شود که منجر به کاهش رشد اقتصادی و اشتغال مییافته و کوچک میکاهش 

کند. اسماعیل و دژاگر  های پولی بازی مینرخ بازپرداخت نقش مهمی در مکانیسم انتقال سیاست

-غیرهای اقتصادی مانند سایر نرخکه نرخ بازپرداخت مستقیماً بر سایر مت   ند( اظهار داشت2001)

قیمته سایر  و  اعتبار  و  پول  ارز،  نرخ  بهره،  و ای  هزینه  به  مربوط  تصمیمات  و  دارایی  های 

تأثیر میسرمایه  تقاضا و عرضه کالاها و گذاری  بر  بازپرداخت  نرخ  تغییرات در  بنابراین،  گذارد؛ 

ه است که تعامل متغیرهای  مشخص شد  نیهمچنگذارد.  خدمات و درنهایت نرخ تورم تأثیر می

اتحادیه  اقتصادی در هر کشور منحصر به فرد است. برخی از مفسران سیاست های پولی، به ویژه

گذاری تورم منجر به تاکید بیش از حد بر  کنند که هدفهای کارگری این استدلال را مطرح می

های برون زای با شوک  پذیری را در مقابلهشود و انعطافثبات پولی به قیمت رشد و توسعه می

 ( 2018، )پیکانه اقتصاد کاهش می دهد

شوند. ازآنجاکه قراردادهای نفتی به دلار آمریکا تسویه ارزها با تغییر در ترازهای تجاری سازگار می

های تحت سلطه دلار آمریکا شده و صادرکنندگان نفت بخشی از درآمد ناگهانی خود را در دارایی 

کنند، افزایش قیمت نفت منجر به افزایش ارزش دلار آمریکا با افزایش تقاضای گذاری میسرمایه 

دهی به بدهی خارجی کشورهای درحال  تر، هزینه خدمات معاملات برای آن خواهد شد. دلار قوی 

ث  شود و باعدهد، زیرا این بدهی معمولاً به دلار انجام می توسعه واردکننده نفت را افزایش می 

های نفتی گذشته بحران مدیریت شود. شوکخسارت اقتصادی ناشی از افزایش قیمت نفت می

ایجاد کرد. توسعه  از کشورهای درحال  بسیاری  را در  نفت،   بدهی  برای کشورهای صادرکننده 

دهد. خطری  افزایش قیمت مستقیماً درآمد واقعی ملی را از طریق درآمد بالاتر صادرات افزایش می

ها خیلی بالا برود و همچنان بالا بماند، این کشورها وجود دارد این است که اگر قیمتکه برای  

کننده کاهش یابد و تقاضا و قیمت  ممکن است رشد تولید ناخالص داخلی در کشورهای مصرف

های اکتشاف های بالا منجر به افزایش بودجهنفت کاهش یابد. یک عامل اضافی این است که قیمت

شود. با یافتن و عرضه نفت جدید به بازار، عرضه افزایش یافته و سراسر جهان میو توسعه در  

ها کاهش یابد و به رشد کشور صادرکننده نفت آسیب برساند. قیمت بالای ممکن است قیمت
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جایگزین    تواند کشورهای صنعتی را به سمت توسعه و استفاده از سوخت های نفت همچنین می

دهد )پیکانه، بالقوه تقاضای نفت را کاهش می  به طورتی تر کند که  های نفتی( رقاب)جایگزین 

2018.) 

درآمد است. این از    ، از دست دادنتأثیر مستقیم افزایش قیمت نفت برای کشورهای واردکننده   

ناپذیری تقاضا برای نفت بستگی دارد. به تولید نفت و درجه انعطاف   به شدتدست دادن درآمد  

اگر قیمت    -تأثیر ثانویه تورم اصلی ناشی از تغییرات قیمت نفت بستگی دارد  این امر همچنین به  

های نفتی نباشند  کنندگان قادر به کاهش مصرف فرآورده محصولات نفتی افزایش یابد و مصرف 

های کالاها و خدمات دیگر را  کنندگان هزینهیا مایل به مصرف آن نباشند، ممکن است مصرف 

طبیعی،   به طورقوه سرعت رشد تولید ناخالص داخلی را کاهش دهند.  بال  به طورکاهش دهند و  

های بالاتر بیشتر ادامه یابد، تأثیر اقتصاد هرچه افزایش قیمت نفت بیشتر باشد و هرچه قیمت 

 (.2018کلان نیز بیشتر خواهد بود )پیکانه، 

گذاری بر اساس باوجود ذخایر متمرکز در تعداد محدودی از کشورهای اوپک، جایی که سرمایه 

گذاری در بخش انرژی کافی نباشد. شود، ممکن است سرمایه نیروهای بازار تخصیص داده نمی

ای گذاری، عرضه و برآورد قیمت جهانی به میزان اعمال قدرت بازار در اوپک )زیرمجموعهسرمایه 

  5ه کمتر از  های اکتشاف، توسعه و استخراج در خاورمیاناز کشورهای اوپک( بستگی دارد. هزینه 

  2طورکلی زیر  مدت به های نهایی کوتاه دلار در هر بشکه گزارش شده است، درحالی که هزینه 

می زده  تخمین  بشکه  هر  در  تأمیندلار  سایر  تولیدکنندگان شود.  و  اوپک  به  نسبت  کنندگان 

رو  تری روبهبسیار بالاتر و احتمالاً با شیب بیش  نهاییهای  ثروتمند ذخیره در خاورمیانه با هزینه 

 ت ای با معامله سهم بازار با قیمبرداری از این مزیت هزینههایی را برای بهره هستند که انگیزه 

 . (2011 )قلیانی و همکاران،بالاتر دارند  

 پیشینه تحقیق . 2-2

های نفتی بر دو متغیر کلان اقتصادی (، به بررسی آثار نامتقارن تکانه 1388)   م.محسینی نصب و  

پرداختند. برای این رشد تولید و نرخ تورم در دو گروه از کشورهای صادرکننده و واردکننده نفت  

کارگیری برآورد کننده گشتاورهای تعمیم یافته در دوره  های تابلویی پویا با بهمنظور از روش داده 

توجه و مؤثری بر استفاده شد. نتایج نشان داد که نوسانات قیمت نفت تأثیر قابل  1970-2005

ردکننده دارد. همچنین، و نرخ تورم در هر دو گروه کشورهای صادرکننده و وا  GDP نوسان رشد

(، 1399همتی و همکاران ) .و نرخ تورم آثار نامتقارنی دارد GDP نوسانات قیمت نفت بر رشد
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پژوهشی با عنوان بررسی تأثیر قیمت جهانی نفت بر روی رشد اقتصادی و نرخ تورم به روش  

معلولی تأثیرات ناشی از نوسانات    -های علی  رویکرد سیستمی انجام دادند. در این مطالعه مدل

بر رشد  نفتی  تأثیرات درآمد  تورم، مدل  نرخ  بر  نفتی  تأثیرات درآمد  به دو شکل: مدل  قیمت 

های  معلولی تأثیر نفت بر شاخص   – مدل علی    ارائةشده است و درنهایت به  بندی اقتصادی طبقه 

پژوهشی با عنوان شوک بهای نفت بر رشد (،  2016)  1رشد اقتصادی و نرخ تورم پرداخته شد. آلی 

و روش گشتاور تعمیم یافته   2012تا    1981های  های سالاقتصادی نیجریه با استفاده از داده

GMM) های قیمت نفت رشد اقتصادی را به ( انجام داد. نتایج این پژوهش نشان داد که شوک

بخشد. توجهی آن را بهبود میلقاب  به طوراندازد درحالی که قیمت نفت  میزان ناچیز عقب می

قابل و  مثبت  این  تأثیر  اقتصادی  رشد  بر  نفت  قیمت  می  دانشتوجه  تأیید  را  که متعارف  کند 

ها عدم  حال شوکافزایش قیمت نفت برای کشور صادرکننده نفت مانند نیجریه مفید است. بااین

از اثرات   که کنندتضعیف میکنند و مدیریت مالی مؤثر در درآمد نفت خام را اطمینان ایجاد می

(، نوسانات قیمت نفت بر مؤسسات  2019)  2شود. جارت های قیمت نفت محسوب میمنفی شوک

عنوان منبع نوسانات تقریباً  ثباتی شدید قیمت نفت بههای بیو رشد اقتصادی با استفاده از دوره 

و کاهش نوسانات تولید و در  ، مالیات را با توانایی تقویت رشد  ة ینظربرون زا، بررسی نمود. او  

دهد، در این پژوهش از یک مدل تأخیر توزیع شده خود افزایش امنیت انرژی نسبت می  ه نتیج

داده   3رگرسیونی  با  شده  تقویت  به  مقطعی  مربوط  دوره    30های  طی  نفت  تولیدکننده  کشور 

فت باعث کاهش  کند که اثرات نوسانات نمی دییتأاستفاده شد. نتیجه این مطالعه   1980-2016

در این پژوهش مؤسسات مالی یک مورد قوی برای حمایت از نقش مثبت    .شودرشد اقتصادی می

(، 2018و همکاران )  4. فنگوآ باشندژی و تقویت رشد اقتصادی میتوسعه مالی در بهبود امنیت انر 

-تأثیرات پویای قیمتهای قیمت نفت خام را بر اقتصاد چین بررسی کردند. در این پژوهش  شوک

بررسی شد.   2017تا ژوئن    1996های پولی بر اقتصاد چین طی ژانویه  های نفت خام و سیاست 

مدت  ( تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی و تورم چین در کوتاه 1نتایج حاصل از این پژوهش شامل:  

مثبتی بر  های سیاست پولی چین تأثیر  ( شوک 2رسد؛  دارد اما در بلندمدت متنوع به نظر می 

 
1. Alley 
2. Jarrett 
3. autoregressive distributed lag model 
4. Fenghua  
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تواند تا حدودی تأثیر  خاص، افزایش عرضه پولی می  به طور طورکلی دارد.  رشد اقتصادی و تورم به 

( سیاست پولی چین تأثیر مثبتی  3منفی قیمت نفت خام بر رشد اقتصادی چین را جبران کند؛  

د و  های قیمت نفت خام و اقتصاد داربر قیمت نفت خام دارد و نقش مهمی در رابطه بین شوک

های قیمت نفت خام تأثیر منفی بیشتری بر رشد  ( در طول بحران مالی جهانی اخیر، شوک 4

اثر  کنند، درحالی اقتصادی چین ایجاد می اقتصادی هااست یس   مدتیطولانکه  ی پولی بر رشد 

 تر است.ضعیف هادوره چین در مقایسه با سایر 

 

 (تصريح مدل و معرفی متغیرهاروش تحقیق ) .3
 ی، عربستان سعودتی، عراق، کورانیتوسط ا  1960صادرکننده نفت در سال   ی زمان کشورهاسا 

، یبی ، لی ، اندونزرازجمله قط  گر یاوپک به ده کشور د  تیشد. بعداً، عضو  سی و ونزوئلا در بغداد تأس

مان . توسعه سازافتیو کنگو گسترش    ییاستوا  نهی، اکوادور، گابن، آنگولا، گهیجری، نریامارات، الجزا

 ن ینکته ا  نیترمهم  . وستندیو بعداً دوباره به اوپک پ   قیاز کشورها تعل   یاوپک نرمال نبود و برخ

ب اختلافات  اوپک  اساسنامه  اعضا  گذارانیبن  ی اعضا   نیاست که  را در نظر    ی و   1گیردمیکامل 

با توجه به اهمیت کشورهای اوپک در میزان تولید و صادرات  .از این رو،  (2018 اونوه و همکاران،)

  موردمطالعه خود را بر اساس این کشورها تدارک دیدهنمونه  در این پژوهش    ،نفت خام در جهان

های اقتصادی کشورهای قیمت نفت بر فعالیت  ریدنبال بررسی تأث   ؛ و این پژوهش بهشده است

 د بود. موجود خواه  2تابلویی  های با استفاده از داده  ،2019تا    2000  زمانی  در دورهمنتخب اوپک  

شود که دارای یک تابع و معادله هستند که به هایی معرفی میدر اقتصاد به طور معمول مدل 

ها  ای بین مؤلفهوابط پیچیده شود. در دنیای واقعی اقتصاد رای گشته میهای تک معادله ها مدلآن

بررسی شوند. به   زمانهم   صورتبهوجود دارد که گاهی لازم است این روابط در چندین معادله  

شود. در این معادلات ممکن است متغیری که در  این قبیل روابط معادلات سیستمی گفته می

 
یکپارچه   .1 و  اهماهنگی  است:  شرح  این  به  شده،  بیان  اساسنامه  در  که  آنچنان  سازمان،  این  اصلی  سازی  آرمان 

هایی برای تضمین تعیین بهترین راه برای تأمین منافع جمعی یا فردی آنها، طراحی شیوه کشورهای عضو و   نفت هایسیاست

المللی به منظور از بین بردن نوسانات مضر و غیر ضروری؛ عنایت و توجه ویژه به کشورهای بین بازار نفت ثبات قیمت نفت در

شورهای تولیدکننده نفت؛ تأمین نفت کشورهای تولیدکننده نفت و توجه خاص به ضرورت فراهم کردن درآمد ثابت برای ک

نفت مصرف  در صنعت  که  آنهایی  برای  منصفانه  و  مناسب  بازده  و  همیشگی؛  و  به صرفه  مقرون  کارآمد،  به صورت  کننده 

 «. کنندگذاری می سرمایه
2. Panel Data 
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نقش متغیر توضیحی را    متغیر وابسته ظاهر شده است در معادله دیگر  عنوانبه  معادلات یکی از  

 بازی کند. 

 ( استفاده کرد:olsتوان از حداقل مربعات معمولی)دلیل اساسی نمی 2به 

. یکی از فروض کلاسیک نبود همبستگی میان متغیرهای توضیحی و جملات اخلال است. در  1

فرض بر این بود که متغیرهای توضیحی دارای استقلال هستند و با اجزای اخلال و    olsروش  

توان نتیجه گرفت که استفاده از  سایر متغیرهای توضیحی همبستگی و ارتباط ندارند. پس می

 پذیر نیست.امکان زمانهم ادلات  برای مع olsروش  

سازگاری مدل بود. اگر متغیرهای توضیحی با جملات    ols. یکی دیگر از شرایط استفاده از مدل  2

با  نمونه  ریاضی ضرایب  امید  آن صورت  در  باشند  داشته  استقلال  یا  نباشند  ارتباط  در  اخلال 

با جملات اخلال در ارتباط  ضرایب جامعه برابر است. ولی در شرایطی که متغیرهای توضیحی  

 (. 1397باشند این فرض نقض خواهد شد )منجذب و نصرتی، 

و از    1زا ی استفاده از متغیرهای توضیحی و وابسته از متغیرهای درون جابه  زمانهم در معادلات  

و درون    2زا برون  هشود. متغیرهای از قبل تعیین شده هم به دو دستقبل تعیین شده استفاده می

ت تقسیم میزای  یا حل شده  أخیری  فرم خلاصه شده  را    معادلاتشوند.در   برحسبساختاری 

نویسیم. زا و از قبل تعیین شده میها را برحسب متغیرهای برونزا حل کرده و آن معادلات درون

های خلاصه شده محاسبه کنیم. پس به ازای هر  ی فرم ساختاری را برحسب فرمراحت بهتوان  می

می دانیم که  .  (1397دارد )منجذب و نصرتی،  ساختاری یک جواب منحصر به فرد وجودضریب  

شود. با اینکه این ای بدون توجه به معادلات دیگر محاسبه میای هر معادلهدر روش تک معادله

ها دارای سازگاری هستند ولی کارایی ندارند. علت اینکه کارایی ندارند این است که تک معادله 

جزای اکنیم که  شود. یعنی فرض مییان اجرای اخلال در معادلات دیگر نادیده گرفته میارتباط م 

اخلال معادله اول با اجزای اخلال سایر معادلات همبستگی ندارد. این موضوع شبیه به معادلات  

شود. حال  ها همبستگی بین جملات اخلال نادیده گرفته میبه ظاهر نامرتبط است که در آن

بتوان به کارایی رسید بایستی از تمامی اطلاعات موجود در سیستم معادلات همزمان    برای اینکه

 
آید. مقدار متغیرهای متغیرهای دیگر به دست میمتغیرهایی هستند که به وسیله یک سیستم معادلات همزمان و از طریق  .    1

 ها استخراج شود. زا از قبل مشخص شده و بایستی از معادلات مقادیر آندرون
 ها از قبل مشخص است. متغیرهایی هستند که تحت تأثیر متغیرهای موجود در مدل نیستند و مقادیر آن.  2
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ایم. استفاده کنیم. در این حالت ارتباط بین اجزای اخلال را هم در محاسبات مد نظر قرار داده 

ادامه روش    عاست. این روش در واق  3slsای  ها روش سه مرحلهبرای انجام این کار یکی از روش

2sls  روش  اس در  تخمین   2slsت.  سازگاری  رفع  برای  که  شد  ابزاری زننده گفته  متغیر  از  ها 

شود. در ادامه این روش باید راهی پیدا شود تا کارایی سیستم معادلات همزمان نیز  -استفاده می

شود )منجذب و نصرتی،  استفاده می  GLSمحقق شود. برای این کار از حداقل مربعات وزنی  

1397.) 

 یبرا  2019تا    2000شده در بازه    ی گردآور  های ¬داده  لیو تحل  هیاکنون به تجز  ب،یترت  نیبد

ارائه    ق یتحق  ی حاصل از برآورد الگوها  جیپرداخت و نتا  م یمنتخب عضو اوپک  خواه  ی کشورها

 خواهد شد. 

برای کشورهای منتخب عضو   به صورت زیر هستند که  برآورد  الگوهای مطالعه جهت  بنابراین 

معادلات ذیل با یکدیگر در ارتباط هستند، از    هورد خواهند شد. توجه داریم از آنجاکاوپک برآ

ای) مرحله  سه  مربعات  حداقل  روش  به  همزمان  معادلات  خواهد  3slsسیستم  گرفته  (بهره 

 معادله در نظر گرفته شده به صورت ذیل است.  4شد.تصریح 

 LnCPIit = α + β1LnOilit + β2LnExeit + β3LnM1it + β4LnGDPit + β5InIRateit +

εit (1)                                                                                      
LnExeit = α + β1LnOilit + β2LnCPIit + β3LnM1it + β4LnGOVit + β5InIRateit +

εit (2 )                                                                                     
LnM1it = α + β1LnOilit + β2LnExeit + β3LnCPIit + β4LnTOit + β5InIRateit +

εit (3)                                                                                       
InIRateit = α + β1LnOilit + β2LnExeit + β3LnM1it + β4LnUNit + β5LnCPIit +

εit (4 )                                                                                        

متغیر تعریف شده   5متغیر برون زا از مجموع    2متغیر درون زا و    4از آنجایی که در هر معادله  

 .را بکار برد 3sls بنابراین می توان روش  است، تمام معادلات مشخص بوده و

 ( خلاصه شده است.1ی و تعریف هر یک از متغیرهای مدل موردنظر در جدول )منابع اطلاعات
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 (: منابع اطلاعاتی و تعريف هر يک از متغیرهای مدل 1جدول )

 * تمامی متغیرها در مقیاس لگاریتم طبیعی هستند. 

 
مت نفت، قیمت اسپات نفتی را بر شاخص قیمت مصرف کننده کشورها توان برای محاسبه قیبراساس مطالعات گذشته، می  .1

های آماری و به ویژه سازمان اوپک، این داده قابل ای را به دست آورد. همچنین در پایگاهتقسیم کرد و بر این اساس داده 

 حصول است. 
2. Consumer price index 
3. Monetary aggregate M1 

پژوهشی   –فصلنامه علمی  های نفتی بر متغیرهای اقتصاد کلان در ایران. (. بررسی تاثیر شوک 1395)محنت فر، یوسف.  .  4
 (.17) 5، مطالعات اقتصادی کاربردی ایران

5. Official exchange rate 
6. Interest rate spread 
7. Government Spending 
8. Trade Openess 

(. اثر آزادسازی تجاری بر رشد اقتصاد غیر نفتی کشورهای عضو  1391سید لشکری، خشایار  و میرباقری، اطفه السادات. )  .9

 (. 20) 6، فصلنامه علوم اقتصادیاوپک. 
10. Unemployment Rate 

 منبع تعریف متغیر

OIL  1قیمت نفت خام 
 بانک جهانی، 

BP Statistical 
Review 

CPI  (2نرخ تورم )شاخص قیمت مصرف کننده 
جهانی،   سازمان بانک 

 ملل 

M1 
)یا حجم پول که برای محاسبه آن طبق مطالعات از حجم    3حجم نقدینگی

 (4شود اسکناس و مسکوک موجود در اقتصاد استفاده می
صندوق  جهانی،  بانک 

 المللی پول -بین

EXE  بانک جهانی  )بر مقیاس میانگین سالیانه( 5نرخ ارز رسمی 

IRATE  6نرخ بهره بلند مدت 
صندوق بانک   جهانی، 
 المللی پول -بین

GDP آمریکا(  2010پایه دلار ثابت سال   )بر تولید ناخالص داخلی سرانه 
-بانک جهانی )شاخص

 های توسعه( 

GOV های مصرفی کلی دولت( )به صورت هزینه 7های دولتی هزینه 
-بانک جهانی )شاخص

 های توسعه( 

TO 
متغیر از نسبت مجموع صادرات  )برای محاسبه این    8درجه باز بودن تجاری

 (9بهره گرفته شده است  2010و واردات به تولید ناخالص داخلی ثابت  
 بانک جهانی  

UN  10نرخ بیکاری 
بانک جهانی،  صندوق 

 المللی پول -بین
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 برآورد الگو . 4

های  پانل دیتا با اثرات ثابت است. از این رو، از آزمون باید ابتدا مشخص گردد که مدل مذبور  

 گردد. لیمر استفاده می -هاسمن و اف

 لیمر -زمون اف(: آ2)جدول 

 مقدار احتمال  Fمقدار آماره  

02 /4 0000 /0 

 های تحقیقمنبع: یافته

با توجه به توزیع احتمال  ( مشاهده می2طور که در جدول ) همان بایست مدل به می  Fشود، 

 گردد. صورت پنل تجزیه و تحلیل شود و فرضیه صفر رد می
 آزمون هاسمن: 

 آزمون هاسمن  (:3)جدول 

 مقدار احتمال  مقدار آماره خی دو 

75 /27 0000 /0 

 های تحقیق منبع: یافته 

ایی میان جزء اخلال مربوط  کند که رابطهدر این آزمون بیان می  𝐻0( فرض  4-2جدول )طبق  

رد نشود با مدل برازش با   یهبه عرض از مبدأ و متغیرهای توضیحی وجود ندارد و اگر این فرض

ی این است که بین اجزای بیان کننده  𝐻1فرض    لاثرات تصادفی مواجه خواهیم بود. در مقاب

مدل با   𝐻0ناسازگاری وجود دارد که در صورت رد فرضیه   اخلال و متغیرهای توضیحی تورش و

 شود. (، که در اینجا فرض صفر رد می2005اثرات ثابت مناسب خواهد بود )بالتاجی، 

 (: LLCآزمون مانايی )آزمون ريشه واحد 

( بررسی شده است. در این LLC)  1مانایی متغیرها براساس ازمون لین، لو و چو  (4)در جدول  

 اند.سنجش شده 2تمام متغیرها در سطح جدول 

 

 
1. Lin, Lu and Cho 
2. Level 
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 آزمون ريشه واحد )مانايی( در سطح (:  4) جدول

 سطح احتمال  مقدار آماره  متغیرها 

 0/ 257 -0/ 651 نرخ ارز 

 0/ 000 -4/ 946 تولید ناخالص داخلی

 0/ 000 -3/ 986 نرخ بهره 

 0/ 997 2/ 800 قیمت نفت

 0/ 204 -0/ 827 هزینه دولت 

 0/ 014 -2/ 174 نرخ بیکاری 

 0/ 708 0/ 549 حجم نقدینگی 

 0/ 999 3/ 139 کننده شاخص قیمت مصرف

 0/ 009 -2/ 351 باز بودن تجاری 

 های تحقیقمنبع: یافته

برخی   در سطح،  آمده  به دست  احتمال  براساس سطوح  که  است  اینجا آن  در  ذکر  قابل  نکته 

کردن تمام متغیرها در کنار هم برای تخمین متغیرهای در آزمون مربوطه نامانا شده و برای مانا  

شود. این یک مدل بی عیب و نقص از نرخ رشدگیری از متغیرهای مدل مربوطه بهره گرفته می

یعنی متغیرهای تولید ناخالص داخلی، نرخ بهره، نرخ بیکاری و باز بودن تجاری در سطح مانا بوده  

 1م نقدینگی و شاخص قیمت مصرف کنندهولی متغیرهای نرخ ارز، قیمت نفت، هزینه دولت، حج

( متغیرها پس از  5در سطح نامانا بوده و نیاز به نرخ رشد گیری دارند. بر این اساس، در جدول ) 

 نرخ رشدگیری و مانا شدن در سطح آورده شده است.

 

 

 
نرخ رشد گرفته شود خروجی حاصله همان نرخ  (  CPIکننده )نکته قابل توجه آن است که اگر از شاخص قیمت مصرف.    1

 تورم خواهد بود. 
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 آزمون ريشه واحد )مانايی( از نرخ رشد متغیرها  (:5)  جدول

 احتمال سطح  مقدار آماره  متغیرها 

 0/ 000 -20/ 893 نرخ ارز 

 0/ 000 -5/ 732 قیمت نفت خام 

 0/ 000 -3/ 202 هزینه دولت 

 0/ 000 3/ 380 حجم نقدینگی 

 0/ 000 -10/ 114 کننده شاخص قیمت مصرف

 های تحقیقمنبع: یافته

بعد از بررسی مانایی و اطمینان از مانا شدن تمامی متغیرها در سطح، حال نوبت تخمین مدل  

 .است 3slsی سیستم معادلات همزمان و روش  اصلی پژوهش به وسیله

 : نتايج تخمین مدل اول

LnCPIit = α + β1LnOilit + β2LnExeit + β3LnM1it + β4LnGDPit + β5InIRateit
+ εit 

 تخمین مدل اول   :(6) جدول

 متغیرهای مستقل 

 کننده()متغیر وابسته: شاخص قیمت مصرف

سطح  آماره ضریب

 * احتمال

 0/ 004 3/ 158 0/ 221 نفتقیمت 

 0/ 704 -0/ 380 - 1/ 626 حجم نقدینگی 

 0/ 006 2/ 259 1/ 187 نرخ ارز 

 0/ 005 1/ 340 2/ 903 نرخ بهره 

 0/ 003 -0/ 022 -0/ 040 تولید ناخالص داخلی

 0/ 004 1/ 379 0/ 103 عرض از مبدأ 

 141 /0 ( 2Rضریب تعیین )

 های تحقیقمنبع: یافته

 است.درصد  5* معناداری در سطح 

کننده  براساس نتایج به دست آمده در تخمین مدل اول قیمت نفت خام بر شاخص قیمت مصرف

از آن دارد که اگر درصد قیمت نفت خام یک   اثر مثبت و معناداری داشته است. این حکایت 

یابد. درصد افزایش می  221/0کننده به میزان  درصد افزایش یابد درصد شاخص قیمت مصرف

آمده برای کشورهای عضو اوپک که اکثراً متکی بر اقتصاد نفتی هستند بسیار  نتیجه به دست  
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-قابل تأمل است. در ادامه اگر درصد نرخ ارز یک درصد افزایش یابد درصد شاخص قیمت مصرف

یابد. اگر تولید ناخالص داخلی یک واحد افزایش یابند  درصد افزایش می  187/1کننده به میزان  

یابد. در طرف دیگر اگر نرخ درصد کاهش می040/0کننده به میزان  درصد شاخص قیمت مصرف

یابد درصد شاخص قیمت مصرف افزایش  افزایش می   2/ 903کننده  بهره یک واحد  یابد. درصد 

شایان ذکر است که اثر متغیر حجم نقدینگی بر تورم بی معنا است که باید در این مورد چند  

در مورد این مدل کم بوده و تقریبا تغییرات کوتاه مدت را    (تعداد سالها1نکته را مدنظر قرار داد:

نشان می دهد،بر اساس نظریه های پولی حجم نقدینگی باعث تورم می شود ولی گاهی احتمال  

(چون ساختار  2دارد که در کوتاه مدت این اثر بی معنی باشد ولی در بلند مدت معنی دار باشد

یکال از میانگین کشورهای مختلف استفاده می شود متدولوژی ما پانل است و به طور متدولوژ

احتمال دارد به خاطر تفاوت در سطوح مختلف متغیرها در کشور های مختلف اثر های مثبت و 

منفی یکدیگر را خنثی کرده باشند و برایند ان بی معنی باشد به این صورت که احتمال دارد اگر  

( نظریات پولی همیشه  3ین بزنیم معنادار باشد.ما این مدل را برای تک تک کشورها جداگانه تخم

نمی گویند که افزایش حجم پول باعث تورم می شود،اگر نرخ رشد حجم پول به اندازه نرخ رشد  

تولید ناخالص داخلی باشد می تواند بی معنی باشد و رابطه معکوس داشته باشد و حجم پول 

شود تولید  افزایش  پول(.باعث  مقداری  نظریه  مرکزی .(M×V=P×Y:  طبق  های  بانک  تجربه 

با هدایت سیاست  مختلف دنیا در دهه های اخیر نشان می دهد،بسیاری از بانک ها توانسته اند

کنند تجربه  را  بالایی  اقتصادی  رشد  پایدار،  و  پایین  تورم  به  دسترسی  بر  علاوه    پولی صحیح 

قابل ملاحظه ای تحت تولید از رشد    1382- 1379همچنین در طی سالهای    (.1،2000)میشکین 

تاثیر افزایش درآمدهای ارزی و افزایش حجم نقدینگی قرار گرفت)کتاب خلاصه تحولات اقتصادی 

بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران( و این امر افزایش عرضه و کاهش تورم را به دنبال  -کشور

 داشت.

زمینه تئوری آیا آن در کل فلسفه این مدل ها این است که ما ببینیم هر متغیر خاصی در    (4

 تئوری را تایید می کند یا خیر،اگر ما بگوییم تئوری درست است دیگر نیازی به تخمین نیست.

 

 

 
1. mishkin 
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 نتايج تخمین مدل دوم  

LnExeit = α + β1LnOilit + β2LnCPIit + β3LnM1it + β4LnGOVit + β5InIRateit
+ εit 

 تخمین مدل دوم  (:7) جدول

 متغیرهای مستقل 

 ( نرخ ارز )متغیر وابسته:

 * سطح احتمال آماره ضریب

 0/ 008 -0/ 268 -0/ 195 قیمت نفت

 0/ 006 2/ 271 0/ 859 کننده شاخص قیت مصرف 

 0/ 880 0/ 150 1/ 286 حجم نقدینگی 

 0/ 831 -0/ 212 -2/ 318 نرخ بهره 

 0/ 002 2/ 021 0/ 010 هزینه دولت 

 0/ 065 1/ 057 0/ 090 عرض از مبدأ 

 526 /0 ( 2Rضریب تعیین )

 های تحقیقمنبع: یافته

براساس نتایج به دست آمده در تخمین مدل دوم قیمت نفت خام بر نرخ ارز اثر منفی و معناداری  

داشته است. این حکایت از آن دارد که اگر درصد قیمت نفت خام یک درصد افزایش یابد درصد  

برای کشورهای عضو اوپک  یابد. نتیجه به دست آمده  درصد کاهش می  0/ 195نرخ ارز به میزان  

-که اکثراً متکی بر اقتصاد نفتی هستند بسیار قابل تأمل است. اگر درصد شاخص قیمت مصرف

ارز   نرخ  یابد درصد  افزایش  افزایش می  0/ 859کننده یک درصد  اگر درصد هزینه  درصد  یابد. 

از طرف دیگر    یابد.درصد افزایش می 010/0دولت یک درصد افزایش یابد درصد نرخ ارز به میزان  

نقدینگی و نرخ بهره بر نرخ ارز بی معنا است. که باید در این مورد چند    م نتایج مربوط به اثر حج

(تعداد سالها در مورد این مدل کم بوده و تقریبا تغییرات کوتاه مدت را  1نکته را مدنظر قرار داد:

د ولی گاهی احتمال  نشان می دهد،بر اساس نظریه های پولی حجم نقدینگی باعث تورم می شو

(چون ساختار  2دارد که در کوتاه مدت این اثر بی معنی باشد ولی در بلند مدت معنی دار باشد

متدولوژی ما پانل است و به طور متدولوژیکال از میانگین کشورهای مختلف استفاده می شود 

ی مثبت و احتمال دارد به خاطر تفاوت در سطوح مختلف متغیرها در کشور های مختلف اثر ها

منفی یکدیگر را خنثی کرده باشند و برایند ان بی معنی باشد به این صورت که احتمال دارد اگر  

( نظریات پولی همیشه  3ما این مدل را برای تک تک کشورها جداگانه تخمین بزنیم معنادار باشد.

نرخ رشد   نمی گویند که افزایش حجم پول باعث تورم می شود،اگر نرخ رشد حجم پول به اندازه
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تولید ناخالص داخلی باشد می تواند بی معنی باشد و رابطه معکوس داشته باشد و حجم پول 

(در کل فلسفه این مدل ها این است که ما ببینیم هر متغیر خاصی در  4باعث افزایش تولید شود.

نیازی    زمینه تئوری آیا آن تئوری را تایید می کند یا خیر،اگر ما بگوییم تئوری درست است دیگر 

 به تخمین نیست.

به عنوان مثال در دوره اول ریاست آقای روحانی با افزایش حجم نقدینگی و تغییرات نرخ بهره  

تومان ثابت بود،چون زمانی که نرخ ارز کشور    3200برای مدت حدود چهار سال دلار در حدود  

لار بدست می آورند و  ها تابع صادرات نفت است و به خاطر اینکه با فروش نفت به اندازه کافی د

می توانند روی متغیر ها اثر بگذارند. همچنین عربستان با فروش مقدار زیاد نفت منابع دلاری  

 فراوان بدست آورده و توانسته نرخ ارز را تا حدودی ثابت نگه دارد. 

 نتايج تخمین مدل سوم

LnM1it = α + β1LnOilit + β2LnExeit + β3LnCPIit + β4LnTOit
+ β5InIRateit + εit 

 تخمین مدل سوم  (:8) جدول

 متغیرهای مستقل 

 (حجم نقدینگی)متغیر وابسته: 

 * سطح احتمال آماره ضریب

 0/ 000 1/ 028 1/ 200 قیمت نفت

 0/ 080 -0/ 025 -0/ 219 کننده شاخص قیمت مصرف

 ** 0/ 081 -0/ 023 -0/ 694 نرخ ارز 

 0/ 035 1/ 082 1/ 109 نرخ بهره 

 0/ 002 2/ 047 0/ 250 باز بودن تجاری 

 ** 0/ 085 0/ 998 0/ 039 عرض از مبدأ 

 1.015 ( 2Rضریب تعیین )

 های تحقیقمنبع: یافته

 درصد است. 10درصد است.** معناداری در سطح  5* معناداری در سطح 

براساس نتایج به دست آمده در تخمین مدل سوم قیمت نفت خام بر حجم نقدینگی اثر مثبت و  

حکایت از آن دارد که اگر درصد قیمت نفت خام یک درصد افزایش  معناداری داشته است. این  

میزان   به  نقدینگی  حجم  درصد  می1/ 200یابد  افزایش  قیمت درصد  شاخص  درصد  اگر  یابد. 
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نقدینگی  مصرف حجم  درصد  یابد  افزایش  درصد  یک  می0/ 219کننده  کاهش  اگر درصد  یابد. 

یابد. اگر نرخ  درصد کاهش می0/ 694گی  درصد نرخ ارز یک درصد افزایش یابد درصد حجم نقدین

یابد همچنین اگر باز  درصد کاهش می109/1بهره یک واحد افزایش یابد درصد حجم نقدینگی  

 .  یابد درصد افزایش می 250/0بودن تجاری یک واحد افزایش یابد درصد حجم نقدینگی  

 نتايج تخمین مدل چهارم  

InIRateit = α + β1LnOilit + β2LnExeit + β3LnM1it + β4LnUNit
+ β5LnCPIit + εit 

 تخمین مدل چهارم (:9) جدول

 متغیرهای مستقل 

 )متغیر وابسته: نرخ بهره( 

 * سطح احتمال آماره ضریب

 ** 0/ 080 -0/ 025 -0/ 175 قیمت نفت

 0/ 067 3/ 041 0/ 539 کننده شاخص قیمت مصرف

 ** 0/ 086 1/ 142 0/ 623 حجم نقدینگی 

 0/ 009 2/ 025 0/ 931 نرخ ارز 

 ** 0/ 088 1/ 014 0/ 043 بیکاری نرخ 

 ** 0/ 078 1/ 026 0/ 077 عرض از مبدأ 

 041 /0 ( 2Rضریب تعیین )

 های تحقیقمنبع: یافته

 درصد است. 10درصد است.** معناداری در سطح  5* معناداری در سطح 

اثر منفی و   بر نرخ بهره  نتایج به دست آمده در تخمین مدل چهارم قیمت نفت خام  براساس 

معناداری داشته است. این حکایت از آن دارد که اگر درصد قیمت نفت خام یک درصد افزایش  

بهره   نرخ  کاهش می175/0یابد  قیمت مصرفواحد  درصد شاخص  اگر  درصد  یابد.  یک  کننده 

یابد. اگر درصد حجم نقدینگی یک درصد افزایش  واحد افزایش می  539/0افزایش یابد نرخ بهره 

یابد. اگر درصد نرخ ارز یک درصد افزایش یابد نرخ بهره  واحد افزایش می  0/ 623یابد نرخ بهره  

می931/0 افزایش  بهره  واحد  نرخ  یابد  افزایش  واحد  یک  بیکاری  نرخ  اگر  همچنین  و  یابد 

 یابد. واحد افزایش می043/0

پک  های اقتصادی در کشورهای عضو اومطالعه حاضر به بررسی تأثیر قیمت نفت خام بر فعالیت

های پردازد. برای بررسی فرضیهمی  3slsبا استفاده از روش پانل سیستم معادلات همزمان و روش  
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استفاده شده است. نتایج   2019تا    2000های  سری زمانی در طی سال-های مقطعیپژوهش داده

دهد که در کشورهای منتخب قیمت نفت خام بر نرخ تورم و حجم نقدینگی برآورد مدل نشان می

 . یر مثبتی داشته است و همچنین بر نرخ ارز و نرخ بهره تأثیر منفی داشته استتأث

 

 و پیشنهادها  نتیجه گیری. 5
نقطه قوت کشورها  نفت  درآمدبارز آن  سهم    عنوانبهصادرکننده    ی بخش  است.   ها مشهوددر 

 ،نفتکم کشش    ی تقاضا   لیکند. به دلیم  نییدرآمد نفت را تع  قابل توجهینفت به طور    متیق

افزا  متی ق  شیافزا  مت ی نفت است و کاهش ق  صادرکننده  ی درآمد در اقتصادها  شینفت نشانه 

 ینفت برا  متیق  ن،ی بنابرا  ؛برساند  ب ی نفت آس  صادرکننده  د نفت ممکن است به روند رشد اقتصا

ز  ینفت مفهوم  صادرکنندهاقتصاد   است  ا  شتریب  را یمناسب  برا  نیدرآمد    از  تی حما  ی کشورها 

نفت   صادرکنندهکشور    ی نفت برا  متیق  شیافزا  علاوه،به دارد.    یبستگ   تولید به  نفت و قیمت آن

  ر یو سا  ی گذاره یسرما  شی نفت ممکن است باعث افزا  متی ق  شیافزا  ن،یبنابرا  ؛است  یخبر خوب

 کند.  عیرا تسر ی ممکن است رشد اقتصاد  نیبنابرا ،در کشور شود ی اقتصاد ی هات یفعال

کننده  براساس نتایج به دست آمده در تخمین مدل اول قیمت نفت خام بر شاخص قیمت مصرف

شایان ذکر است که متغیر حجم نقدینگی بر تورم بی اثر است.   .اثر مثبت و معناداری داشته است

( همکاران  و  همتی  مطالعات  با  راستا  هم  نتیجه  )   ( 1399این  م.م  و  نصب  حسینی  (  1388و 

های منابع، نوسانات قیمت جهانی نفت احتمالاً تأثیر قابل  ترین ورودی کی از مهمعنوان یبهاست.

بر هزینه تولیدکنندهتوجهی  بر شاخص قیمت  تولید خواهد داشت که  و شاخص   (PPI) های 

گذارد. علاوه بر این، پیوند بین قیمت جهانی نفت خام و  تأثیر می (CPI) کنندهمصرف قیمت  

قیمت نفت خام بر شاخص   رون یا  از(.  2018شود )لانگ و لیان،  می  ترمستحکم  قیمت داخلی نفت  

کننده اثر مثبت و معناداری داشته است. از طرفی میزان انتقال تغییرات نرخ ارز بر  قیمت مصرف

شاخص قیمت مصرف کننده ، به میزان زیادی به سهم واردات بستگی دارد. یعنی هر چقدر که  

طرفی   زفی بیشتر باشد، میزان انتقال تغییرات نرخ ارز بالاتر است. امیزان واردات در کالاهای مصر

می شود. چو  کننده  مصرف  قیمت  کاهش شاخص  موجب  اقتصادی  رشد  افزایش  به   ننیز  بنا 

نظریاتی که در مورد عرضه و تقاضای کل وجود دارد،چنانچه میزان عرضه افزایش یابد،قیمت به 

قیمت مص و شاخص  مازاد عرضه کاهش  نیز کاهش میدلیل  آل    یابدرف کننده  و  )آل عمران 
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 .(1390عمران، 

براساس نتایج به دست آمده در تخمین مدل دوم قیمت نفت خام بر نرخ ارز اثر منفی و معناداری  

از طرف دیگر حجم نقدینگی و نرخ بهره بر نرخ ارز بی اثر هستند. نتیجه اصلی هم    .داشته است

توان کلی می  تصور( است. به2018( و فنگوآ و همکاران )1389راستا با مطالعات ابراهیمی و م.م )

ابراز کرد که قیمت نفت نقش بارزی بر نرخ ارز دارد. وابستگی اقتصادی به درآمدهای نفتی سبب  

اقتصادی این کشورها به دریافت منظم و فزاینده درآمدهای نفتی می شود.همچنین بر  اتکای  

اساس مبانی موجود هر چه شاخص قیمت مصرف کننده افزایش یابد، نرخ ارز افزایش می یابد و  

این نکته بسیار مهمی است که باید مورد توجه سیاستمداران مربوطه قرار گیرد. نکته دیگر آن  

یش مخارج دولت نرخ ارز افزایش می یابد و گویا این شکاف نرخ گذاری داخلی ارز  است که با افزا

 شود.برای جبران کسری بودجه دولت استفاده می 

براساس نتایج به دست آمده در تخمین مدل سوم قیمت نفت خام بر حجم نقدینگی اثر مثبت و  

( است . درآمدهای نفتی 2018اصلی هم راستا با مطالعه الرساسی )  همعناداری داشته است. نتیج

آورد. فروش گرایی جامعه دامن زده است و به دنبال آن بیماری هلندی را به ارمغان میبه مصرف

مصرفی و اتکاء دولت به این ذخایر    کالاهای رویه  ذخایر ارزی و واردات بیصورت افعزایش  بهنفت  

جز استقراض دولت از بانک   پیامدی موضعوع    اینو    شدهدولعت    پیدر    پیمنجر به کسر بودجه  

در کشورهایی شدید نقدینگی    شو افزای  فزایندهنداشته و باعث افزایش پایه پولی و ضریب    مرکزی 

اوپک شده است. بدین ترتیب   اتکای  نظیر  به  عامل اصلی کسر بودجه   درآمدهایشدید دولت 

 .است هنگفت ناشی از صادرات نفت

اثر منفی و   بر نرخ بهره  نتایج به دست آمده در تخمین مدل چهارم قیمت نفت خام  براساس 

(  2016نتیجه به دست آمده اصلی هم راستا با پژوهش راتی و همکاران )   .معناداری داشته است

کننده نفت دیمختلف واردکننده و تول  ی هار کشور دبر نرخ بهره    ینفت  ی هانحوه اثرات شوکاست.

میلادی نشان داد که    70دهه    نفتیبا هم متفاوت است. تجربه تکانه    ینفت  ی هاهنگام وقوع تکانه

 ی منف  هنفت که به منزله تکان  یمتافزایش ق  هواردکننده نفت به هنگام وقوع تکان  کشورهای در  

ها در  کنترل تورم از افزایش قیمت  برای مرکزی    بانکهای کند،  اقتصاد این کشورها عمل میبرای  

  جه یو در نتمتوسل به سیاست پولی انقباضی شده و  کرده بهره سمت تولید اقدام به افزایش نرخ

نفت در    متیق  ش یبا تکانه افزا  وهمس  یپول  استیکه س  اشود. از آنجی، تورم کنترل ماستیس  نیا

اعمال    استیس  نیااست که    یاز موقع  شتریب  اریبس  اصلح   کرد، رکودمیعمل    دیتول  شی جهت افزا
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اما در کشورهای صادرکننده نفت، به هنگام تکانه افزایش قیمت، درآمدهای ارزی که .  شدینم

یابد و دولت برای تأمین مخارج خود ناچار به عمدتاً در اختیار دولت این کشورهاست، افزایش می

لی است که در نتیجه آن خواسته یا ناخواسته حجم  تبدیل بخشی از دلارهای نفتی به پول داخ

 .(1397یابد )صمدی و همکاران،  پول افزایش می 

 استی مقابله با تورم استفاده کنند، س  ی برا  توانندی م  گذاراناستیکه س  ی امداخله   ی ابزارها  ریسا

ارز است.    است یو س  یپول ارتباط مثبت دارند؛   زانیکه م   می دانیمنرخ  تورم  با  ارز  پول و نرخ 

 ی برا  یانقباض  یپول  است یکرده و از س   تیرا تقو  یپول داخل   توانندی م  گذاراناستی، سنیبنابرا

استفاده کنند تورم  نرخ  ادستبه  ی هاافتهی  تی اهم  رغمیعل.کاهش  اشکال  مطالعه  نیآمده در   ،

عنوان به  ورم، حجم نقدینگی، نرخ ارز و نرخ بهره نرخ تنفت بر    متی ق  ر یآن فقط تمرکز بر تأث  یاصل

اقتصاد  اریمع همچن  ی عملکرد  است.  سا  خام  نفت  متیق  جینتا  لی وتحل ه یتجز  نی کلان    ر یبر 

مانند    یاجتماع  ی هاو شاخص   ودجه، تراز بی جار، حسابی گذارهی مانند سرما  ی اقتصاد  ی رهایمتغ

نابرابر ی کاریب رفاه ضرور   ی ،  و  فقر  م  ی دستمزد،  را  فوق  موارد  آ  توانیاست.  مطالعات    ندهیدر 

   برطرف کرد.
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 159                                منتخب عضو اوپک    یدر مجموعه کشورها یاقتصاد  تینفت خام بر فعال متیق  ریتأث یبررس

 

 

 پیوست 

oil cpi M1 

 

 Mean 62.52295833333334 

 Median 60.375 

 Maximum 114.45 

 Minimum 19.82 

 Std. Dev. 28.44052711229232 

 Skewness 0.3069403017179281 

 Kurtosis 1.942333824801887 

  

 Jarque-Bera 14.95507133432976 

 Probability 0.0005656496484073292 

  

 Sum 15005.51000000001 
 Sum Sq. 
Dev. 193318.3961995832 

  

 Observations 240 
 

 

 Mean 123.3615463876805 

 Median 100 

 Maximum 2740.273985 

 Minimum 2.909082393 

 Std. Dev. 196.2157293190358 

 Skewness 11.31523164868807 

 Kurtosis 148.5736631481355 

  

 Jarque-Bera 195334.4634427863 

 Probability 0 

  

 Sum 26646.09401973899 

 Sum Sq. Dev. 8277631.672923248 

  

 Observations 240 
 

 

 Mean 247327984011771.4 

 Median 662000000000 

 Maximum 1.19e+16 

 Minimum 3794460000 

 Std. Dev. 1252035969872181 

 Skewness 6.772135393170508 

 Kurtosis 53.03511088257387 

  

 Jarque-Bera 25190.24617654869 

 Probability 0 

  

 Sum 5.564879640264859e+16 
 Sum Sq. 
Dev. 3.511410716472453e+32 

  

 Observations 225 
 

exe irate gdp 

 

 Mean 1521.923538119853 

 Median 3.75 

 Maximum 42000 

 Minimum 0.268828367 

 Std. Dev. 5761.609797052839 

 Skewness 5.102335331323235 

 Kurtosis 30.48962436847043 

  

 Jarque-Bera 8490.670668620224 

 Probability 0 

  

 Sum 360695.878534405 

 Sum Sq. Dev. 7834290799.024882 

  

 Observations 237 
 

 

 Mean 15.15212554557325 

 Median 12.2925 

 Maximum 103.1601742 

 Minimum 4.040684942 

 Std. Dev. 16.34763147433565 

 Skewness 3.992199181596402 

 Kurtosis 19.86683100768273 

  

 Jarque-Bera 2278.073960742906 

 Probability 0 

  

 Sum 2378.883710655001 

 Sum Sq. Dev. 41690.22855202755 

  

 Observations 217 
 

 

 Mean 203767119418.3273 

 Median 130500000000 

 Maximum 679000000000 

 Minimum 30042349802 

 Std. Dev. 162463094506.7379 

 Skewness 1.094758268043692 

 Kurtosis 3.204906480572055 

  

 Jarque-Bera 44.32971883615476 

 Probability 2.365504458978762e-10 

  

 Sum 44828766272032 
 Sum Sq. 
Dev. 5.780342299798454e+24 

  

 Observations 240 
 

gov to un 

 

 Mean 15.83549548453219 

 Median 14.60335378 

 Maximum 50.83646534 

 Minimum 0.951746573 

 

 Mean 
3.573286363636364e-

09 

 Median 2.725e-09 

 Maximum 1.24e-08 

 

 Mean 7.130785714285714 

 Median 5.609999999999999 

 Maximum 29.77 

 Minimum 0.1 
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 Std. Dev. 7.280608191347218 

 Skewness 1.625557035090434 

 Kurtosis 8.025386664591418 

  

 Jarque-Bera 347.7937975605681 

 Probability 0 

  

 Sum 3689.670447896001 

 Sum Sq. Dev. 12297.68330753163 

  

 Observations 233 
 

 Minimum 5.47e-10 

 Std. Dev. 
2.69252280314862e-

09 

 Skewness 0.8450420578234197 

 Kurtosis 2.852285622896913 

  

 Jarque-Bera 26.38353533900986 

 Probability 
1.865898839437108e-

06 

  

 Sum 7.86123e-07 
 Sum Sq. 
Dev. 

1.587679710959091e-
15 

  

 Observations 220 
 

 Std. Dev. 5.823638516019179 

 Skewness 1.344004877426476 

 Kurtosis 5.274922580396564 

  

 Jarque-Bera 72.33723693573291 

 Probability 
2.220446049250313e-

16 

  

 Sum 998.3099999999998 
 Sum Sq. 
Dev. 4714.152413571427 

  

 Observations 210 
 
 

 


