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 چکیده
های صنعت ترین ریسکیکی از مهم  ها، ریسک اعتباری را بهانکها در سبد دارایی بسهم قابل توجه وام

 در را هابانک ریسک، مدیریت نحوه و سود کسب انگیزه ساختار، در تفاوت بانکداری تبدیل نموده است.

 هایوام بر مؤثر عوامل مقایسه پژوهش، این هدف. دهدمی قرار ریسکاین  از متفاوتی سطوح معرض

 با منظور، این به. بانکی کشور ایران است هایگروه در اعتباری ریسک خصشا عنوان به غیرجاری

-1385 زمانی محدوده سالیانه هایداده برای پویا پنل هایداده یافته تعمیم گشتاورهای روش از استفاده

 خاص عوامل و اقتصادی کلان عوامل) توضیحی متغیرهای و غیرجاری مطالبات بین رابطه ،1400

 کلان عوامل به نسبت بانکی خاص عوامل نتایج، بر اساس. شد برآورد بانکی های گروه برای( بانکی

 اینکه  های دولتی( دارندها )بالاخص بانکبانک غیرجاری مطالبات افزایش نقش مؤثرتری در اقتصادی،

 هابانک مطالبات وصولدر فرایندهای اعطای اعتبار و  اثربخشی و کارایی فاقد هایمکانیزم با موضوع

 های مختلف بانکی متفاوت است. دارد؛ همچنین، میزان تأثیرگذاری این عوامل در گروه مطابقت
 

 .JEL :C01 ، C13، C58، G21 بندی طبقه

 بانکی هایگروه غیرجاری، مطالبات نسبت نکول، احتمال اعتباری، ریسک :هاکلیدواژه

 

                                                           
 له دکترای نویسنده اول در دانشگاه تهران است.. این مقاله مستخرج از رسا1
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 . مقدمه1
 زیرا است، پایدار اقتصادی رشد ساسا و پایه پذیر انعطاف و قوی بانکی سیستم یک

 قرار گذاران سرمایه و اندازکنندگان پس بین اعتباری گری واسطه فرایند مرکز در ها بانک

 تعبیر توسعه درحال کشورهای قلب عنوان به ها بانک(. 2018 1کاپور، و دوآ. )دارند

 بخش برای نامطلوب پیامدهای به منجر تواندمی بانکی سیستم در اختلال و اند شده

 انجام که عملیاتی نوع دلیل به ها بانک(. 2022 2هاریمورتی،) شود اقتصاد واقعی

 بر عمدتاً 3 بازل که هستند مواجه ریسک انواع با وکار، کسب ماهیت به باتوجه و دهند می

 از اعتبار، اعطای ازآنجاکه. دارد تمرکز  بازار عملیاتی، نقدینگی، اعتباری، ریسک چهار

 ترین مهم از توان می را اعتباری ریسک است، بانکی وجوه از استفاده لیاص موارد

 (. 2010 ،3دالی و علی) گرفت نظر در بانکی سیستم های ریسک

 در مورداستفاده هایشاخص ازجمله تسهیلات کل به 4غیرجاری مطالبات نسبت

 2 محدوده در الملل بین بانکی نظام در نسبت این است؛ هابانک اعتباری ریسک مدیریت

 بررسی(. 1400همکاران، و سزاوار) است دورقمی معمولاً ایران در و بوده درصد 5 تا

 و مالی ثبات از حیاتی جزء یک همواره اعتباری، کیفیت کننده تعیین بالقوه عوامل

 و هابانک بر غیرجاری مطالبات منفی آثار(. 2017 کاپور، و دوآ) است ها بانک مدیریت

 مطالبات نسبت بر بلندمدت و مدت کوتاه تأثیرات دارای عوامل شناسایی اقتصاد،

 است نموده ضروری نظارتی مقامات و مالی مؤسسات تحلیلگران، برای را غیرجاری

 عوامل حوزه در گرفته صورت متعدد تحقیقات رغم علی (.1398همکاران، و اصل قائمی)

 نشده حاصل آن مؤثر رلکنت در چندانی توفیق غیرجاری، مطالبات میزان کننده تعیین

 دانست آن صحیح یابی ریشه در موفقیت عدم را مسئله این اصلی علت بتوان شاید است؛

 و نادری) نباشند سودمند پیشنهادی های حل راه شود می باعث درنتیجه که

 .(1401همکاران،

"ناتوانی" از ناشی اعتباری ریسک
"تمایل عدم" یا 5

 تعهدات کامل انجام به مقابل طرف 6

 در(. 2015 ،7دونوهو و اپستلیک) است ترازنامه از خارج یا ترازنامه در موجود قراردادی

                                                           
1
. Dua & Kapur 

2
. Harimurti 

3
. Ali, A., & Daly, K. 

4
. Non-Performing Loans(NPLs) 

5
. Inability  

6
. Unwillingness 

7
. Apostolik & Donohue. 
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 مقابل در و بوده  گیرندهوام "ناتوانی" کنندهتعیین عمدتاً اقتصادی کلان عوامل ایران،

-ریسک نتیجه در و 1ورشکستگی از مصونیت نظیر متعددی عوامل معلول "تمایل عدم"

 به ننمودن توجه و هابانک در ریسک مدیریت فرایند ضعف ها،بانک زیاد پذیری

 بدون و اقتصادی توجیه فاقد تکلیفی هایوام اعطای ،C5 2نظیر دهیوام هایچارچوب

-وام 4اطلاعاتی تقارن عدم از ناشی 3اخلاقی مخاطرات و اعتبارسنجی مراحل طی

 .است هابانک و گیرندگان

 نحوه و سود کسب انگیزه ساختار، نظر از بانکی مختلف های گروه های تفاوت به باتوجه

کننده ریسک اعتباری در دیگر، تأثیر عوامل تعیین عوامل بسیاری و ریسک مدیریت

تواند متفاوت باشد. مطالعات انجام شده در سایر کشورها )دوآ و های بانکی میگروه

 بوده و منجر به توجه ها( در راستای تایید این تفاوت2022؛ پاترا و پادهی، 2017کاپور، 

 همچنین و بانکی سیستم کل سطح در 5احتیاطی کلان هایسیاست به زمانهم

رغم انجام مطالعات متعدد در کشور ایران، علی شده است. 6احتیاطی خرد هایسیاست

کننده ریسک اعتباری در سطح کل سیستم بانکی، به دلایلی از در زمینه عوامل تعیین

ها به طور انفرادی و های معتبر مورد نیاز، در سطح بانکداده جمله عدم دسترسی به

 های بانکی، مطالعات چندانی انجام نشده است.گروه

 در مختلف های گروه اعتباری ریسک بر تأثیرگذار عوامل مقایسه تحقیق، این هدف

 سؤال این به پاسخ جستجوی دنبال دیگر، به عبارت به است؛ ایران کشور بانکی سیستم

 مختلف هایگروه در بانکی خاص متغیرهای و اقتصادی کلان عوامل تأثیر آیا که تیمهس

 میزان) اندازه مانند معیارهایی بر اساس هابانک بندیتقسیم خیر؟ یا است یکسان

( انجام گرفته تجاری و تخصصی) فعالیت نوع ،(غیردولتی و دولتی) مالکیت نوع ،(دارایی

 این تمایز وجه های مشابه انجام شده است.نه نیز تحلیلنمو کل سطحو علاوه برآن، در 

 کل بر علاوه) بانکی هایگروه سطح در مطالعه انجام مشابه، هایپژوهش با پژوهش

 خاص متغیرهای و اقتصادی کلان متغیرهای زمان هم نمودن لحاظ همچنین و( نمونه

  است. مدل در بانکی

                                                           
1
. Too Big to Fail 

2
. The Five Cs of Credit (Character, Capital, Conditions, Capacity, Collateral) 

3
. Morale Hazard 

4
 .Information Asymmetry 

5
. Macroprudential policies 

6
. Microprudential policies 
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 شامل تحقیق پیشینه مقدمه، این ارائه از عدب که است شرح این به مقاله این سازماندهی

 سوم، بخش در. شود می ارائه زمینه این در گرفته صورت تجربی مطالعات و نظری مبانی

 های تحلیل سپس. شود می پرداخته هاداده و تحقیق روش و الگو خصوصیات معرفی به

 . رداختپ خواهیم گیری نتیجه به نهایت در و شده بیان مدل برآوردهای و تجربی

 

 تحقیق پیشینه و نظری مبانی. 2

 نظری مبانی. 2-1

 و متقابل روابط دارای نهادهای و بازارها از ایپیچیده مجموعه شامل مالی سیستم

 این در که است هاریسک و هادارایی تبادل و مالی قراردادهای اجرای باهدف تنیدهدرهم

-قرض بین گریواسطه نقش ،مالی مؤسسات این. دارند اساسی نقش هابانک میان،

 که گذارانسرمایه از را نقد وجوه جریان آنها کنند؛می ایفا را دهندگانقرض و گیرندگان

. کنندمی هموار دارند نقدینگی کمبود که آنهایی به هستند نیاز بر مازاد نقد وجوه دارای

 ،1بازار هایکاصطکا به پاسخ در را خود هایفعالیت مالی، مؤسسات سایر نظیر ها،بانک

 آنها هایفعالیت و کنندمی آغاز اطلاعات، تقارن عدم و 2مبادلات هایهزینه نظیر

فراوان  مقادیر پردازش و کسب در مؤسسات توانایی. نمایدمی تسهیل را منابع تخصیص

 حال درعین و( نیست پذیرامکان تقریباً فردی سطح در که موضوعی) اطلاعات و 3داده

 و مبادلات هزینه موجود، هایریسک درنظرگرفتن با سرمایه توزیع و تجمیع توانایی

 نمایدمی تسهیل را مبادلات نتیجه در و داده کاهش را اخلاقی مخاطرات

-رابطه خانوارها، و کارهاوکسب دولت، به اعتبار اعطای واسطه به هابانک(. 4،1997لواین)

 دارند یکدیگر بر توجهی قابل دوسویه اتتأثیر نتیجه در و واقعی اقتصاد با تنیدهدرهم ای

 این است، دریافتی هایسپرده از بیش معمولاً هابانک پرداختی وام میزان ازآنجاکه و

-وام بازار در را موردنیاز نقدینگی توانندمی هابانک. شودمی تقویت ازپیش بیش ارتباطات

 6دهندهوام مرجع ینآخر یا 5تنزیل پنجره طریق از نیاز صورت در و بانکی بین دهی

 (. 7،2013پرینس) نمایند تأمین( مرکزی بانک)

                                                           
1
. market frictions 

2
. transaction costs 

3
. Big Data 

4
. Levine 

5
. The discount window 

6
. The lender of last resort 

7
. Prince 
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 جمله از متنوعی هایریسک با وکار،کسب ماهیت و هافعالیت نوع به باتوجه هابانک

 ریسک مقررات، تغییر از ناشی ریسک بازار، ریسک شهرت، ریسک عملیاتی، ریسک

  .هستند مواجه اعتباری ریسک و سیستمیک ریسک نقدینگی،

 2کاسترو و( 2012) 1میلریس ،(2010) دالی و علی جمله از نظران صاحب از بسیاری

 منبع ترین مهم و فراگیرترین اعتباری، ریسک معرض در قرارگرفتن معتقدند( 2013)

 سرمایه اصل دادن ازدست احتمال اعتباری، ریسک. است دنیا سراسر در بانکی مشکلات

 گیرنده وام سوی از قراردادی تعهدات انجام عدم یا وام تبازپرداخ عدم براثر مالی عواید یا

 یک که گیردمی نشئت واقعیت این از موضوع این(. 3،2006جوریون) است شده تعریف

 نیستند قطعی که آتی نقدی جریانات طریق از را فعلی تعهدات دارد انتظار گیرندهقرض

 . نباشد عهداتت انجام به مایل یا قادر است ممکن بنابراین و دهد پوشش

 در مهم عوامل. شوند می استفاده یکدیگر جایبه نکول ریسک و اعتباری ریسک اغلب

. 6بازیابی نرخ و 5اعتباری خطر محدوده ،4نکول احتمال: از اند عبارت نکول ریسک ارزیابی

 تخمین. یابد دست نکول ریسک گیریاندازه به تواندمی بانک پارامترها، این از استفاده با

 از برخی کمیت تعیین زیرا است؛ دشوار نسبتاً اعتباری ریسک دقیق گیری اندازه یا

 است دشوار بسیار نکول، احتمالات بین همبستگی مانند آن دهنده تشکیل عوامل

 ریسک و اقتصاد در نکول پدیده سازیمدل زمینه در(. 2006 همکاران، و 7پسران)

 رویکرد شامل ساختاری هایمدل نظیر متفاوتی هایمدل و الگوها نظریات، اعتباری،

( 9ویلسون مدل) اقتصادی کلان عوامل بر مبتنی رویکرد و( 8مرتون مدل) بازار بر مبتنی

 در و خرد سطح در هایمدل شامل 10شده خلاصه فرم اعتباری هایمدل همچنین و

 بر(. 1399همکاران، و زمانیان) است شده ارائه( 11مارکوف زنجیره مدل) پرتفوی سطح

 دادن ارتباط منظور به اعتباری ریسک مدل یک ،(1997) ویلسون مطالعات اساس

 نکول نرخ یا نکول احتمال یا اعتباری باکیفیت که) اعتباری ریسک کلیدی پارامترهای

                                                           
1
. Mileris 

2
.Castro  

3
. Jorion 

4
. Probability of Default (PD) 

5
. Credit Exposure 

6
. Recovery Rate 

7
. Pesaran 

8
. Merton 

9
. Wilson 

10
. reduced form credit risk models 

11
. Markov chain models 
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 متغیرهای و بانک کلی پرتفوی کیفیت از معیاری عنوان به( شودمی تعیین شناخته

 را 1نکول احتمال نظیر اعتباری کیفیت ارامترپ یک. شودمی طراحی کلان اقتصاد کلیدی

 سیستم در پرداختی تسهیلات کل به غیرجاری هایدارایی از نسبتی صورت به توانمی

 کنندهتعیین هایمؤلفه که است لازم بنابراین، ؛(2017کاپور، و دوآ) نمود تعریف بانکی

 .شود مشخص آنها تأثیرگذاری میزان و احتمال نکول

 کل به غیرجاری هایوام نسبت نکول، احتمال جایگزین متغیرهای ترین معروف از یکی

 متفاوت اندکی مختلف کشورهای در غیرجاری هایوام تعریف. است پرداختی هایوام

 معوق، گذشته، سررسید مطالبات شامل غیرجاری مطالبات ایران، در. است

 تشخیص در رجاریغی هایوام نسبت. شودمی شده سوخت مطالـبات و الوصول مشکوک

 اعتباری ریسک شاخص عنوانبه و کندمی کمک هابانک به وام پرتفوی کیفیت

 و نقدینگی به تنها نه غیرجاری، مطالبات میزان افزایش. گیردمی قرار مورداستفاده

 بیندازد مخاطره به را بانکی ثبات است ممکن بلکه زند،می آسیب هابانک سودآوری

 برای غیرجاری مطالبات نسبت بر مؤثر عوامل بررسی ابراین،بن ؛(2،2018کوستالووا)

 نظر اتفاق اقتصاددانان میان در .است توجهی قابل اهمیت حائز بانکی ناظران و هابانک

 مرتبط مالی و اقتصادی کلان های شاخص در تغییرات با نکول احتمال که دارد وجود

 کلان عوامل از گروه سه(. 2011 همکاران، و 4فستیک ؛2011 همکاران، و 3هامرل) است

 عوامل ،(تورم و بیکاری مانند) کلان اقتصاد کلی شرایط با مرتبط عوامل شامل

 و( مبادله رابطه و حقیقی GDP رشد مثال عنوان به) حقیقی اقتصاد کننده مشخص

 بر( سهام صاحبان حقوق بازده و بهره نرخ مانند) مالی بازار شرایط کننده منعکس عوامل

 (. 2012همکاران،  و 5فیگلوفسکی) گذارد می تأثیر( سیستم) بنگاه یک اعتبار

 کلی گروه دو به عمدتاً را کنندهتعیین عوامل ،NPL بر روی شده انجام متعدد مطالعات

 برخی. اندنموده تقسیم( اقتصادی کلان) کشور خاصِ عوامل و بانک خاصِ عوامل یعنی

 در: اندنموده بندیطبقه کلی دسته سه در را یغیرجار مطالبات بر مؤثر عوامل مطالعات،

 و اندشده گرفته نظر در مستقل متغیر عنوان به اقتصادی کلان عوامل صرفاً اول، دسته

 دسته در دانند؛می اقتصادی شرایط شدن وخیم معلول را غیرجاری مطالبات افزایش

 علاوه شده، مانجا 2008 سال اقتصادی بحران از پس آن مطالعات عمده بخش که دوم
                                                           
1
. Probability of Default (PD) 

2
. Košťálová 

3
. Hamerle 

4
. Festic 

5
. Figlewski 
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 شاخص گذشته، سال معوق مطالبات نظیر بانکی خاص عوامل اقتصادی، کلان عوامل بر

 در و اندگرفته قرار مدنظر نیز ،(غیرمستقیم رابطه) سرمایه کفایت نسبت و سودآوری،

 بازار عوامل و نهادها تأثیر بانکی، خاص و اقتصادی کلان عوامل بر علاوه سوم، دسته

 نیز شناختیجامعه و بانکی اقتصادی، سیاسی، حقوقی، نهادهای کیفیت و وام نوع نظیر

 .(1399همکاران، و پورادیب) است گرفته قرار موردمطالعه

 تورم، نرخ بیکاری، نرخ حقیقی، GDP رشد نرخ نظیر کلان اقتصاد متغیرهای  

 ها،راییدا بازده نظیر بانکی بخش متغیرهای و اسمی بهره نرخ واقعی، ارز نرخ صادرات،

 در مستقل متغیر عنوان به معمولاً بانک سرمایه و بازار تمرکز دارایی، به وام نسبت اندازه،

(. 2007 ،2بابیهوگا ؛2005 ،1پسولا) اندشده استفاده اعتباری ریسک وتحلیل تجزیه

 عنوان به را بانکی سیستم داخلی عملکرد اندکرده تلاش که است شده انجام مطالعاتی

 شدید رقابت که دهندمی توضیح آنها. دهند قرار بررسی مورد اعتباری ریسک رشد دلیل

 زیرا شود؛ ناکافی اعتباری وتحلیل تجزیه به منجر است ممکن صنعت بالای سود اهداف و

 دهندمی ارائه بازار به را بیشتری جدید اعتبار و هستند بیشتر رشد دنبال به ها بانک

 که زمانی یعنی رونق، دوره در شده انباشته یسکر(. 2011 ،3نوویکوف و فاینستین)

 زیرا یابد؛می تحقق رکود دوران در کند،می رشد سرمایه انباشت و گذاری سرمایه مصرف،

 ارزیابی و ضعیف اعتباری استانداردهای با اعتبارات شدید افزایش موارد از بسیاری در

 (.2011ان؛همکار و فستیک) است همراه اعتباری هایریسک غیرمسئولانه

 تحقیق تجربی ادبیات مرور. 2-2
 خارجی مطالعات. 2-2-1

 NPL بر مؤثر عوامل زمینه در شده انجام خارجی مهم مطالعات از برخی نتایج خلاصه

 . است شده ارائه 1 جدول در مختلف جغرافیایی هایحوزه در

 NPL بر مؤثر عوامل زمینه در خارجی تجربی مطالعات(: 1) جدول

 تحقیق هاییافته مورداستفاده هنمون محقق

 در چک کشور بانکی سیستم (2005) 4جانسر و بابوسک

 2004-1994 زمانی محدوده

-مصرف قیمت شاخص و بیکاری

 اقتصادی رشد و مثبت اثر کننده

 ریسک بر معناداری و منفی تأثیر

 .دارند اعتباری

                                                           
1
. Pesola 

2
. Babihuga 

3
. Fainstein & Novikov 

4
. Baboucek & Jancer 
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 همکاری شورای در بانک 80 (2010) 1پراساد و اسپینوزا

 از فارس خلیج عرب کشورهای

 2008 تا 1995 سال

GDP عنوانبه بهره هاینرخ و 

 میزان و کلان عوامل تریناصلی

 کارایی، و اعتبار رشد سرمایه،

 بانکی خاص عوامل تریناصلی

 .شدند شناسایی NPL بر مؤثر

 حوزه سه در یونان بزرگ بانک 9 (2012) همکاران و 2لوزیس

 یعنی ها،وام به مربوط مختلف

 هایوام کنندگان،مصرف هایامو

  رهنی هایوام و وکارکسب

 نرخ حقیقی، GDP رشد

 نرخ و دولت بدهی بیکاری،

 مؤثر هابانک NPL بر تسهیلات

 به عوامل این تأثیر. هستند

 دارد؛ بستگی مختلف هایحوزه

-مصرف هایوام خاص، طور به

 نرخ تغییرات به عمدتاً کنندگان

 به اروککسب هایوام تسهیلات،

 بوده وابسته حقیقی GDP رشد

 کمترین رهنی هایوام و

 در تغییرات به را حساسیت

. دارند اقتصادی کلان متغیرهای

 بانکی، خاص عوامل خصوص در

 این تأثیر که داد نشان نتایج

 وام مختلف هایحوزه بر عوامل

 .است متفاوت

 کشورهای به مربوط بانک 85 (2013) 3جوینی و مِسای

 دوره در اسپانیا و یونان ایتالیا،

 2008 تا 2004 زمانی

 هابانک سودآوری و GDP رشد

 نرخ مقابل، در و منفی تأثیر

 تأثیر واقعی بهره نرخ و بیکاری

 .دارند NPL بر مثبت

 فاصله در یورو حوزه کشور 14 (2014) همکاران و 4مکری

 2008 تا 2000 زمانی

 و NPL میان قوی همبستگی

 خاص و صادیاقت عوامل گروه دو

 توجه قابل و منفی رابطه بانکی؛

 معیار) سرمایه کفایت نسبت

  NPL و( هابانک پذیریریسک

 حوزه کشور 10 از بانک 98 (2019) 5نیلی و جبوری

MENA هایسال محدوده در 

2003-2016 

 سرمایه، کفایت نسبت اندازه،

 سودآوری و عملیاتی کارایی

 تورم بیکاری، GDP رشد بانک،

                                                           
1
. Espinoza & Prasad 

2
. Louzis 

3
. Messai & Jouini 

4
. Makri 

5
. Jabbouri & Naili 
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 عوامل ترین مهم دولت یبده و

 .هستند NPL کننده تعیین

 بانکی، خاص عوامل میان از مالزی تجاری بانک 15 (2021) مُهد و 1ماهیوب

 مؤثرترین سرمایه کفایت نسبت

 رشد است؛ NPL بر عامل

 داریمعنی تأثیر تورم و اقتصادی

  ندارند NPL بر

 های تحقیقنبع: یافتهم

 

 داخلی مطالعات. 2-2-2

 ،مدل رویکرد، نظر از که شده انجام زمینه این در متعددی مطالعات نیز ایران کشور در

 نتایج نتیجه در و بوده متفاوت تحلیلی، ابزارهای و هاداده زمانی، دوره متغیرها، نمونه،

-سال در شده انجام داخلی مطالعات ترینمهم از برخی نتایج. است شده حاصل متنوعی

 .است شده ارائه 2 جدول در اخیر، های

 NPL بر مؤثر عوامل زمینه در داخلی تجربی مطالعات (:2) جدول
 تحقیق هاییافته  مورداستفاده تحلیل روش محققین

 یافتهتعمیم گشتاورهای روش (1395) ابوالفتحی و شاهچرا

(GMM) 

 و دارایی به سپرده نسبت تورم،

 تأثیر NPL گذشته مقادیر

 تأثیر اقتصادی رشد و مثبت

 .دارند غیرجاری هایوام بر منفی

 یافتهتعمیم گشتاورهای روش (1396) پورحکیمی

(GMM) 

 غیرجاری مطالبات گذشته وقفه

  اعطایی تسهیلات ارائه نرخ و

 حقوق بازده نرخ و مثبت تأثیر

 تسهیلات نسبت سهام، صاحبان

 نسبت ها،دارایی به اعطایی

 ها دارایی به سهام صاحبان حقوق

 تأثیر

 مطالبات ایجاد بر یمنف

 .دارند غیرجاری

 ناهمسان واریانس نامتقارن مدل (1396) فتحیان و محسنی

 مدل و( EGARCH) شرطی

 (VAR) برداری خودرگرسیون

 به تأثیر بیشترین حائز متغیرهای

 مقادیر از اند عبارت ترتیب

 نوسانات متغیر، این خود گذشته

 شاخص نفتی، درآمدهای

 ولت،د بودجه کسری نوسانات

                                                           
1
 .Mahyoub &Mohd 
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 ناخالص تولید نوسانات شاخص

 نرخ نوسانات و غیرنفتی داخلی

 .بیکاری

 و برداری خودرگرسیون مدل (1398) رقابی

 زمان طول متغیر در پارامترهای
(TVP-VAR) 

 نرخ تغییرات و تورم نرخ تغییرات

 رابطه NPL نسبت با بیکاری

 با GDP رشد و معنادار و مثبت

 و منفی رابطه NPL  نسبت

 تغییرات ضرایب. دارد اریمعناد

 به وام نسبت تغییرات و بهره نرخ

 انتظارات برخلاف دارایی، کل

 آماری نظر از و منفی نظری،

  .است معنادار

 -برداری  خودرگرسیون مدل (1398) آقابابایی و معزز

-VAR) برداری خطای تصحیح

VEC) 

 بدهی تجاری، چرخه میان رابطه

 مستقیم گذاریسرمایه و دولت

 مطالبات نسبت با رجیخا

 رابطه اما، است؛ منفی غیرجاری

 بخش اعطایی تسهیلات میان

 مطالبات نسبت با بانکی

 نرخ متغیر. است مثبت غیرجاری

 متغیرها، سایر برخلاف بیکاری

 غیرجاری مطالبات نسبت بر

 دارد مدتیکوتاه تأثیر

 یافتهتعمیم گشتاورهای روش (1399) همکاران و پورادیب
GMM 

 خوب، حکمرانی هایلفهمؤ

 توسعه و بازار پذیریانعطاف

 ریسک کاهش باعث انسانی

 مطالبات مقابل، در و اعتباری

 شاخص قبل، دوره غیرجاری

 NPL افزایش موجب فلاکت

 .شوندمی

 سوئیچینگ -مارکوف  های روش (1399) همکاران و زمانیان

 ARDL و

 و بیکاری، نرخ ارز، نرخ تورم، نرخ

 خطی مدل در اراتاعتب رشد نرخ

 نکول نرخ بر منفی اثر ویلسون

 اثر اقتصادی رشد نرخ و دارد

 .ندارد نکول نرخ بر معناداری

  های تحقیقمنبع: یافته
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 مدیریت سود، کسب انگیزه منابع، از استفاده نحوه ساختار، زمینه در اساسی هایتفاوت

 هایوام رابطه که نمایدیم مطرح را فرضیه این دیگر، متعدد پارامترهای و ریسک

 این. است متفاوت NPL کنندهتعیین متغیرهای با بانکی مختلف هایگروه در غیرجاری

 بر اساس هابانک بندیتقسیم با منظور، این به. است فرضیه این آزمون صدد در مطالعه

 الیتفع نوع ،(غیردولتی و دولتی) مالکیت نوع ،(دارایی میزان) اندازه مانند معیارهایی

 NPL و مستقل متغیرهای رابطه نمونه کل سطح در همچنین و( تجاری و تخصصی)

 .شودمی مقایسه

 جذب در مقیاس از ناشی صرفه از مندشدن بهره باعث که جایی تا بانک اندازه افزایش

 به منجر تواندمی شود، تسهیلات پرداخت و اعتبارسنجی فرایند هایهزینه ها،سپرده

 سرایت ریسک دیگر، سوی از ؛(1395 فلاحی، و کمیجانی) شود اریاعتب ریسک کاهش

 این که بوده بالاتر حقیقی اقتصاد و بانکی سیستم کل به بزرگ هایبانک ورشکستگی

 مخاطرات افزایش احتمال و بزرگ هایبانک ورشکستگی از مصونیت باعث موضوع

 .   شود زیاد پذیریریسک و اخلاقی

 پژوهش این در آزمون برای زیر های فرضیه موضوع، ادبیات و نظری مبانی به باتوجه

 :شوند می مطرح

 غیرجاری مطالبات بر بانکی خاص عوامل و اقتصادی کلان عوامل تأثیر: اول فرضیه

 .نیست یکسان غیردولتی و دولتی هایبانک

 غیرجاری مطالبات بر بانکی خاص عوامل و اقتصادی کلان عوامل تأثیر: دوم فرضیه

 .نیست یکسان تجاری و تخصصی ایهبانک

 غیرجاری مطالبات بر بانکی خاص عوامل و اقتصادی کلان عوامل تأثیر: سوم فرضیه

 .نیست یکسان کوچک و بزرگ هایبانک

 غیرجاری مطالبات بر بانکی خاص عوامل و اقتصادی کلان عوامل تأثیر: چهارم فرضیه

 .نیست یکسان فرعی هایگروه و نمونه کل

 

 تحقیق ناسیش. روش3

 ریسک شاخص عنوان به غیرجاری هایوام بر مؤثر عوامل مقایسه پژوهش، این هدف

 هایبانک کلیه دربرگیرنده تحقیق این آماری جامعه .است بانکی هایگروه در اعتباری

 کل به غیرجاری هایوام نسبت وابسته، متغیر. است ایران بانکی سیستم در فعال مجاز

 کلی دسته دو به مدل در مورداستفاده مستقل متغیرهای. است هاکبان پرداختی هایوام
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 هابانکبندی . طبقهشوندمی تقسیم بانکی خاص متغیرهای و اقتصادی کلان متغیرهای

 نوع ،(غیردولتی و دولتی) مالکیت نوع ،(دارایی میزان) اندازه مانند معیارهایی بر اساس

 نحوه ساختار، زمینه در اساسی هایتفاوت. انجام شد( تجاری و تخصصی) فعالیت

دیگر، دلیل  متعدد پارامترهای و ریسک مدیریت سود، کسب انگیزه منابع، از استفاده

 جذب در مقیاس از ناشی صرفه باعث سو، یک از، بندی است. اندازهاصلی این طبقه

 زا وشده  اعتباری ریسک کاهش نتیجه درو  اعتبارسنجی فرایند هایهزینه و هاسپرده

 از مصونیت" از ناشی پذیریریسک افزایش و اخلاقی مخاطرات باعث دیگر، سوی

مصونیت از "منظور تعیین  شود. بهاعتباری می ریسک افزایش نتیجه در و "ورشکستگی

هایی معیار صریحی تعریف نشده است؛ زیرا، این عبارت در مورد بانک "ورشکستگی

ها و ارکان اقتصاد سرایت  ست به سایر بانکشود که ورشکستگی آنها ممکن ااستفاده می

ترین انگیزه حمایت  بار باشد. مهمتواند فاجعهنموده و در نتیجه نتایج احتمالی آن می

ها و های بزرگ و مصون از ورشکستگی، جلوگیری از سقوط بانکمالی دولت از بانک

، کل عملکرد ها و نهادهای مالی و در مجموعکنترل پیامدهای آن برای سایر بانک

های مصون از (؛ بنابراین، منظور از بانک1،2004اقتصاد است )استرن و فلدمن

هایی است که نقش بسیار های با اندازه بزرگ نیست، بلکه بانکورشکستگی صرفاً بانک

کنند. تجربیات کشور ایران نشان داده که بیشتر مهمی را در سیستم مالی کشور ایفا می

عتباری تاکنون از این سوبسید و مصونیت ضمنی استفاده کرده و ها و مؤسسات ابانک

هایی که نسبت دارایی اند. در این مطالعه، بانکهایی را به جامعه تحمیل نمودههزینه

-های موردمطالعه از پنج درصد بیشتر است، در طبقه بانکآنها به مجموع دارایی بانک

 های بزرگ قرار گرفته است.   

 کاپور و دوآ مطالعات اساس بر تحقیق، هایفرضیه آزمون منظور به همورداستفاد مدل

 :شودمی تعریف( 1) رابطه صورت به( 2022) 2پادهی و پاترا و( 2018 ،2017)

 

(1) NPLRit = αi + β1ROAit + β2AssGit + β2Unempit +

β3GDPRit(−1) + β4RIRit +   uit                       
 

 محاسبه نحوه و تعریف. هستند موردنظر سال و بانک بیانگر ترتیب به t و i هایاندیس

 .است شده ارائه 3 جدول در مدل متغیرهای

                                                           
1
. Stern & Feldman 

2
. Patra & Padhi 
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باید به تأثیرات مستقیم و ، NPLدر خصوص تأثیر مورد انتظار متغیرهای مستقل بر 

بانکداری کشور با غیرمستقیم، روابط متقابل متغیرها، تفاوت سیستم اقتصادی و نظام 

ها، توجه ویژه نمود؛ نتایج سایر کشورها و تفاوت در فرهنگ مدیریتی حاکم بر انواع بانک

متنوع مطالعات بررسی شده گویای این مطلب است. با عنایت به این موضوع، در یک 

ها رابطه منفی و بیکاری رشد اقتصادی و بازده دارایی که توان انتظار داشتنگاه کلی می

های غیرجاری داشته باشد. نرخ تورم دارای تأثیرات مستقیم و بطه مثبت با وامرا

ها باید به برایند این تأثیرات دارند که در تحلیل NPLغیرمستقیم )مثبت و منفی( بر 

نمایند. حقیقی و اندازه نیز از منطق مشابهی پیروی می بهره نرخ توجه شود. افزایش

. اندشده وارد مدل در بانک خاص عوامل عنوان به هادارایی بازده  و هادارایی رشد میزان

 لکن، است؛ شده استفاده مدل در هابانک هایدارایی میزان از مشابه مطالعات برخی در

 رشد منطقی ارتباط دیگر، سوی از و متغیر این هایداده بودن نامانا دلیل به سو، یک از

 از تحقیق این در ها،دارایی رشد متغیر بودن مانا همچنین و وابسته متغیر با هادارایی

 .است شده استفاده هادارایی رشد
 مدل در مورداستفاده متغیرهای(: 3) جدول

 نوع

 متغیر
 متغیر نام

 علامت

 اختصاری
 گیریاندازه نحوه

 وابسته

 هایوام نسبت

 ریسک) غیرجاری

 ( اعتباری
NPLR 

هایوام سررسید گذشته، معوق و مشکوک الوصول مجموع 

هایوام پرداخت شده مجموع 
∗ 100 

 ROA1 ها دارایی بازده مستقل
 سود خالص

هادارایی
∗ 100 

 مستقل
-دارایی رشد نرخ

 ها
AssG 

دارایی سال جاری − دارایی سال قبل

دارایی سال قبل
∗ 100 

 مستقل
تعداد افراد بیکار Unemp بیکاری نرخ

نیروی کار 
∗ 100 

 مستقل
 رشد نرخ

 اقتصادی
GDPR حقیقی داخلی ناخالص تولید افزایش درصد 

 RIR حقیقی بهره نرخ مستقل
نرخ بهره اسمی −  تورم نرخ

 (فیشر معادله تقریب)

 های تحقیقمنبع: یافته

                                                           
1
. Return On Assets (ROA) 
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 دو از بیش که هاییوام کلیه که معنی این به است؛ 1انباره متغیر یک غیرجاری مطالبات

 تأثیر بنابراین، شوند؛می افزوده آن به تجمعی صورت به باشد گذشته آنها سررسید از ماه

 از بعضی و شودمی نمایان جاری دوره در انباره متغیر بر مستقل متغیرهای برخی

 هم متغیری دارد امکان طورهمین و دهندمی نشان را خود اثرات زمانی وقفه با متغیرها

-روش جمله از .باشد اثرگذار وابسته متغیر بر گذشته های دوره در هم و جاری دوره در

 مدل تخمین متغیرها، زاییدرون مشکل کاهش یا حل برای مناسب اقتصادسنجی های

 و ندیری) است 2پویا تابلویی هایداده( GMM) یافتهتعمیم گشتاورهای از استفاده با

 جمله از. است شده انجام روش این با مدل تخمین تحقیق، این در که( 1390 محمدی،

 متغیرهای از استفاده با مدل در خطیهم مشکل رفع یا هشکا روش، این هایمزیت

 و 3ابزاری متغیرهای اعتبار و صحت به GMM زنندهتخمین سازگاری. است داروقفه

. دارد بستگی ابزارها و خطا جملات سریالی همبستگی عدم فرض بودن معتبر همچنین

 از استفاده با ترتیب هب مدل استواری شرط دو تخمین، نتایج از اطمینان حصول منظور به

 دوم مرتبه و AR(1)اول  مرتبه پسماندها سریالی همبستگی آزمون و 4سارگان آزمون

AR(2) مدل وابسته، متغیر وقفه از استفاده با. شوندمی بررسی( 1991) 5باند و آرلانو 

 :گیردمی قرار مورداستفاده تخمین در 2 رابطه مطابق دینامیک تابلویی هایداده
 

 

(2) 

                   

NPLRit = β0NPLR(−1) + β1ROAit + β2AssGit +

β2Unempit + β3GDPRit(−1) + β4RIRit +   εit                                                                                                                     

 

 اکثر به مربوط هایداده همچنین و اقتصادی کلان متغیرهای به مربوطسالیانه  هایداده

 هایبانک طریق از 1400-1385در محدوده زمانی   اعتباری مؤسسات و هابانک

 سامانه ایران، بانکداری آموزش عالی مؤسسه ایران، آمار مرکز مرکزی، بانک اطلاعاتی

 در و حذف مؤسسات و هابانک برخی ای،ادهد کفایت عدم دلیل به. شد آوریجمع کدال

 اند عبارت هابانک این. شد انتخاب مطالعه انجام منظور به بانک 19 شامل اینمونه نهایت،

-توسعه و تخصصی دولتی هایبانک ،(بانکپست سپه، ملی،) تجاری دولتی هایبانک: از

 هایبانک و( مسکن تعاون، توسعه صادرات، توسعه معدن، و صنعت کشاورزی،) ای

                                                           
1
. Stock 

2
. Generalized Method of Moments(GMM) / Dynamic Panel Data 

3
. Valid Over-Identifying restrictions 

4
. Sargan Test (J-statistic) 

5
. Arellano-Bond Serial Correlation Testing 
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 نوین،اقتصاد رفاه، کارآفرین، سینا، سرمایه، سامان، پاسارگاد، پارسیان،) تجاری غیردولتی

 (.تجارت صادرات، ملت،

 

 هافرضیه آزمون و مدل . برآورد4

 توصیفی آمار. 4-1

 شده ارائه 4 جدول در نمونه کل برای پژوهش متغیرهای آماری های ویژگی خلاصه

های غیرجاری کل سیستم بانکی کشور در ج، میانگین نسبت وام. بر اساس نتایاست

درصد(  5تا  2درصد بوده که با میانگین جهانی ) محدوده  18.02دوره مورد مطالعه، 

-تفاوت قابل توجهی دارد. مقادیر حداقل و حداکثر و همچنین انحراف معیار نسبت وام

های ین نسبت در سطح گروههای غیرجاری حاکی از نوسانات شدید و تفاوت چشمگیر ا

 ها است.   در مقایسه با سایر بانک بانکی و همچنین تفاوت هر بانک

 (: نتايج آمار توصیفی متغیرهای پژوهش4جدول )  

 انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین متغیر 

 NPLR 18٫02 14٫99 93٫49 1٫48 14٫93 های غیرجارینسبت وام

 ROA 0٫11- 0٫41 4٫65 53٫86- 6٫05 ها بازده دارایی

 AssG 29٫11 24٫13 158٫06 37٫95- 24٫1 هانرخ رشد دارایی

 Unemp 12٫18 12٫1 14٫6 9٫7 1٫37 نرخ بیکاری

 GDPR 1٫1 1٫55 12٫5 7٫7- 5٫3 نرخ رشد اقتصادی

 RIR 6٫68- 7٫5- 11 29٫1- 12٫47 نرخ بهره حقیقی

 منبع: محاسبات تحقیق

-های بانکی را نشان میمیان روند نسبت مطالبات غیرجاری درگروه تفاوت 1نمودار   

، تفاوت روند نسبت مطالبات غیرجاری با روند متغیرهای کلان 1دهد. بعلاوه، در نمودار 

و نرخ تورم( حاکی از آن است که روندها تطابق چندانی با  GDPاقتصادی )نرخ رشد 

کننده ریسک اعتباری را صرفا به عوامل یینتوان عوامل تعیکدیگر نداشته و بنابراین نمی

 کلان اقتصادی محدود نمود. 
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 های کلان اقتصادیهای بانکی با روند شاخصگروه NPL(: مقايسه روند نسبت 1نمودار )

 

 تحقیق محاسبات: منبع

دهد؛ های مختلف مورد مطالعه را نمایش میبانک NPL، تفاوت مقادیر و روند 2نمودار 

های مختلف را بانک  NPLمقادیر و روند  ، تفاوت1با نمودار  2مقایسه نمودار  همچنین،

 دهد. های بانکی نشان میگروه NPLکل نمونه و  NPL با

 های مختلفبانک NPL(: مقايسه روند نسبت 2نمودار )
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 تحقیق محاسبات: منبع
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 نتایج، بر اساس است؛ شده ارائه 5 جدول در مدل متغیرهای بین همبستگی ضرایب   

 ضرایب سایر دارند، قرار درصد 51 حدود در متغیرها همبستگی که مورد دو جز به

 با تخمینی های مدل نتیجه در و بوده پایینی بسیار مقدار دارای آمده دست به همبستگی

 روش با وعموض این صحت. شد نخواهند روبرو توضیحی متغیرهای بین خطی هم مشکل

 .است شده کنترل نیز واریانس تورم عامل

 همبستگی ماتريس(: 5) جدول
 NPLR ROA AssG Unemp GDPR RIR 

NPLR 1      

ROA 0٫3363-  1     

AssG 0٫3438-  0٫2239 1    

Unemp 0٫2250 0٫1218 0٫2258-  1   

GDPR 0٫0408-  0٫0276 0٫0503-  0٫2145 1  

RIR 0٫0754-  0٫0205 0٫3190-  0٫5108 0٫5095 1  
 تحقیق محاسبات: منبع

  موردمطالعه، هایبانک کل به مربوط مدل بر علاوه پژوهش این در که است ذکر به لازم

 تحلیل تحقیق هایفرضیه مطابق بانکی سیستم هایبندیطبقه سایر به مربوط هایمدل

 صرفاً همبستگی جدول و توصیفی آمار جدول اختصار، رعایت باهدف لکن است؛ شده

 .است شده ارائه اصلی مدل برای

 (واحد ريشه) مانايی هایآزمون. 4-2
 است؛ موردمطالعه متغیرهای مانایی فروض بر مبتنی اقتصادسنجی معمول های روش

 لازم اعتبار از t وF کلاسیک های آزمون تا شود می سبب مدل در نامانا متغیرهای وجود

 با( کاذب رگرسیون) برآورد بودن ساختگی امکان یحالت چنین در. نباشند برخوردار

 ایکنندهگمراه نتایج به برآوردهایی چنین نتایج به استناد و دارد وجود نامانا متغیرهای

 است لازم هاداده این از استفاده از قبل رو ازاین(. 2008 ،1بالتاجی) شد خواهد منجر

-حالت در متغیرها مانایی بررسی. شود حاصل اطمینان آنها نامانایی و مانایی به نسبت

 و توام صورت به روند و مبدأ از عرض مبدأ، از عرض درنظرگرفتن شامل مختلف های

 در شده ارائه نتایج. گرفت انجام سطح در پارامترها این درنظرگرفتن بدون همچنین

عدم تایید فرض صفر )وجود ریشه واحد و نامانا بودن متغیرها( و در  از حاکی 6 جدول

 .است سطح در مورداستفاده متغیرهای بودن ایستانتیجه 

                                                           
1
. Baltagi 
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پنل واحد ريشه هایآزمون نتايج(: 6) جدول  
چو و لین لوی، متغیر  

*t 

  فولر دیکی احتمال
ADF 

 نتیجه احتمال

NPLR 2٫60-  0٫00 54٫64 0٫03 I(0) 

ROA 12٫18-  0٫00 76٫61 0٫00 I(0) 

AssG 1٫99-  0٫02 59٫83 0٫01 I(0) 

Unemp 7٫72-  0٫00 103٫53 0٫00 I(0) 

GDPR 12٫73-  0٫00 107٫55 0٫00 I(0) 

RIR 8٫36-  0٫00 103٫83 0٫00 I(0)  
 تحقیق محاسبات: منبع

 ترکیبی هایداده تشخیصی های آزمون. 4-3
 F آزمون شامل ترکیبی هایداده تشخیصی هایآزمون ها،داده مانایی بررسی از پس 

 و( 1تلفیقی مدل در مقابل پنل مدل) ترکیبی رگرسیون مدل نوع تعیین جهت لیمر،

 با مدل یا 2ثابت اثرات با مدل) پنل مدل تخمین روش تعیین جهت هاسمن، آزمون

 های مدل لیمر F آزمون آماره مقادیر اینکه به باتوجه. است شده استفاده (3تصادفی اثرات

 فرض گیرد،می قرار درصد 5 خطای سطح در بحرانی ناحیه در پژوهش رگرسیونی

H0(تلفیقی مدل) تأیید درصد 5 داریمعنی سطح در رگرسیونی های مدل تمامی در 

. است شده استفاده رگرسیونی های مدل تخمین جهت پنل مدل از بنابراین شود؛نمی

 هر که حالتی در را وابسته متغیر و توضیحی متغیر بین رابطه ثابت، تأثیرات مدل

 در. دهدمی توضیح دارد نتیجه بینیپیش در توجهی قابل تأثیر مدل در کنندهمشارکت

 مدل در کنندگانمشارکت میان موجود تغییرات که شودمی فرض تصادفی تأثیرات مدل

 آزمون آماره. ندارند همبستگی مدل مستقل متغیرهای با و بوده تصادفی صورت به

  درصد 5 طایخ سطح در بحرانی در ناحیه حاضر پژوهش رگرسیونی های مدل هاسمن

 های مدل تمامی در (تصادفی اثرات با مدل)H0 فرض  نتیجه، در گیرد؛می قرار

 جهت ثابت اثرات روش از لذا شود؛نمی تأیید درصد 5 معناداری سطح در رگرسیونی

 مدل پژوهش، انتخابی مدل بنابراین است؛ شده استفاده رگرسیونی های مدل تخمین

 .است ثابت اثرات با پنل

 

 

                                                           
1
. Pooled 

2
. Fixed effect 

3
. Random effect 
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  هايافته بررسی و هافرضیه آزمون .4-4
 توضیحی متغیرهای داریمعنی و ضرایب شامل مدل هایخروجی به باتوجه اکنون

 : گیردمی قرار بررسی مورد تحقیق هایفرضیه ،(7 جدول)

 بانکی مختلف هایگروه غیرجاری مطالبات نسبت بر مؤثر عوامل تخمین نتايج(: 7) جدول

 مدل

 گروه)

(بانکی  

NPLR(-1) ROA AssG Unemp GDPR(-1) RIR 
 آماره

 سارگان
AR(1) AR(2) 

 نمونه

 کلی

0٫609 
a (0٫00)  

0٫024 

(0٫11)  

0٫01-  
a (0٫00)  

0٫034 

(0٫19)  

0٫012 
b (0٫03)  

0٫007-  
b (0٫02)  

8٫46 

(0٫13)  
0٫03 0٫81 

+   دولتی

44اصل     

0٫691 
a (0٫00)  

0٫032 

(0٫55)  

0٫002-  

(0٫58)  

0٫032 

(0٫25)  

0٫01 

(0٫12)  

0٫001-  

(0٫72)  

6٫47 

(0٫37)  
0٫007 0٫11 

 دولتی
0٫732 

a (0٫00)  

0٫015 

(0٫83)  

0٫002-  

(0٫64)  

0٫055 

(0٫13)  

0٫02 
c (0٫07)  

0٫004-  

(0٫22)  

7٫07 

(0٫32)  
0٫006 0٫44 

 غیردولتی
0٫396 

a (0٫00)  

0٫005 

(0٫62)  

0٫014-  
a (0٫00)  

0٫06 
c (0٫10)  

0٫008 

(0٫51)  

0٫01-  
b (0٫03)  

9٫68 

(0٫14)  
0٫046 0٫96 

 تجاری
0٫527 

a (0٫00)  

0٫01 

(0٫35)  

0٫02-  
a (0٫01)  

0٫04 

(0٫17)  

0٫011 

(0٫13)  

0٫01-  
b (0٫02)  

9٫16 

(0٫16)  
0٫038 0٫90 

 تخصصی

 دولتی

0٫74 
a (0٫00)  

0٫02-  

(0٫79)  

0٫002 

(0٫78)  

0٫046 

(0٫29)  

0٫004 

(0٫68)  

0٫001-  

(0٫83)  

5٫7 

(0٫46)  
0٫048 0٫17 

 هایبانک

 بزرگ

0٫669 
a (0٫00)  

0٫081 

(0٫19)  

0٫003-  

(0٫58)  

0٫008 

(0٫79)  

0٫011 

(0٫14)  

0٫002-  

(0٫65)  

8٫04 

(0٫23)  
0٫013 0٫33 

 هایبانک

 کوچک

0٫481 
a (0٫00)  

0٫001-  

(0٫91)  

0٫008-  
b (0٫05)  

0٫081 
b (0٫03)  

0٫016 
b (0٫04)  

0٫005-  

(0٫21)  

9٫48 

0٫15 
0٫014 0٫97 

- a 0٫01 سطح در دارمعنی، b و 0٫05 حسط در دارمعنی c 0٫1 سطح در دارمعنی 

 هستند داریمعنی سطح دوم سطر اعداد و معادله تخمینی ضرایب جدول سلول هر در اول سطر اعداد -

تحقیق محاسبات: منبع  

 و بوده معتبر مدل در استفاده مورد ابزاری متغیرهای سارگان، آزمون نتایج براساس

 و آرلانو AR(2) دوم مرتبه و AR(1) اول مرتبه پسماندها سریالی همبستگی آزمون

 بنابراین، ندارند؛ دوم مرتبه سریالی همبستگی اخلال جملات که است آن از حاکی باند

 .است تفسیر قابل و استوار پویا، پنل مدل

 که است توجه قابل و دارمعنی مثبت، وابسته متغیر اول وقفه ضریب ها،مدل همه در

 آتی مقادیر افزایش در غیرجاری هایوام گذشته یرمقاد تاثیر و هامدل پویایی مؤید

 "تمایل عدم" یا و "ناتوانی" از ناشی اعتباری ریسک شد، بیان قبلا که طورهمان است؛
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1ایریشه علل. است بدهی بازپرداخت در گیرندگانوام
 در عمدتا توانمی را ناتوانی   

 خاص عوامل در تمایل، عدم ایریشه علل مقابل در و نمود جستجو کلان اقتصاد عوامل

 آن از ناشی اخلاقی مخاطرات و اطلاعاتی تقارن عدم ریسک، مدیریت کیفیت بانکی،

 نشان( مختلف متغیرهای داریمعنی و ضرایب) هامدل پارامترهای مقایسه. است نهفته

 غیرجاری هایوام افزایش در بیشتری تاثیر ناتوانی، به نسبت تمایل عدم که دهدمی

 این ندارند؛ بدهی پرداخت به تمایلی همچنان اندکرده نکول که گیرندگانیوام و دارد

. دارد مطابقت کشور در مطالبات وصول اثربخشی و کارایی فاقد هایمکانیزم با موضوع

 به مربوط مدل در وابسته متغیر وقفه ضریب که است این خصوص این در تکمیلی نکته

 نمود گیرینتیجه توانمی و است بزرگتر یردولتیغ هایبانک به نسبت دولتی هایبانک

 .دارند بیشتری شدت دولتی هایبانک در شد اشاره آنها به خلاصه طور به که مشکلاتی

 عوامل و اقتصادی کلان عوامل تأثیر دهدمی نشان متغیرها، داریمعنی و ضرایب مقایسه

 هایبانک غیردولتی، اب مقایسه در دولتی هایبانک غیرجاری مطالبات بر بانکی خاص

 کل نهایت، در و کوچک با مقایسه در بزرگ هایبانک تجاری، با مقایسه در تخصصی

-نمی رد تحقیق هایفرضیه بنابراین، نیست؛ یکسان فرعی هایگروه با مقایسه در نمونه

 هادارایی رشد ،ROA متغیرهای تأثیر که است این بر انتظار ساده، تحلیل یک با. شوند

 بهره نرخ و بیکاری متغیرهای تأثیر برعکس، و بوده منفی NPL بر GDP  رشد و

 .نماییممی بررسی مختلف هایگروه در را موضوع این باشد؛ مثبت NPL بر حقیقی

 مثبت تأثیر با GDP رشد وقفه و غیرجاری هایوام وقفه مقادیر دولتی، هایبانک در

 وابسته متغیر وقفه به مربوط یلدلا. هستند دارمعنی متغیرهای( انتظار برخلاف)

 رفتار با توانمی را غیرجاری مطالبات بر GDP رشد مثبت تأثیر. شد ذکر ازاین پیش

 نیازپیش اقدامات انجام بدون رونق، هایدوره در وام اعطای در هابانک 2تهاجمی

 عواملی. نمود توجیه( مشتریان اعتبارسنجی و اعتباری ریسک مدیریت اثربخش سیستم)

-بانک در. باشد علت بر مزید است ممکن اقتصادی توجیه فاقد و تکلیفی هایوام نظیر

 بهره نرخ و( منفی ضریب با) هادارایی رشد وابسته، متغیر وقفه بر علاوه غیردولتی، های

 وابسته، متغیر وقفه خصوص در. هستند تأثیرگذار NPL بر( منفی ضریب با) حقیقی

 دو در متغیر این ضرایب توجه قابل تفاوت اگرچه، است؛ یدولت هایبانک مشابه دلایل

 رشد. است زمینه این در غیردولتی هایبانک مساعدتر نسبتاً شرایط از حاکی مدل،

                                                           
1
. Root Causes 

2
. Aggresive 
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 معنی به و مطلوب نشانه یک لزوماً لکن دارد، NPL بر منفی تأثیر اگرچه هادارایی

-بدهی استمهال نظیر عواملی از ناشی است ممکن بلکه نیست؛ هادارایی از کارا استفاده

 این. باشد نسبت این کاهش نتیجه در و غیرجاری هایوام نسبت کسر مخرج افزایش ها،

 در حقیقی بهره نرخ. باشد صادق تواندمی نیز بانکی هایگروه سایر خصوص در گزاره

 برای تمایل عدم برای ایانگیزه موضوع این و بوده منفی عمدتاً اخیر هایسال

 . است شده بانکی کلان بدهکاران توسط هاوام ختبازپردا

 منجر تجاری هایبانک با ایتوسعه و تخصصی هایبانک به مربوط مدل ضرایب مقایسه

 گیری،نتیجه این. شودمی غیردولتی و دولتی هایبانک مقایسه مشابه نتایجی به

 تجاری هایبانک و بوده دولتی هایبانک زیرمجموعه تخصصی هایبانک اینکه به باتوجه

 در دولتی هایبانک به مربوط هاییافته. نیست انتظار از دور هستند، غیردولتی عمدتاً

 در وابسته متغیر وقفه مثال، عنوان به اند؛یافته نمود بیشتری شدت با تخصصی هایبانک

 متغیر ضریب. دارد هابندیطبقه سایر به نسبت NPL بر را تأثیر بیشترین گروه این

 تردقیق بررسی که( نیست دارمعنی البته) شده مثبت گروه این در صرفاً هادارایی رشد

 در هادارایی کارایی منظر از بانکی گروه این شود گیرینتیجه این به منجر تواندمی

 .         دارند قرار سطح ترینپایین

 کوچک هایبانک مدل در متناظر پارامترهای با بزرگ هایبانک مدل ضرایب مقایسه

 اگرچه، دارد؛ NPL بر را تأثیر بیشترین مدل دو هر در وابسته متغیر وقفه دهدمی نشان

 هایبانک مدل در متغیرها سایر. است ترکنندهتعیین بزرگ هایبانک در عامل این نقش

 و منفی تأثیر NPL بر هادارایی رشد کوچک، هایبانک در. نیستند دارمعنی بزرگ

 مخصوصاً NPL بر بیکاری مثبت تأثیر. دارند مثبت تأثیر اقتصادی شدر نرخ و بیکاری

 از است؛ تأثیرگذار NPL بر طریق دو از اندازه. است انتظار مطابق کوچک هایبانک در

 اعتبارسنجی فرایند هایهزینه و هاسپرده جذب در مقیاس از ناشی صرفه باعث سو، یک

 افزایش و اخلاقی مخاطرات باعث دیگر، سوی از و شود اعتباری ریسک کاهش نتیجه در

. شوند ریسک افزایش نتیجه در و "ورشکستگی از مصونیت " از ناشی پذیریریسک

 باعث عامل دو این برایند و بوده بیشتر دوم حالت تأثیر دهدمی نشان تحلیل این نتایج

 .    است شده کشور هایبانک اعتباری ریسک افزایش

تر ریسک اعتباری های دقیقمنظور انجام بررسی ی ذکر شده، بههابندیعلاوه بر تقسیم

بندی و تحلیل انجام شده است: در یک مدل، های بانکی، از دو منظر دیگر گروهگروه

های قانون اساسی )ملت، تجارت و صادرات( به همراه بانک 44های مشمول اصل بانک
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داری در اکی از تغییرات معنیاند که نتایج حاصل حسازی شدهدولتی در یک گروه مدل

-گیری نمود که خصوصیتوان نتیجهپارامترهای مدل نیست؛ بنابراین، از این دیدگاه می

داری بر بهبود فرایند مدیریت ریسک اعتباری نداشته ها تأثیر معنیسازی این بانک

 است. 

وابسته،  سازی شده است؛ در این مدل، وقفه متغیر در مدل دیگر، کل نمونه بانکی مدل

ها و نرخ بهره بوده و علاوه بر این، رشد دارایی NPLهمچنان حائز بیشترین تأثیر بر 

دارد که  NPLحقیقی دارای تأثیر منفی و در مقابل، وقفه رشد اقتصادی تأثیر مثبت بر 

های قبل ارائه شد. نکته حائز اهمیت در این تحلیل این است تبیین این روابط در مدل

ها، از یک سو، توجه به ریسک سیستمیک، مدیریت ریسک اعتباری بانک که در فرایند

های کلان احتیاطی و از سوی تحلیل کل سیستم و روابط متقابل آنها و اعمال سیاست

ها به طور های بانکی و همچنین بانکهای ضروری در سطح گروهدیگر، انجام تحلیل

 یت ریسک است.  های خرد احتیاطی در مدیرجداگانه و اعمال سیاست

       

 پیشنهادها و گیری . نتیجه5
 انواع با وکار، کسب ماهیت به باتوجه و دهند می انجام که عملیاتی نوع دلیل به ها بانک

 توان می را اعتباری ریسک که هستند بازار( مواجه عملیاتی، نقدینگی، اعتباری،) ریسک

 زمینه در اساسی هایفاوتگرفت. ت نظر در بانکی سیستم های ریسک ترین مهم از

 متعدد پارامترهای و ریسک مدیریت سود، کسب انگیزه منابع، از استفاده نحوه ساختار،

 مختلف هایگروه در ریسک اعتباری آیا رابطه که نمایدمی مطرح را سؤال این دیگر،

 خپاس یافتن صدد در مطالعه این خیر؟ یا است متفاوتآن   کنندهتعیین عوامل  با بانکی

 مقایسه تحقیق، این انجام از هدف ،؛ بنابراینو ارائه راهکارهای متناسب است سؤال این

 کشور بانکی مختلف هایگروه در غیرجاری هایوام نسبت کنندهتعیین عوامل تأثیر

 محدوده سالیانه هایداده برای پنل مدل از استفاده با منظور، این برای. است ایران

 ریسک شاخص عنوان به غیرجاری مطالبات نسبت بین رابطه ،1400-1385 زمانی

 کل برای( بانکی خاص عوامل و اقتصادی کلان عوامل) توضیحی متغیرهای و اعتباری

 بر اساس هابانکبندی . طبقهشد برآورد بانکی مختلف هایگروه همچنین و نمونه

 فعالیت نوع ،(تیغیردول و دولتی) مالکیت نوع ،(دارایی میزان) اندازه مانند معیارهایی

 مختلف هایگروه در NPL رابطه داد نشان تحقیق نتایج. انجام شد( تجاری و تخصصی)

 در دارمعنی مستقل متغیرهای دیگر عبارت به نیست؛ یکسان مستقل متغیرهای با بانکی
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-های گروهکه این موضوع با تفاوت اند متفاوت بانکی، مختلف هایگروه رگرسیون معادله

بانکی از نظر ساختار، انگیزه کسب سود و نحوه مدیریت ریسک همخوانی  های مختلف

 مؤید که است دارمعنی مثبت و وابسته متغیر اول وقفه ضریب ها،مدل همه دردارد. 

 است؛ این آتی مقادیر افزایش در غیرجاری هایوام گذشته مقادیر تأثیر و هامدل پویایی

کشور )با های بانک در مطالبات وصول اثربخشی و کارایی فاقد هایمکانیزم با موضوع

 تأثیرگذار NPL بر طریق دو از دارد. اندازه مطابقت های دولتی(شدت بیشتر در بانک

 فرایند هایهزینه و هاسپرده جذب در مقیاس از ناشی صرفه باعث سو، یک از است؛

 خاطراتم باعث دیگر، سوی از و شود اعتباری ریسک کاهش نتیجه در اعتبارسنجی

 افزایش نتیجه در و "ورشکستگی از مصونیت" از ناشی پذیریریسک افزایش و اخلاقی

 این برایند و بوده بیشتر دوم حالت تأثیر دهدمی نشان تحلیل این نتایج. شوند ریسک

-. مقایسه ضرایب مدلاست شده کشور هایبانک اعتباری ریسک افزایش باعث عامل دو

 مطالبات افزایش در اقتصادی کلان عوامل به نسبت بانکی صخا عواملدهد ها نشان می

 مقایسه در بزرگ هایبانک غیردولتی، هایبانک با مقایسه در دولتی هایبانک غیرجاری

 تأثیر تجاری هایبانک با مقایسه در تخصصی هایبانک طورهمین و کوچک هایبانک با

 سطح در مطالعه انجام مشابه، هایپژوهش با پژوهش این تمایز وجه. دارند بیشتری

 کلان متغیرهای زمان هم نمودن لحاظ همچنین و( نمونه کل بر علاوه) بانکی هایگروه

 در گامی تواندمی مقاله این لذا، است؛ مدل در بانکی خاص متغیرهای و اقتصادی

 مختلف طبقات در غیرجاری مطالبات بر تأثیرگذار عوامل تردقیق شناخت راستای

 هایسیاست به زمانهم توجه و 1استرس آزمون بینانهواقع سناریوهای راحیط بانکی،

 . باشد احتیاطی خرد هایسیاست همچنین و بانکی سیستم کل سطح در احتیاطی کلان

بینی اثرات متغیرهای کلان اقتصادی بر روی مطالبات پیش و تخمین در مهم موضوع

قت به تمایز روابط همبستگی و روابط های سیاستی، دها و ارائه بستهغیرجاری بانک

مطالبات غیرجاری و شرایط  2علت و معلولی از یک سو و همچنین اثرات متقابل

توانند باعث تنها مشکلات اقتصادی می دیگر، نه عبارت اقتصادی بر یکدیگر است؛ به

تواند منجر به افزایش معوقات بانکی شود، بلکه اختلال در سیستم بانکی نیز می

 دهای نامطلوب برای بخش واقعی اقتصاد شود. پیام

                                                           
1
. Stress Testing 
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شود محققان این زمینه، ضمن استفاده از انواع متغیرهای متناسب فرهنگ پیشنهاد می

 و وام نوع نظیر بازار عوامل و نهادها تأثیرمدیریتی حاکم بر نظام بانکداری کشور )

لاوه بر اثرات (، عشناختیجامعه و بانکی اقتصادی، سیاسی، حقوقی، نهادهای کیفیت

را در مدل لحاظ  1سویه مرتبه اول متغیرها با یکدیگر، اثرات متقابل و مرتبه دوم یک

نیاز انجام آزمون استرس و ارزیابی ، پیشNPLکننده نمایند. انتخاب متغیرهای تعیین

تواند در راستای انتخاب متغیرهای ورودی ها است. نتایج این تحقیق میآوری بانکتاب

 های بانکی باشد.سترس در سطح گروهآزمون ا

 

 منابع فهرست
های ایران (، ارزیابی چگونگی عوامل تأثیرگذار بانکی بر مطالبات غیرجاری بانک1396پور، نادر )حکیمی

  .120-99(: 42)12 اقتصاد مالی، (.GMM)رویکرد مدل پانل پویا 

مطالبات غیرجاری سیستم بانکی با های شدید اقتصاد کلان بر حجم (، اثر شوک1398رقابی، عاطفه )

نامه (. پایانVAR-TVPاستفاده از مدل خودرگرسیون برداری با پارامترهای متغیر در طول زمان )

 کارشناسی ارشد دانشکده مدیریت و حسابداری دانشگاه علامه طباطبائی، تهران. 

(، تأثیر متغیرهای کلان 1399تاش، محمدنبی و چشمی، علی )زنگنه، احسان، زمانیان، غلامرضا، شهیکی

-های پولی های نکول اعتباری در بازار متشکل پولی کشور. پژوهش اقتصادی در سیکل

  .484-443(:12)41 ،بانکی

(، بررسی پدیده معوقات بانکی و مقایسه 1400سزاوار، محمدرضا، خزائی، علیرضا و اسلامیان، مجتبی )

ها و  فصلنامه پژوهش ملیات بانکی بدون ربا در ایران(.آن با برخی کشورها )با تأکید بر نقش قانون ع

  .282-263(: 97)29 های اقتصادی، سیاست

های بانکی در شبکه  (، بررسی عوامل مؤثر بر کیفیت دارایی1395شاهچرا، مهشید و ابوالفتحی، فرزانه )

  .181-151(:3)4 گذاری پیشرفت اقتصادی، سیاست بانکی کشور ایران.

(، شناسایی عوامل درونی تأثیرگذار بر ریسک اعتباری 1395کمیجانی، اکبر ) فلاحی، سامان و

 .652-635(: 3) 51مجله تحقیقات اقتصادی،  ها. بانک

(، بررسی تأثیر مطالبات غیرجاری بر رفتار 1398اصل، مهدی، برائتی، شادی و قربانی، علیرضا )قائمی

ی کاهش معوقات در نظام بانکی ایران در یک هایی جهت مقررات تنظیم ها: دلالت دهی در بانک وام

  .173-141((: 12)شماره پیاپی:  2)شماره 6تحلیل بیزی. بررسی مسائل اقتصاد ایران، 

(، تأثیر نوسانات متغیرهای کلان منتخب بر مطالبات غیرجاری 1396محسنی، رضا و فتحیان، مریم )

 .130-95)پاییز و زمستان(: 3اسلامی،  نامه مطالعاتی در مدیریت بانکی و بانکداریبانکی. فصل

                                                           
1
. Second round effects 
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آوری  (، اثر تاب1399پور، مهدی، محمودزاده، محمود و قویدل، صالح )تنکابنی، سیدصهیب، ادیبمدنی

های  کشوری(. دوفصلنامۀ علمی مطالعات و سیاست اقتصاد کلان بر ریسک اعتباری بانکی )مطالعه بین

 .152-121(: 1)7اقتصادی، 

(، مطالبات بانکی معوق در اقتصاد ایران و تحلیل 1398راناز و آقابابایی، محمدابراهیم )معزز آغزیارت، سا

نامه مطالعات مالی و بانکداری اسلامی  تعادل بلندمدت با استفاده از مدل تصحیح خطای برداری. فصل

 .56-29، )پاییز و زمستان(: 5

بندی عوامل طالبات غیرجاری و رتبه(، بررسی م1401نادری، جلال، ندیری، محمد و زارعی، فاطمه )

گیری و تحقیق در تصمیم. DANPمؤثر بر ریسک اعتباری در بانکداری ایران با استفاده از تکنیک

 .383-403 (:3)7عملیات 

(، بررسی تأثیر ساختارهای نهادی بر رشد اقتصادی با روش 1390ندیری، محمد، محمدی، تیمور )
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