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صنعت بیمه  بر (𝐸𝑃𝑈) های اقتصادینااطمینانی سیاست اثراتبررسی  هدف از مطالعه حاضر،

 متغیردر این تحقیق برای است.  2020تا  2000در دوره در کشورهای خاورمیانه و شمال آفریقا 

𝐸𝑃𝑈نتایج روش ر متغیر سیاستی تعریف و محاسبه شده است. ، یک شاخص ترکیبی شامل چها

حق بیمه را در کوتاه ،  𝐸𝑃𝑈دهد که نشان می حاضر پژوهش سه مدلهر برای  PMGتخمین 

همچنین، . است مدتدهد و تأثیر بلندمدت آن بیشتر از اثر کوتاهمدت و بلندمدت افزایش می

الی و کیفیت نهادی موجب افزایش حق ، جمعیت، شاخص توسعه متمتغیرهای درآمد، تحصیلا

متغیر تورم است اما دار معنیمثبت و شده و تأثیر آنها و غیرزندگی( زندگی  )بصورت کلی، بیمه

براساس نتایج تحقیق،  های تحقیق دارد.بر حق بیمه در تمامی مدل یدارمعنیمنفی و تأثیر 

و کیفیت  مالی، ارتقاء سواد مالی ، توجه به توسعههای مناسب و پایدار اقتصادیاتخاذ سیاست

 گردد. نهادها برای رونق صنعت بیمه پیشنهاد می
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 مقدمه     . 1

سیستم مالی آن با های مختلف جنبهنااطمینانی به مطالعات ارتباط از  ایعمدهبخش 

پولی به عنوان بخشی از دلایل بحران مالی جهانی  و های مالی. عدم قطعیتپردازدمی

مطالعات اکثر با این حال،  (.2016و همکاران،  1شناسایی شده است )بیکر 2007-2008

عمدتاً بر تأثیرات عدم اطمینان بر سیستم بانکی و تصمیمات وام دهی آن مالی،  بخش

(. 2016و همکاران،  3بوردو، 2021 ،همکارانو  2متمرکز است )به عنوان نمونه: تران

)به عنوان  مطالعات در مورد اثرات عدم قطعیت بر بازارهای سهام نیز محبوب هستند

به چگونگی  نیز(. برخی از مطالعات 2021، و همکاران 5شن ؛2018، و همکاران 4فاننمونه: 

بعنوان نمونه؛ )اختصاص دارند های اقتصادی سیاست نااطمینانی برواکنش بخش بیمه 

تر بخش بیمه به دو (. بررسی عمیق2019، و همکاران 7؛ گوپتا2020 و همکاران، 6باسیلار

های بر فعالیت اثرگذاری باهای اقتصادی دلیل ضروری است: اولاً عدم قطعیت سیاست

و ثانیاً حجم زیادی از وجوه در گردش در  داردرفتار خرید بیمه نیز تأثیر  بهاقتصادی، 

(. صنعت بیمه در بازارهای مالی به سه 2021و همکاران،  8)لین وجود داردبیمه بخش 

ثیری که این صنعت بر سایر بازارهای مالی اعمال أنخست ت :کندایفای نقش می یشکل

گذاری صورت یک پشتیبان و حامی برای کاهش ریسک سرمایه کند که معمولاً بهمی

گری ری و تجهیز منابع مالی با استفاده از بیمهآوکاربرد دارد؛ نقش دوم این صنعت جمع

شکل سوم، صنعت رود و در کار می گذاری غیرمستقیم یا مستقیم بهاست که جهت سرمایه

خود را ایفا ترین نقش مهم، های اقتصادی کشورگذاری مستقیم در فعالیتسرمایهبیمه با 

گذشته شاهد افزایش طور که جهان طی چند دهه  همان (.9،2022 )پیمنتلکندمی

است.  شدهها نیز ها و عدم اطمیناناهمیت بخش بیمه است، شاهد افزایش شدید ریسک

های خصوص ارتباط نااطمینانی سیاستعلی رغم اهمیت موضوع، ادبیات موجود در 

های مربوط به هنوز محدود است و مطالعاتی که تأثیر عدم قطعیتاقتصادی و بیمه 

نیز داخلی  اتکند، جدید و اندک است و مطالعهای بیمه بررسی میها را بر بازارسیاست

 در این خصوص نیز مشاهده نشده است.
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های اقتصادی با صنعت بیمه در کشورهای این مطالعه ارتباط نااطمینانی سیاست

کند. برای این می بررسیرا  2020تا  2000هایسال درخاورمیانه و شمال آفریقا )منا( 

های نااطمینانی سیاستمحاسبه و استخراج شاخص ترکیبی برای ابتدا به کار، 

 بر 𝐸𝑃𝑈شود و سپس ارتباط در کشورهای مورد مطالعه پرداخته می (1𝐸𝑃𝑈)اقتصادی

مورد تجزیه و تحلیل قرار می گیرد. اکثر مطالعات خارجی با رویکرد مطالعات بیکر  بیمه

موضوع را بررسی  2نااطمینانی ماده از سایتهای آ( و با استفاده از داده2016و همکاران )

همچنین این تحقیق از منظر اند، که این پژوهش از این نظر نیز دارای نوآوری است. کرده

 باشد.مدل آماری و بازه زمانی، جدید بوده و دارای نوآوری میروش، حوزه جغرافیایی، 

صادی و بیمه کل رابطه بین نااطمینانی سیاست اقت -1فرضیات تحقیق به شرح ذیل است:

بین نااطمینانی سیاست اقتصادی و بیمه زندگی، رابطه مثبت  -2دار است. مثبت و معنی

بین نااطمینانی سیاست اقتصادی و بیمه غیر زندگی رابطه  -3دار وجود دارد. و معنی

 داری وجود دارد.مثبت و معنی

هتری تواند به درک بیق میهای حاصل از این تحقبا توجه به هدف اصلی پژوهش، یافته

، در های مرتبط کمک نماید. برای این منظورریزی در حوزهگذاری و برنامهاز سیاست

 ،لعهشود. در بخش سوم مطابخش دوم مطالعه به مروری بر ادبیات تحقیق پرداخته می

است. در  الگو و روش تحقیق و در بخش چهارم نتایج حاصل از برآوردهای الگو ارائه شده

 دارد.گیری و پیشنهادها اختصاص نهایت بخش پنجم نیز به نتیجه

 

 پیشینه تحقیق. 2

 . مبانی نظری2-1

های آینده دولت و عدم قطعیت سیاست، ریسک اقتصادی مرتبط با سیاستدر 

توان به عنوان تغییرات های نظارتی نامشخص است. نااطمینانی اقتصادی را میچارچوب

سایر سیاستو پولی  ،های مالیدر سیاست و اثرات آناقتصادی بر سیستم  غیرمنتظره

 (.1983، 3تعریف کرد )آبل، های دولت

 بر متغیرهای خرد و کلان اقتصادی  های اقتصادینااطمینانی سیاست . اثرات2-1-1

های اقتصادی پیامدهای سیاست اقتصادی خرد و کلان قابل توجهی نااطمینانی سیاست

کنند. تر عمل میهای اقتصادی محافظه کارانهواقع نااطمینانی سیاستها در مدارد. شرکت

                                                           
1. Economic Policy Uncertainty 
2. www.policyuncertainty.com 
3. Abel 
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گذاری در بازار ها و سرمایهاین پدیده ممکن است مشاغل و افراد را به تأخیر در هزینه

های اقتصادی (. نااطمینانی سیاست2016، و همکاران 2؛ کلی1،2017سوق دهد)جنس

های دارد، مانند کاهش هزینه های شرکتهاها و تصمیمتوجهی بر سیاستاثرات قابل

(، 2017 ،و همکاران 4عرضه اولیه عمومی کمتر)کولاک (،2015، 3سرمایه )گولن و یون

های نقدی بالاتر داراییو  (2018، و همکاران 5های ادغام و تملک کمتر )بونیمفعالیت

بر مصرف  تواندمیهای اقتصادی در سیاستعدم اطمینان  (.2019، 6)ایستیاک و علم

و با کاهش رشد اقتصادی بر کل اقتصاد  داشته باشدگذاری تأثیر خانوار و تصمیمات سرمایه

-(. زمانی که عدم قطعیت درآمد زیاد است، مصرف2017، و همکاران 7)کاجیانوموثرشود 

(. در زمان عدم 2021، 8)اودانل دهندانجام میخیر أت ارا ب خودکنندگان معمولاً خریدهای 

جذابیت کمتری پیدا  ،گذاری و هزینه برای خانواده طبقه متوسطن بالا، سرمایهاطمینا

گذاری به دلیل کاهش درآمد شخصی یا سودآوری شرکت سرمایهدر این حالت،  .کندمی

زیرا  .تر استاین اثر در دوران رکود قوی .(2021، و همکاران 9)گوافتد به تعویق می

های قیمت، یا سایر های جدید بازار، سیگنالجذب فرصت کمترمتوسط طبقه خانوارهای 

های اقتصادی بر کل اقتصاد را افزایش شوند و تأثیر نااطمینانی سیاستها میمشوق

شوک تقاضا ناشی از تغییر رفتار خانوارها منجر به  .(2020،و همکاران 10دهد )وومی

ای یت یک رابطه ضد چرخهشود. بنابراین، عدم قطعکاهش تولید و ثروت کل اقتصاد می

و در طول رکود به اوج  ییندر طول دوره رونق به پاطوری که  ،با چرخه تجاری دارد

ها تأثیر ، افزایش عدم قطعیت سیاستاز این رو(. 2016رسد )بیکر و همکاران،می

مدت بر رشد اقتصادی خواهد  سرمایه و در نتیجه پیامدهای طولانی انباشتبلندمدتی بر 

سیاست پولی بر نرخ ارز و بازارهای معاملات  نااطمینانی (.2017، و همکاران11بارروداشت )

 12)مولر دهدمیقدرت تغییرات سیاست پولی را کاهش  وابزارها  موثر بوده و اثرگذاریمالی 

های مالی بر فعالیت اقتصادی نیز (. این شرایط بر اثرگذاری سیاست2017، و همکاران
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های نوسان مالی موجب پیامدهای منفی بر عملکرد ر شوکو غافلگیری د شدهموثر 

 (. 2020، و همکاران 1)هلسثشود میاقتصادی 

 بر بیمه های اقتصادینااطمینانی سیاست . اثرات2-1-2

ممکن است به طور قابل توجهی ریسک حق بیمه را در  های اقتصادینااطمینانی سیاست

بهره وری  ،های استقراض را افزایشهزینه بازارهای مالی مختلف افزایش دهد، در نتیجه

شود و در نهایت منجر به چشم انداز اقتصادی ضعیف میدهد میکاهش  را و اشتغال

نامه را در تعیین های بیمهگران، عدم قطعیتاکثریت قریب به اتفاق بیمه (.2021، 2)هسیه

آوری شده یمه جمعدانند. حق بای برای کاهش خطرات میعنوان وسیلهحق بیمه خود به 

گذاری در اوراق بهادار تضمین شده یا کم مین مالی سرمایهأگذاران برای تتوسط بیمه

ها گذاری(. این احتمال که بازده واقعی این سرمایه2017، 3شود)لیریسک استفاده می

ممکن است با بازده مورد انتظار متفاوت باشد، با افزایش عدم اطمینان سیاست اقتصادی 

هایی به این معنی است که بیمه گذاران شانس از یابد. احتمال چنین تفاوتیش میافزا

دست دادن بخش قابل توجهی از سرمایه گذاری خود را دارند. برای ثابت نگه داشتن 

های اقتصادی، احتمالاً بینی نشده سیاستسطح سود در صورت تغییرات نامطلوب و پیش

های بالاتر از طرف چنین، برای پذیرفتن ریسکشود. همحق بیمه بالاتری اعمال می

گران مقداری حق بیمه را دریافت گذاران به دلیل افزایش عدم اطمینان، احتمالاً بیمهبیمه

-عدم اطمینان سیاستتاثیر یکی دیگر از دلایلی  (.2018 ، و همکاران 4رازا) خواهند کرد

ش بیمه از خانوارها و مشاغل در های بازار بیمه این است که بخهای اقتصادی بر فعالیت

با افزایش عدم اطمینان، تقاضا برای  و کندبرابر انواع مختلف خطرات محافظت می

 .(2020، 5)ریسیمحصولات بیمه افزایش خواهد یافت

 مرور ادبیات تجربی تحقیق .2-2
وره بر شدت انرژی در ایران را طی د 𝐸𝑃𝑈ای تأثیر ( در مطالعه1400) مرادی و همکاران

مورد بررسی قرار داده 6𝐴𝑅𝐷𝐿و با استفاده از رویکرد اقتصادسنجی  1397-1352زمانی 

 شدت بر معناداری و مثبت تأثیر بلندمدت و مدتکوتاه در 𝐸𝑃𝑈اند. نتایج نشان داد که

 .دارد انرژی مصرف

                                                           
1 Helseth  
2 Hsieh 
3 Li 
4 Raza  
5 Risi 
6. Autoregressive Distributed Lag 
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زده بازار با های اقتصادی براثر نااطمینانی سیاست ایدر مقاله( 1398امیری و پیرداده )

ی بررس 1360-1395های خطی و غیرخطی طی دوره زمانی با استفاده از مدلرا سهام 

کاهش  های اقتصادی موجبدهد که نااطمینانی در سیاستنشان میها اند. یافتهکرده

های نی سیاستشود. همچنین ارتباط بین بازده بازار سهام و نااطمینابازده بازار سهام می

تر و پایدارتر ویقو اثر نااطمینانی بر بازده سهام در رژیم با نوسانات بالا  اقتصادی غیرخطی

 است. 

 بیمه ها،شرکت آیااند که ( در تحقیقی به این موضوع پرداخته2022)و همکاران  1جیانگ

 سطح در اقتصادی سیاست قطعیت عدم که زمانی چینی را افسران و مدیران مسئولیت

 هایسال بین های چینیشرکت با استفاده از کنند؟ نتایجیم خریداری است، بالا کشور

 است، زابرون عامل یک اینکه رغمعلی دولتی، EPU که دهدمی نشان ،2019و  2003

 در هاشرکت که زمانی اثر این و دهدمی افزایش را هاشرکت توسط بیمه خرید احتمال

 .شودمی آشکارتر گیرند،یم قرار دادرسی بالای ریسک و سهام قیمت سقوط ریسک معرض

ای به بررسی اثر نامتقارن عدم قطعیت سیاست در مطالعه (2021)2کومار و همکاران

تا  2004های ماهانه اقتصادی بر مصرف بیمه عمر و غیرزندگی در هند با استفاده از داده

دهد که اثر نامتقارن عدم قطعیت نتایج نشان می .پردازدمی 3NARDLبا روش 2020

 ست اقتصادی بر بیمه عمر و همچنین مصرف بیمه عمر غیرزندگی وجود دارد.سیا

تأثیر عدم قطعیت سیاست اقتصادی را بر بازارهای بیمه محلی ( 2020)و همکاران  4گان

های . برآورد دادهاندنمودهبررسی  2017-1998در طول دوره  5OECDکشور  16در 

جهانی به طور منفی با توسعه بیمه عمر دهد که عدم قطعیت سیاست پانل ثابت نشان می

یک کشور مرتبط است و اثرات عدم قطعیت سیاست اقتصادی جهانی بر بازارهای بیمه 

 تر است.عمر به ویژه در دوره های افزایش نااطمینانی قوی

انتقال نامتقارن و غیرخطی تولید واقعی و عدم  در تحقیقی (2019) و همکاران 6گوپتا

-1980ادی به حق بیمه برای اقتصاد ایالات متحده طی دوره سالانه قطعیت سیاست اقتص

دهد که حق بیمه نتایج نشان می .اندبررسی نموده NARDLبا استفاده از روش  2014

یابد، در حالی که حق بیمه عمر با کل و غیرزندگی با افزایش عدم اطمینان افزایش می

 ی شده است.افزایش عدم اطمینان کاهش

                                                           
1. Jiang   
2. Kumar  
3. Nonlinear Autoregressive Distributed Lag  
4. Canh   
5. Organisation for Economic Co-operation and Development 
6. Gupta  
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اثر عدم  ،NARDLای با استفاده از یک مدل مطالعه( در 2019) و همکاران 1بالسیلار

 اند.کردهبررسی  2016-1987قطعیت سیاست پولی را بر حق بیمه در ژاپن در دوره زمانی 

در  ،یابدعدم اطمینان سیاست اقتصادی افزایش می زمانی که دهد،نشان مینتایج تحقیق 

 صورتبد و عدم قطعیت سیاست پولی بر حق بیمه به یاپاسخ به آن حق بیمه افزایش می

 موثر است.نامتقارن 

کشور طی دوره  15تأثیر عدم قطعیت سیاست اقتصادی بر حق بیمه ( 2018) 2ویلیامز

عدم قطعیت  ،دهدمینشان ها بررسی کرده است. یافته را با روش پنل دیتا 1998-2016

شود اما در بلندمدت ه کوتاه مدت میافزایش حق بیم موجبدر ابتدا  ،سیاست اقتصادی

 .دهدآن را کاهش می

تورم،  حق بیمه، نرخ یمتغیرهادهد، مروری بر مبانی نظری و تحقیقات گذشته نشان می

خصوص  . دراندکار رفتهه بمرتبط جمعیت در بیشتر مطالعات  و درآمد سرانه، تحصیلات

است  ای مشاهده نشدهمطالعهنااطمینانی سیاست های اقتصادی و بیمه در داخل کشور 

ای محاسبه و در دنیا نیز از موضوعات جدید می باشد. در این مطالعه از شاخص ترکیبی بر

ق متغیر نااطمینانی کشورهای مورد مطالعه بهره گرفته شده است که در روش تحقی

 شود.توضیح داده می

 

 تحقیقروش . 3

ها، پویا شده است که در این مدلهای پانل الگوهای اخیر، توجه زیادی به در سال

هایی به بزرگ هستند. چنین پانل نسبتاً مشاهدات سری زمان و تعداد مشاهدات مقطعی

گیرند. در بیشتر کاربردهای این های بین کشوری مورد استفاده قرار میویژه در تحلیل

 .هستندها، پارامترهای موردنظر، اثرات بلندمدت و سرعت تعدیل به سمت بلندمدت مدل

های بکار از نقاط ضعف موجود در اکثر تحقیقات گذشته مربوطه این است که در روش

مسائل مربوط به ناهمگونی و وابستگی مقطعی را در نظر رفته، از نظر اقتصادسنجی 

 ARDLاز چارچوب پنل  موضوع تحقیق در پژوهش حاضر، به منظور بررسیاند. نگرفته

یا تخمین میانگین  ARDL عه از یک مدل پانلاین مطالدر استفاده شده است. 

شود که امکان بررسی رابطه ( استفاده می1999( توسط پسران و همکاران)3PMGگروهی)

                                                           
1. Balcilar  
2. Williams 
3. Pooled Mean Group 
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تأخیر توزیعی مدل یک  .کندبلندمدت و کوتاه مدت بین متغیرهای مورد نظر را فراهم می

  (1) شود.میبه صورت زیر نشان داده  ,q1, …,qk)  ARDL(pخودرگرسیون،

∆Yit  =  ∅i(𝑌 i,t−1 −  𝛽𝑖𝑋𝑖,𝑡−1) + ∑ λ ij
p−1
j=1  ∆ Yi,t−1  +   -

∑ Yi,j
q−1
j=0 ∆Xi,t−j +  µi +  uij (1)                                                                

𝑖 در این رابطه =  1, 2 . . . 𝑁  ،تعداد مقاطع𝑡 = 1, 2, . . . 𝑇  ،دوره زمانیYit  متغیر

متغیرهای توضیحی مدل  𝑋𝑖𝑗(،حق بیمه بصورت کل، زندگی و غیر زندگیوابسته )

یک ضریب اسکالر روی i∅ )اثرات ثابت( و  نشان دهنده اثرات خاص کشور 𝜇𝑖 هستند.

ضرایب  λ ijبردار ضرایب روی متغیرهای توضیحی است.  βtدار است. متغیر وابسته وقفه

بردارهای ضریب   Yi,jاسکالر روی تفاوت های اول با تاخیر متغیرهای وابسته هستند. و 

شود که در اولین تفاوت متغیرهای توضیحی و مقادیر تأخیر آنها هستند. فرض می

صفر  i∅  با فرض اینکه در توزیع شده اند. tو  iبه طور مستقل در بین   uijاختلالات 

 .وجود دارد  Xi,tو  𝑌𝑖𝑡یک رابطه بلندمدت بین  ،است iی همه برا

 (2  )                   𝑌𝑖𝑡  =  𝜃𝑖𝑗𝑋𝑖𝑗 +  𝜂𝑖𝑗 , 𝑖 =  1, 2 . . . 𝑁;  𝑡 = 1, 2, . . . 𝑇 

𝜃 𝑖𝑗ن که در آ  =  𝛽𝜑 𝑡𝑖   بردار ضرایب بلندمدت است و𝜂𝑖𝑗 های انگینثابت است با می

 VECMتوان به صورت سیستم ( را می1احتمالاً غیر صفر )از جمله اثرات ثابت(. معادله )
  به صورت زیر بازنویسی کرد:1

∆Yit  =  ∅iηi,t−1  + ∑ λ ij
p−1
j=1  ∆ Yi,t−1  +   ∑ Yi,j

q−1
j=0 ∆Xi,t−j +  µi +  uij  

(3                           )                                                                     

( ارائه شده است. بنابراین 3عبارت تصحیح خطا است که توسط رابطه ) 𝜂𝑖,𝑡−1که در آن 

∅𝑖 گیری ضریب تصحیح خطا است که سرعت تعدیل را به سمت تعادل بلندمدت اندازه

های اقتصادی و حق ی ارتباط بین نااطمینانی سیاستدر این پژوهش برای بررس کند.می

بیمه سه مدل به شرح ذیل تصریح شده است که الگوها و متغیرهای تحقیق با استفاده از 

 (2018) ویلیامزو  (2020) بالسیلار و همکارانتحقیقات گذشته و به پیروی از مطالعات 

 انتخاب شده است:

 

 

                                                           
1. Vector Error Correction Model 
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  (1مدل )

𝑇𝐼𝑃it = B0 + B1EPUit + B2NNIPCit + B3INFit + B4EDUCit

+ B5POPit + B6FDit + B7IQit + εit 

 (2مدل )

𝑁𝐿𝐼𝑃it = B0 + B1EPUit + B2NNIPCit + B3INFit + B4EDUCit

+ B5POPit + B6FDit + B7IQit + εit 

 (        3مدل )  

𝐿𝐼𝑃it = B0 + B1EPUit + B2NNIPCit + B3INFit + B4EDUCit

+ B5POPit + B6FDit + B7IQit + εit 

در مدل اول حق بیمه بصورت کلی در نظر گرفته شده است و برای بررسی بیشتر، در دو 

 1. جدول مدل دیگر به صورت حق بیمه زندگی و حق بیمه غیرزندگی تفکیک شده است

یک  𝐸𝑃𝑈 متغیردر این تحقیق دهد. ها نشان میمتغیرهای تحقیق را به همراه منبع داده

و همکاران  2( و لنسینک1993) 1شاخص ترکیبی بوده و به تبعیت از مطالعه فیشر

(، از چهار متغیر سیاستی)مخارج دولت، درآمد مالیاتی، نرخ ارز و نقدینگی( برای 1999)

هایی از اده شده است. مخارج دولت و درآمدهای مالیاتی به عنوان شاخصبرآورد آن استف

بخش مالی اقتصاد، نقدینگی به عنوان شاخصی از بخش پولی و نرخ ارز به عنوان شاخصی 

کشور حوزه  20در این پژوهش کشورهای مورد مطالعه شامل  از سیاست ارزی است.

 3است. خاورمیانه و شمال آفریقا موسوم به کشورهای منا

 

 

 

 

                                                           
1. Fischer 
2. Lensink  

ت، لبنان، لیبی، مالت، مراکش، عمان، الجزایر، بحرین، جیبوتی، مصر، ایران، عراق، اردن، کویشامل کشورهای  .3

 قطر، عربستان سعودی، سوریه، تونس، امارات متحده عربی، فلسطین و یمن است.
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 متغیرهای تحقیق (:1) جدول
 منبع توضیحات نماد متغیرها

 Swiss حق بیمه کل TIP بیمه کل
1Re 

 Swiss حق بیمه زندگی LIP بیمه زندگی
Re 

 Swiss حق بیمه غیر زندگی NLIP بیمه غیر زندگی
Re 

 WDI2 مخارج دولت)درصدی از تولید ناخالص داخلی( 𝐺 مخارج دولت

 WDI درآمد مالیاتی)درصدی از تولید ناخالص داخلی( 𝑇𝐴𝑋 درآمد مالیاتی

 WDI نرخ ارز رسمی)به ازای هر دلار آمریکا( 𝐸𝑅 نرخ ارز

 WDI پول گسترده )درصدی از تولید ناخالص داخلی(   M2 نقدينگی

نااطمینانی سیاست های 

 اقتصادی

EPU  محاسبه  محاسبه با یک شاخص ترکیبی

 محقق

 WDI سالانه( درصدت های مصرف کننده )قیم INF تورم

 WDI درآمد سرانه خالص ملی تعدیل شده NNIPC درآمد

 WDI پیشرفت تحصیلی دروه متوسطه  EDUC تحصیل

 WDI کل جمعیت POP جمعیت

 WDI بخش خصوصی ات اعطایی بانکها به اعتبار FD شاخص توسعه مالی

 WGI 3 کنترل فساد: رتبه صدک IQ کیفیت نهادی

 

 برآورد مدل. 4
 . آزمون ريشه واحد4-1

به منظور دستیابی به یک تخمین غیرکاذب بین متغیرهای الگو، بایستی متغیرهای حاضر 

های مورد استفاده در رگرسیون ایستا بوده یا ترکیب آنها ایستا باشد، درصورتی که داده

و  4بود)لوینها کاذب خواهد در یک پژوهش غیرایستا باشند، نتایج حاصل از تخمین

( 1 ،0) و I(0)، I(1) از باید متغیرها ،ARDL روش پنل انجام برای .(2002 ،همکاران

مورد تردید قرار  Fآماره  اعتبار باشند، انباشته بالاتر در مرتبه متغیرها اگر زیرا باشد؛

 دواح ریشه هایآزمون، با های ریشه واحد متغیرهاآزموننتایج  (.2006 ،5اواتارا)گیرد می

                                                           
1. Swiss Re, Sigma database (INSURANCE INFORMATION INSTITUTE) 

 
   World  Development  Indicatorsشاخص توسعه بانک جهانی:  .2
  wide Governance IndicatorsWorld: جهانی حکمرانی شاخص .3

4. Levin  
5. Ouattara 
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 آزمون و (PPSپرون) و فیلیپس (،IPSشین) و آیم، پسران (،LLCچو) و لین لوین، پانلی

تفاضل  صورت گرفته و نتایج آنها شامل نتایج آزمون برای سطح و (ADFدیکی فولر)

تفاضل  با متغیرها از یک هیچ همچنین،. است ارائه شده( 2)مرتبه اول متغیرها در جدول 

 را مهمی شرط ARDL روش انجام برای رو این از اند، نشده هانباشت I(2)یا  دوم مرتبه

 (. 2011 ،1کواکو) کندمی برآورده نیز

 روند وهای ريشه واحد پانلی با در نظرگرفتن عرض از مبدأ تايج حاصل از آزمون(: ن2) جدول

نتیجه  LLC IPS ADF PPF متغیرها

 مانايی

TIP 

 
6575/31- 

(0001/0) 

4474/17- 

(0000/0) 

739/279 

(0000/0) 

414/368 

(0000/0) 

I(1) 

LIP 

 
2861/9- 

(0000/0) 

2124/3- 

(0007/0) 

1918/70 

(0022/0) 

2622/77 

(0004/0) 

I(1) 

NLIP 

 
3665/15- 

(0000/0) 

1745/5- 

(0000/0) 

1257/85 

(0000/0) 

8496/67 

(0039/0) 

I(1) 

EPU 

 
8104/65- 

(0000/0) 

0200/8- 

(0217/0) 

5359/181 

(0020/0) 

0678/175 

(0007/0) 

I(0) 

NNIPC 

 
659/432- 

(0000/0) 

7388/75- 

(0000/0) 

9323/57 

(0331/0) 

467/172 

(0000/0) 

I(0) 

INF 

 
4051/7- 

(0000/0) 

8812/2- 

(0020/0) 

7996/72 

(0012/0) 

2122/91 

(0000/0) 

I(0) 

EDUC 

 
5989/3- 

(0002/0) 

8895/1- 

(0294/0) 

8685/57 

(0335/0) 

0845/73 

(0011/0) 

I(0) 

POP 

 
0438/8- 

(0000/0) 

1145/16- 

(0000/0) 

2369/19- 

(0000/0) 

019/128 

(0000/0) 

I(0) 

FD 

 
4271/44- 

(0000/0) 

9062/10- 

(0000/0) 

960/118 

(0000/0) 

866/179 

(0000/0) 

I(0) 

IQ 

 
9944/51- 

(0000/0) 

3592/89- 

(0000/0) 

852/671 

(0000/0) 

649/201 

(0000/0) 

I(1) 

 های تحقیقیافتهمنبع: 
 .ی باشدم آنها احتمال پرانتز داخل اعداد و متغیرها به مربوط آزمون های آماره بالا ضرایب اعداد

 𝐸𝑃𝑈محاسبه شاخص ترکیبی برای  .4-2

𝐴𝑅𝐶𝐻ابتدا جهت اطمینان از وجود اثرات  𝐸𝑃𝑈برای ساخت شاخص ترکیبی −

𝐺𝐴𝑅𝐶𝐻  در متغیرها از آزمون𝐿𝑀 − 𝑇𝐸𝑆𝑇  استفاده می شود و سپس به برآورد معادله

                                                           
1. Kouakou 
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میانگین و واریانس متغیرهای مذکور پرداخته و به تعیین ضریب اهمیت هر متغیر با توجه 

بندی سری زمانی کنیم و در مرحله بعدی رتبهبه اثر متغیر بر متغیر وابسته اقدام می

تغیرهای سیاستی های منوسانات استخراجی از مرحله قبل و در نهایت ترکیب نوسان

 گردد. می 𝐸𝑃𝑈پذیرد که منجر به ساخت شاخص ترکیبی برای متغیر صورت می

𝐿𝑀آزمون  انجام برای − 𝑇𝐸𝑆𝑇 مدل شده برای گرفته نظر در میانگین معادلة ابتدا-

𝐿𝑀تخمین زده شده و سپس آزمون  𝑂𝐿𝑆 روش به 𝐴𝑅𝐶𝐻/𝐺𝐴𝑅𝐶𝐻 های − 𝑇𝐸𝑆𝑇 

 جملات که کندمی بیان آزمون این صفر شود. فرضی این معادله انجام میهابرای پسماند

در الگو است.  𝐴𝑅𝐶𝐻اثرات  وجود مفهوم به فرض رد این و نیستند وابسته هم به اختلال

 فرض و بوده 05/0 از کمتر احتمال مقدار ( نشان می دهد،2که نتایج جدول) همان گونه

 ناهمسانی واریانس اثرات وجود کنندهبیان و شده در درصد 95/0 اطمینان در سطح صفر

 پسماند جملات وابستگی وجود از یافتن اطمینان از پس .است مدل در پسماندهای

 𝐸𝑅و  𝐺 شود. برای متغیر می برآورد متغیرهای شاخص 𝐴𝑅𝐶𝐻/𝐺𝐴𝑅𝐶𝐻 الگوهای

در نظر گرفته  𝐴𝑅𝐶𝐻(1یک الگوی )  𝑀2و  𝑇𝐴𝑋و  برای  𝐺𝐴𝑅𝐶𝐻( 1و1یک الگوی )

مناسب  الگوهای برآورد از ( گزارش شده است. پس4شده است. نتایج در جدول)

𝐴𝑅𝐶𝐻/𝐺𝐴𝑅𝐶𝐻 متغیرهای برای 𝐸𝑃𝑈 و ضرایب بودن معنادار از یافتن و اطمینان 

 واریانس معادلة از استفاده با هامدل این استخراج واریانس به مبادرت الگو، مناسب برازش

 بر 𝐸𝑃𝑈متغیرهای نوسان اثر اهمیت ضریب که مطلب این به توجه با .شودمی متغیر هر

 برای متغیرها یکسان هایوزن از هاواریانس ترکیب در تواننمی و نیست بیمه یکسان

 پردازیم.متغیرها می این از هرکدام اهمیت ضریب برآورد به مرحله این در کرد، استفاده

 وزن روش این در است.  شده استفاده 1دورانی عناصر رگرسیون روش از کار این برای

 چه تا سری، آن دورانی که جزء دارد این به بستگی ترکیبی شاخص درون در سری هر

، و همکاران 2دهد)دیاسمی توضیح خود را ترکیبی شاخص متغیر دورانی جزء اندازه

 براساس ترکیبی صشاخ سری زمانی انفرادی، متغیر هر وزن تعیین از پس (.2004

معادلات  از شده استخراج هایواریانس آید.می دست به انفرادی متغیرهای وزنی میانگین

 شاخص ساخت از مرحله باشد. اینمربوطه می متغیرهای هاینوسان از الگو شاخصی

 صفر بین را دولت هایمتغیر سیاست چهار هایواریانس دولت، هایسیاست نااطمینانی

 واریانس به کوچکترین و یک عدد واریانس بزرگترین به یعنی کندمی ندیب رتبه یک و

 .شودمی داده صفر عدد

 
𝑋𝑡−𝑚𝑖𝑛(𝑋𝑡)

𝑚𝑎𝑥(𝑋𝑡)−𝑚𝑖𝑛(𝑋𝑡)
(4)                                                                                             

                                                           
1. Regression Of  Cyclical Component Approach 
2. Dias  
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 یک و صفر فاصلة در را واریانس زمانی سری چهار که است ایواسطه روش یک بالا روش

 نهایی مرحلة .کندمی ترکیب قابل را زمانی سری چهار دیگر عبارت به و کندمی توزیع

ها واریانس زمانی سری ترکیب دولت اقتصادی هایسیاست نااطمینانی شاخص ساخت در

 جمع و متغیر هر ریبض ضرب با مرحله این انجام برای است. هرکدام وزن به توجه با

 شود.می حاصل 𝐸𝑃𝑈 آنها شاخص جبری

 . آزمون هاسمن4-3

میانگین  رهیافت بیناز  بهینه مدل انتخاب منظور بهو  هاسمن نتایج آزمون اساس بر

 داریمعنی سطح به آنکه توجه (، باMG( و میانگین گروهی)PMGتلفیقی) گروهی

نیز  است و فرضیه صفر درصد 5بزرگتر از  دو مدل، مقایسه برای هاسمن آزمون به مربوط

با توجه به دیگر نتایج  همچنینو  مدل میانگین گروهی تلفیقی است بودنبهینه  بیانگر

. از این رو دارد ارجحیت نیز پویا ثابت اثرات الگوی بر نیز گروهی میانگین مدل، 5جدول 

 گردد.تحلیل می PMGبر اساس مدل  ی پژوهش حاضرالگوها

𝑳𝑴نتايج آزمون  :(3) جدول − 𝑻𝑬𝑺𝑻 
 احتمال مقدار آماره شرح متغیرها

𝑮 𝐹 − 𝑠𝑡𝑎𝑡𝑖𝑠𝑡𝑖𝑐 09/6  0000/0  
𝐶ℎ𝑖 − 𝑠𝑞𝑢𝑎𝑟𝑒 23/12  0000/0  

𝑻𝑨𝑿 𝐹 − 𝑠𝑡𝑎𝑡𝑖𝑠𝑡𝑖𝑐 11/15  0022/0  
𝐶ℎ𝑖 − 𝑠𝑞𝑢𝑎𝑟𝑒 74/11  0045/0  

𝑬𝑹 𝐹 − 𝑠𝑡𝑎𝑡𝑖𝑠𝑡𝑖𝑐 12/43  0005/0  
𝐶ℎ𝑖 − 𝑠𝑞𝑢𝑎𝑟𝑒 02/19  0003/0  

𝐌𝟐  𝐹 − 𝑠𝑡𝑎𝑡𝑖𝑠𝑡𝑖𝑐 75/16  0032/0  
𝐶ℎ𝑖 − 𝑠𝑞𝑢𝑎𝑟𝑒 22/18  0009/0  

 های تحقیقمأخذ: یافته
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𝑨𝑹𝑪𝑯 نتايج حاصل از برآوردهای الگوهای (:4) جدول − 𝑮𝑨𝑹𝑪𝑯و وزن دهی سیاست ها 

 های تحقیقمأخذ: یافته

 های تحقیقنتايج آزمون هاسمن برای مدل(: 5) جدول

 سوم مدل دوم مدل اول مدل هامدل

 

 PMG-MGنتايج آزمون هاسمن 

 chi(2) 23/0 22/1 25/1آماره 

 94/0 97/0 99/0 ارزش احتمال

 MG-DFEنتايج آزمون هاسمن 

 chi(2) 57/2 26/1 86/0آماره 

 65/0 81/0 27/0 ارزش احتمال

 های پژوهشمنبع: یافته

 های تحقیقتخمین مدل .4-4
 به روش میانگین گروهی تلفیقیهای تحقیق نتایج برآورد مدل 8و  7، 6جدول 

(PMGمیانگین ،) گروهی (1MG،) اثرات ثابت پویا (2DFE) دهند.را نشان می 

( که در آن حق بیمه بصورت کلی در نظر PMGبراساس مدل اول )نتایج تخمین مدل 

و  کیفیت نهادیدهد که در بلندمدت سه متغیر درآمد سرانه، گرفته شده است، نشان می

های ه نااطمینانی سیاستآموزش بیشترین تأثیر را بر حق بیمه کل دارد و در صورتی ک

یابد اما درصد افزایش می 013/0اقتصادی یک درصد افزایش یابد، حق بیمه کل به اندازه 

های مدت بیشترین متغیرهای موثر بر حق بیمه کل متغیرهای نااطمینانی سیاستدر کوتاه
                                                           
1. Mean Group 
2. Dynamic Fixed Effects 

 

متغیرهای 

 سیاستی

مدل برآورد 

 شده

آوردنتايج حاصل از بر وقفه  

 بهینه

 وزن

𝐺 0.88+21.11 میانگین 𝐺(−1) 2-  32/0  

 RESID(−1)^2+0.56 𝐺𝐴𝑅𝐶𝐻(−1) 0.14+4.78 واریانس

𝑇𝐴𝑋 0.87+42.83 میانگین 𝑇𝐴𝑋(−1) 2-  28/0  

 RESID(−1)^2 0.17+3.70 واریانس

𝐸𝑅 1/09+5/39 میانگین (ER)(−1) 3-  16/0  

 RESID(−1)^2+0.62 𝐺𝐴𝑅𝐶𝐻(−1) 0.09+13.44 واریانس

M2  2.20+11.89 میانگین (m2)(−1) 4- 22/0 

 RESID(−1)^2 0.20+31.89 واریانس
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حق آن  در نتایج حاصل از مدل دوم که در باشد.اقتصادی، نرخ تورم و توسعه مالی می

-بیمه زندگی به عنوان متغیر وابسته در نظر گرفته شده است، اثرات نااطمینانی سیاست

مدت بر حق بیمه زندگی تاثیرگذار است های اقتصادی در بلندمدت حتی بیشتر از کوتاه

های اقتصادی موجب به طوری که در بلندمدت، افزایش یک درصد نااطمینانی سیاست

شود در حالی که در کوتاه مدت این مقدار زندگی می درصدی حق بیمه 181/0افزایش 

دهد که همچنین نتایج حاصل از مدل سوم نشان می درصد می باشد. 066/0برابر با 

درصدی  112/0های اقتصادی موجب افزایش افزایش یک درصدی در نااطمینانی سیاست

دد. براساس گردرصدی آن در بلندمدت می 176/0مدت و حق بیمه غیرزندگی در کوتاه

، بیشترین متغیرهای موثر بر حق بیمه غیرزندگی در بلندمدت PMGتخمین مدل 

باشد در حالی که در کوتاه مدت درآمد متغیرهای درآمد سرانه، نرخ تورم و آموزش می

 سرانه، توسعه مالی و کیفیت نهادی است.

 DFEو  PMG ،MG های به روش اول نتايج برآورد مدل(: 6) جدول

 های پژوهشمنبع: یافته

امتغیره  مدل بلند مدت 

PMG MG DFE 

   آماره ضريب Z   آماره ضريب Z   آماره ضريب
Z 

EPU 013/0  93/1  284/0  88/0  455/0  51/0  
NNIPC 919/0  63/3  557/0  90/0  096/0  27/0  

INF 369/0-  64/2-  124/0-  08/1-  064/0-  47/2-  
EDUC 569/0  54/1  250/0  96/0  170/0  34/0  
POP 025/0  44/8  660/0  49/1  027/0  29/7  
FD 215/0  26/6  143/0  83/0  115/0  94/4  
IQ 962/0  07/4  260/0  07/1  217/0  81/2  

 مدل کوتاه مدت

ضريب 

 تصحیح خطا

854/0-  16/11-  286/1-  77/8-  685/0-  95/13-  

EPU 838/0  96/0  169/0  80/0  196/0  11/0  
NNIPC 298/0  44/0  244/0  34/1  111/0  67/0  

INF 785/0-  03/2-  143/0-  53/0-  365/0-  52/2-  
EDUC 149/0  28/0  120/0  54/1  097/0  29/0  
POP 734/0  98/0  289/0  35/1  018/0  73/5  
FD 774/0  02/2  251/0  13/0  303/0  71/3  
IQ 634/0  73/1  349/0  16/0  299/0  58/1  

أعرض ازمبد  158/0  03/11  188/0  04/2  141/0  14/12  
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 DFEو  PMG ،MG های به روش دوم نتايج برآورد مدل (:7) جدول

 مدل بلند مدت متغیرها

PMG MG DFE 
 Zآماره  ضريب Zآماره  ضريب Zآماره  ضريب

EPU 181/0 33/4 091/0 91/1 219/0 41/0 

NNIPC 062/0 72/1 246/0 51/1 070/0 16/0 

INF 161/0- 17/1- 283/0- 16/1- 104/0- 40/2- 

EDUC 137/0 73/5 291/0 06/1 319/0 88/0 
POP 384/0 33/4 106/0 41/2 164/0 64/4 

FD 265/0 34/5 209/0 42/0 241/0 11/3 

IQ 309/0 13/2 092/0 14/1 064/0 08/2 

 مدل کوتاه مدت

تصحیح  ضريب

 خطا

287/0- 15/3- 254/0- 43/0- 227/0- 34/5- 

EPU 066/0 75/1 132/0 09/0 189/0 14/0 

NNIPC 102/0 31/0 216/0 10/0 045/0 12/0 
INF 106/0- 06/0- 286/0- 62/0- 287/0- 89/1 

EDUC 084/0 08/2 288/0 59/1 090/0 79/0 

POP 254/0 93/0 175/0 79/1 039/0 39/4 

FD 213/0 45/1 108/0 46/0 092/0 78/3 

IQ 113/0 26/2 209/0 23/2 103/0 47/1 

 17/2 498/0 11/0 304/0 02/0 457/0 مبدأ عرض از

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 DFEو  PMG ،MG های به روش سوم نتايج برآورد مدل(: 8) جدول

 مدل بلند مدت متغیرها

PMG MG DFE 
 Zآماره  ضريب Zآماره  ضريب Zآماره  ضريب

EPU 176/0 30/7 191/0 94/0 308/0 59/0 

NNIPC 367/0 14/0 349/0 07/1 227/0 26/0 

INF 257/0- 62/6- 289/0- 32/1 211/0- 88/0- 

EDUC 206/0 17/2 108/0 79/0 197/0 73/0 

POP 093/0 48/4 391/0 17/1 209/0 97/0 

FD 067/0 45/1 212/0 96/0 027/0 97/0 

IQ 182/0 36/5 276/0 98/0 174/0 24/1 

 مدل کوتاه مدت
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ضريب تصحیح 

 خطا

032/0- 40/0- 143/0- 26/0- 131/0- 94/0- 

EPU 112/0 89/1 172/0 51/0 226/0 94/0 

NNIPC 382/0 71/0 259/0 16/0 069/0 26/0 

INF 157/0- 76/0- 194/0- 87/0- 293/0- 26/1- 

EDUC 154/0 01/2 128/0 41/0 053/0 28/1 

POP 177/0 77/0 383/0 74/1 226/0 40/4 

FD 256/0 58/0 341/0 79/0 169/0 48/4 

IQ 249/0 85/1 259/0 50/1 263/0 95/0 

 -70/3 -338/0 -07/1 -117/0 68/0 259/0 عرض از مبدأ

 های پژوهشمنبع: یافته

ها، رات)جنگخانوارها و مشاغل را در برابر انواع مختلف خط ،با توجه به اینکه بخش بیمه

براین کند، بناهای مالی( محافظت میهای تنش سیاسی و بحرانحملات تروریستی، دوره

 بد. یادر شرایط نااطمینانی سیاست اقتصادی، تقاضا برای محصولات بیمه افزایش می

 ،مهیمحصولات ب رایمثبت داشته باشد ز یهمبستگ مهیدرآمد بالاتر با ب ،رودیانتظار م 

بیشترین ضریب  PMGهای بدست آمده در مدل شود. براساس تخمینمی مقرون به صرفه

سرانه در بلندمدت برای مدل اول)حق بیمه کل( است که  بدست آمده برای متغیر درآمد

است در حالی که در بیشترین ضریب کوتاه مدت برای مدل سوم )حق  919/0برابر با 

 1دراگوس تحقیقاتدرصد می باشد.  382/0بیمه غیر زندگی( است که برابر با ضریب 

تأثیر مثبت درآمد ز نی (2021) 3فان و کونگ ( و2019) و همکاران 2نینکلشتایف (،2014)

 کنند. بر بیمه و افزایش قیمت حق بیمه را بیان می

 یبر رشد اقتصاد تیعدم قطع ریتأث توانیآن م قیاست که از طر میرمستقیغ یتورم کانال

 است نانیباعث عدم اطمو اقتصاد کلان  یثباتیب یبرا یمهم اریزد. تورم مع نیتخم زیرا ن

، 4شود )سرایم یاقتصادو رشد  یخصوص یگذارهیماسر ،یمنجر به کاهش بهره ور که

موجب کاهش و داشته باشد  یمنف یهمبستگ مهیب یتورم با تقاضا ،رودی. انتظار م(2019

ها، چنانچه نرخ تورم براساس برآوردهای بدست آمده از تخمین .شودتقاضای  بیمه می

بلندمدت و  درصدی حق بیمه کل در 161/0یک درصد افزایش یابد، موجب کاهش 

                                                           
1. Dragos 
2. Finkelstein  
3. Fang & Kung 
4 Cerra 
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شود. ارتباط منفی بین تورم و حق بیمه در درصدی آن در کوتاه مدت می 106/0کاهش 

 اند.( نیز تایید شده2020) 2امبویآسونگو و اود( و 2018)1یو کوبود سنتهیوهای پژوهش

را  تحصیلات .دهدبا توجه به اینکه آموزش درک مردم را از مزایای خرید بیمه افزایش می

دهد که ی. مطالعات موجود نشان ممیریگیدر نظر م یسواد مال یبرا یاریمعبه عنوان 

در بین ضرایب . (2021،و همکاران 3هان)دهدیم شیافزا مهیب یتقاضا برا لاتیتحص

تخمین متغیر آموزش بیشترین تأثیر را در بلندمدت از خود نشان داده است که بیان 

متغیرهای موثر با تأخیر بیشتری مواجه کند زمان اثرگذاری آموزش به نسبت بقیه می

است اما وزن اثرگذاری آن بیشتر است. چنانچه اگر یک درصد آموزش افزایش یابد، موجب 

گردد، این ضریب درصدی برای درصدی حق بیمه کل در بلندمدت می 569/0افزایش 

 137/0و  206/0حق بیمه زندگی و حق بیمه غیرزندگی در بلندمدت به ترتیب برابر با 

 4مطالعات تریتنه پاندر بین تحصیلات و خرید بیمه مثبت رابطه باشد. درصدی می

نیز مورد تایید  (2022) و همکاران 6جانزنو ( 2020) 5یواردیو ش یکلاچیم ،(2011)

 قرار گرفته است.

تر بزرگ تیهر چه اندازه جمع و کندیم نییرا تع مهیاندازه بازار صنعت ب ت،یاندازه جمع

براساس  (.2018، 7و لمان نگیال) خواهد بود شتریب مه،یمحصولات ب یتقاضا براباشد، 

ضرایب تخمین برآوردی، متغیر جمعیت بیشترین تأثیر را بر حق بیمه زندگی دارد و اگر 

در کوتاه مدت یک درصد جمعیت کشورهای مورد مطالعه افزایش یابد، موجب افزایش 

 گردد.درصدی در بلندمدت می 384/0ت و درصدی حق بیمه زندگی در کوتامد 254/0

( نیز ارتباط بین 2021)9گونسالوس ( و2018)و همکاران  8لنیون در ونتایج تحقیقات 

 اند.جمعیت و حق بیمه را مستقیم و همسو ارزیابی کرده

حال،  نیبا ا. بخشدیرا بهبود م مهیمحصولات ب یتقاضا برا افتهیتوسعه یمال یهاستمیس

مورد  مهیضمانت به شکل ب یافراد و مشاغل، نوع یمال نیتأم جهت یمال یاهواسطه یبرا

، و همکاران  10کاوالکانتهنمایند)عمل ها در بازپرداخت نیاست تا به عنوان تضم ازین

 یمال یهاستمیبا س ییدر کشورها یشتریفروش ب مهیرود که بیانتظار م نی. بنابرا(2018

                                                           
1. Vicente  & Kubudi 
2. Asongu  & Odhiambo 
3. Han  
4. Treerattanapun  
5. Michelacci  & Schivardi 
6. Janzen  
7. Eling  & Lehmann 
8. Van der Wielen  
9. Gonçalves 
10. Cavalcante  
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تواند، های صورت گرفته نیز متغیر توسعه مالی میمینبراساس تخ کند. جادیا افتهیتوسعه

اثرگذاری خود را بر افزایش حق بیمه در کوتاه مدت نشان دهد. اگر متغیر توسعه مالی در 

 774/0کوتاه مدت به میزان یک درصد افزایش یابد، موجب افزایش حق بیمه کل به اندازه 

 213/0حق بیمه غیرزندگی برابر با  شود و این افزایش برای حق بیمه زندگی ودرصدی می

 و همکاران 2کیبور چینوو( و 2019) 1کیفونسکا و ون دورنباشد. درصد می 256/0و 

 اند.های خود، افزایش حق بیمه در اثر ارتقا توسعه مالی را تایید کردهپژوهش ( در2021)

 شود،یمشخص م یاسیو س ینظارت یرهایاقتصاد که توسط متغ کینهادها در  تیفیک

 لیبهتر باشد، تما یاسیو س ینظارت طیدارد. هر چه مح مهیبر مصرف ب یمثبت راتیتأث

. (3،2018و همکاران نینگو) خواهد بود شتریب یتجار وابطشروع ر یها براافراد و شرکت

های برآورد شده، افزایش یک درصدی در کیفیت نهادی، موجب افزایش براساس تخمین

شود و همچنین افزایش یک درصدی در در کوتاه مدت میدرصدی حق بیمه کل  634/0

گردد که بیانگر اهمیت توجه در در بلندمدت می 962/0کیفیت نهادی موجب افزایش 

ارشد ( و 2018)4اوستنرباشد. افزایش کیفیت نهادها برای افزایش حق بیمه در جامعه می

 .اندکرده دییتاخود  در مطالعهرابطه را  نیا( 2021)5و همکاران

 

 . بحث و نتیجه گیری5
های اقتصادی با صنعت بیمه در این مطالعه بدنبال بررسی ارتباط نااطمینانی سیاست

در این پژوهش . باشدمی 2020تا  2000در دوره کشورهای خاورمیانه و شمال آفریقا )منا( 

، ویابرآوردکننده اثرات ثابت پپنل پویا؛  نوع مدلهای تحقیق از سه برای تخمین مدل

استفاده شده است. با  برآوردکننده گروه میانگین تلفیقیو  برآوردکننده گروه میانگین

 ARDLمدل پانل توجه به نتایج حاصل از آزمون هاسمن، برای تحلیل نتایج پژوهش از 

 ، بهره گرفته شده است. (PMGیا تخمین میانگین گروهی )

های اقتصادی مصون اطمینانی سیاستبخش بیمه از تأثیرات نادهد که نشان می هایافته

و  توجهی بر حق بیمه )کل، عمرنیست، زیرا عدم قطعیت سیاست اقتصادی تأثیر قابل

 های اقتصادی، حق بیمه را در کوتاه مدت وغیرزندگی( دارد. عدم قطعیت سیاست

 دت است.مدهد، به طوری که تأثیر بلندمدت آن بیشتر از اثر کوتاه بلندمدت افزایش می

                                                           
1. Fonseca  & Van Doornik 
2. Novovic Buric  
3. Nguyen  
4. Ostner 
5. Arshed  
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در هم  ، بیانگر آن است کهحاضر پژوهش سه مدلهر برای  PMGنتایج روش تخمین 

بلندمدت متغیرهای نااطمینانی سیاست اقتصادی، درآمد، تحصیل، جمعیت، هم کوتاه و 

مثبت شده و تأثیر آنها نیز  شاخص توسعه مالی و کیفیت نهادی موجب افزایش حق بیمه

ها بر حق بیمه در تمامی مدلدار معنیمنفی و تأثیر  دارایمتغیر تورم است اما دار معنیو 

های تحقیق مبنی بر ها، فرضیهبر اساس نتایج حاصل از تخمین مدل باشد.میو زمان 

های اقتصادی و حق بیمه)کل، زندگی و دار بین نااطمینانی سیاسترابطه مثبت و معنی

 گیرد.غیرزندگی( مورد تایید قرار می

 گردد:های سیاستی پیشنهاد میحاضر موارد ذیل بعنوان توصیه براساس نتایج تحقیق

 را خود موضع باید ،19گیری کوویید همه مانند نااطمینانی هایموقعیت دولتها، در -

 قوانین طبق اداری تصمیمات و دارند نگه شفاف و روشن پولی سیاست مورد در

 را امکان بیشتری مدتدر بلند و دهدمی افزایش را بیمه مصرف شود؛ این امر اتخاذ

 . کند می هدایت هازیرساخت توسعه برای

گردد افراد در بلندمدت می احتمالی باعث محافظت از ضررهای بیمه بالاتر مصرف  -

تر و در شرایط بحرانی اقتصاد، کشور را با ثبات و باعث کاهش بار مالی از دولت شده

با توجه بیشتر به توسعه مالی و تر می نماید. از این رو لازم است، دولتها و مقاوم

 ارتقاء سواد مالی، زمینه لازم برای رونق بیمه را فراهم نمایند.

های اقتصادی و متغیرهای کلان با عنایت به ارتباط بین نااطمینانی سیاست  -

-اتخاذ سیاست گردد، دولت بااقتصادی در نتایج حاصل از این پژوهش، پیشنهاد می

 کلان اقتصاد محیط در اطمینان عدم بدنبال کاهشادی های مناسب و پایدار اقتص

 پایدارتر امکان پذیر شود. و بالاتر اقتصادی باشد تا رشد

های اقتصادی تر در مورد اثرات عدم قطعیت سیاستبرای ارائه بررسی بیشتر و عمیق -

های فرعی عدم اطمینان سیاست اقتصادی )مانند؛ مالی، در تحقیقات، اثرات شاخص

 جاری و نرخ ارز( را بر بخش بیمه مطالعه گردد.پولی، ت

 :منابع
نااطمینانی سیاست های اقتصادی و بازار سهام ایران با ، (1398) امیری، حسین، پیرداده بیرانوند، محبوبه

 .67-49(، 44)12دانش مالی تحلیل اوراق بهادار،  .تکیه بر رویکرد تغییر رژیمی مارکف

های اقتصادی تأثیر نااطمینانی در سیاست (،1400)عصاری آرانی عباس.مرادی فیض اله، عاقلی لطفعلی، 

 58-27(،72)18، فصلنامه مطالعات اقتصاد انرژی ،بر شدت انرژی در ایران
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