
 
 
 
 

 77                         ... ایران در ساختمان بخش بر اقتصادی هایتحریم از ناشی هایتکانه مختلف آثار بررسی

 

 
 

بررسی آثار مختلف تکانههای ناشی از تحريمهای اقتصادی بر 

 بخش ساختمان در ايران

 (SVAR)رويکرد مدل خودرگرسیون برداری ساختاری 
 

 مريم عباسی

 ی،آزاداسلام دانشگاه ،مرودشت احدو ،گاز و نفت ی گروه آموزشی اقتصاددکتر یدانشجو

 ایران ،مرودشت
Maryamabbasi059@gmail.com 

 

 )نویسنده مسئول( ینعمت الله موسوسید 

 ایران، مرودشتی، دانشگاه آزاد اسلام، مرودشت واحد، اقتصاد دانشیار گروه آموزشی
Seyed_1976mo@yahoo.com 

 

 فردعباس امینی

 ، فرانسهاستراسبورگ ،، دانشگاه استراسبورگ BETEیتحقیقات اقتصاد کاربردی و تئور مرکز محقق
aminifard@unistr.fr 

   30/01/1400تاریخ پذیرش:             16/08/1399تاریخ دریافت: پژوهشی      -نوع مقاله: علمی

 :چکیده
درآمد  های اقتصادی از طریق: الف(تکانههای تحریماثرات تکانههدف از این مطالعه، بررسی 

ای و واردات مواد اولیه، کالاهای سرمایه تکانه،ج(صادرات غیرنفتی تکانهب(،خام نفتصادرات 

-98دوره های تحقیق، طی باشد. دادهبر بخش ساختمان در ایران می نرخ ارز تکانهد(  ایواسطه

تحلیل از مدل خودرگرسیون برداری واز بانک مرکزی ایران گردآوری و برای تجزیه 1367

( و جدول تجزیه واریانس استفاده شد. نتایج IRFالعمل آنی)( و توابع عکسSVARساختاری)

ارزش افزوده بخش  خود تکانه که پنجم تکانه اول یدوره دهد درتجزیه واریانس نشان می

 را تغییرات علت %60 حدود و داراست را تغییرات دهندگیتوضیح غالب اکثریت ست،ا ساختمان

 %28 دوره اولین در و مدتکوتاه درآمد صادرات نفت خام، در به اول مربوط و تکانه توضیح

 یدوره در منتهی رسد،می %43 حدود به دوم یدوره در رقم این. دهدمی توضیح را تغییرات

دهد که بیشترین می توضیح را تغییرات %55 حدود بلندمدت در و توضیح را تغییرات %50 سوم

  شود.علت توضیح دهندگی در بلند مدت محسوب می
 

 JEL: C32 ،F51 ،O17بندی طبقه

، العمل آنیعکس ،ساختاری، خودرگرسیون برداری اقتصادی، تکانه تحریم :هاکلید واژه

 ساختمان

 77         1399 زمستان ،(20 پیاپی) اول شماره ششم، سال، )نشریه علمی( فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی

 

mailto:Maryamabbasi059@gmail.com
mailto:Seyed_1976mo@yahoo.com
mailto:aminifard@unistr.fr


 
 
 

  
 

      1399 مستانز ،(20 پیاپی) اول شماره ششم، سالفصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی )نشریه علمی(،            78

 

 

 . مقدمه1
با  یکلان )ارتباط پیشین قو اقتصاد یبه دلیل کارکردهاساختمان در اقتصاد ایران بخش 

 یگذارزایی و تولید ملی، جذب نقدینگی و سرمایهدیگر اقتصاد، نقش در اشتغال یهابخش

مصرفی خانوار و نقش  یهابخش خصوصی( و اقتصاد خرد آن )نقش سرپناه، سهم از هزینه

ار( همواره به عنوان یک بخش پیشران و ابزار سیاستی انداز خانوآن در تحریک پس

خش مسکن که به است. بطوریتأثیرگذار در امر رشد و توسعه اقتصاد مورد توجه بود

درصد از تولید ناخالص داخلی  13تا  12صورت غیرمستقیم درصد و به 5صورت مستقیم به

پسین بخش مسکن و با توجه به ضرایب پیشین و همچنین،  .دهدکشور را تشکیل می

تواند به رکود بخش صنعت دیگر، رکود آن می 120 ارتباط و وابستگی این بخش با حدود

ن حوزه مهمی از صنایع وابسته و بیکاری نیروی کار آنها منجر شود. بنا به اذعان فعالا

وساز یک شغل مستقیم و مترمربع ساخت 60مسکن، بخش ساختمان به ازای هر 

 13کند و از نظر حجم اشتغال نیز حدود رمستقیم ایجاد یا تثبیت میطور غیشغل به24/1

ت درصد اشتغال مستقیم و غیرمستقیم وابسته به صنعت ساختمان و مسکن اس 15تا 

با توجه به اهمیت و نقش لذا،  .(1399های مجلس شورای اسلامی، )مرکز پژوهش

 یثیرپذیرأهمچنین ت و صاداقت یبر کلیه متغیرهاساختمان بخش  یهاثیرگذار فعالیتأت

مهم بخش مسکن از  یاقتصاد، بررسی رفتار متغیرها یقابل ملاحظه آن از رفتار متغیرها

-سیاست یبرا یا، اهمیت قابل ملاحظهیاقتصاد یهاتحریم ارزش افزوده آن در اثرجمله 

(. از طرف 1394اقتصادی و بخش ساختمان کشور دارد)اصلانی و اسداللهی،  گذاران کلان

ها، ها اصولاً در دو شکل تجاری و مالی تعریف شده و آثار مختلفی بر بنگاهتحریمدیگر، 

کازرونی و خضری، های اقتصادی و به طورکلی بر اقتصاد ایران داشته است )صنایع و بخش

رسیدن به رشد اقتصادی مطلوب به روابط تجاری با  (. از آنجا که کشورها برای1397

ها بطور کلی از سه طریق بر اقتصاد ایران اثر تحریم اما باید گفت کهیکدیگر نیاز دارند، 

 گذاشته است:

 . تحریم نفتی: بطوریکه به کاهش شدید صادرات نفت و درآمدهای نفتی منجر شد.1

ها ای و نهایی در لیست تحریمی سرمایه. ممنوعیت تجارت: بطوریکه بسیاری از کالاها2

 قرار گرفته و تبادلات بانکی بسیار دشوار شده است.

ای ای و واسطه. افزایش شدید نرخ ارز: بطوریکه قیمت کالاهای وارداتی مواد سرمایه3

ها و قیمت کالاهای وارداتی مصرف خانوارها را افزایش داده است وارداتی برای بنگاه

 (.1396چه، )مهرگان و کردب
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های داخلی اییتوانسته باشد با اتکا به توان در برخی موارد کشورالبته، ممکن است اقتصاد 

اما  .باشداده دها را کاهش ها مقابله نماید و آثار آنو تغییر شرکای اصلی تجاری با تحریم

های جنبهبی ها آثار منفی مهمی بر عملکرد اقتصاد ملی داشته که ارزیاطور مسلم تحریمبه

. است یمستلزم مطالعات مختلفبر اقتصاد کشور از جمله بخش ساختمان مختلف این آثار 

باشد لیدی میدهی به این سؤال کمطالعه حاضر به دنبال پاسخلذا، با توجه به مطالب فوق، 

. تکانه 2، امخ نفتصادرات . تکانه درآمد 1های اقتصادی )های ناشی از تحریمتکانهکه آیا 

. تکانه 4و  یاای و واسطه. تکانه واردات مواد اولیه، کالاهای سرمایه3، صادرات غیرنفتی

 باشد؟ر می( از تأثیر معناداری بر ارزش افزوده بخش ساختمان در ایران برخوردانرخ ارز

وم سشود. در بخش در بخش دوم مقاله به ادبیات موضوع و پیشینه تحقیق پرداخته می

ی هاهیبرآورد مدل و آزمون فرضگردد. در بخش چهارم به نتایج میروش تحقیق ارائه 

 یابد.بندی و پیشنهادها اختصاص میتحقیق پرداخته و سرانجام بخش پنجم جمع

 

 ادبیات موضوع و پیشینه تحقیق -2
 تحريم؛ تعاريف و آثار آن بر بخش ساختمان .2-1

و برای اظهار نارضایتی و بازداشتن برخی  1(1976نظریه تحریم اولین بار توسط گالتونگ )

 در اقتصادی خصلت دارای اقدامات اقتصادی به رفتارهای کشور هدف، مطرح شد. تحریم

 دولت اقدامات با مخالفت بیان برایها دولت که شودمی اطلاق یا نظامی دیپلماتیک مقابل

 اتخاذ حکومت ساختار حتی یا رویه یا مشی خط یک تغییر به دولت آن یا واداشتن هدف

های علمی رشته اقتصاد و اقتصاد سیاسی صادبیات اقتصاد تحریم از جمله شاخکنند. می

کردن تجارت و تامین مالی  محدود لاًهای اقتصادی معمواست. هدف اصلی از تحریم

و یا افراد خاصی، برای  صخارجی است که با هدف تحت فشار قراردادن یک کشور خا

د )سادات اخوی و شوالمللی اعمال میاف سیاست خارجی و امنیت بیندستیابی به اهد

نیز، تحریم اقتصادی به عنوان یک سیاست خارجی  21ز آغاز قرن (. ا1396حسینی، 

. (1396، صادقی و طیبی)ای مرگبار جایگزین جنگ، مطرح شده استاهمیت و اسلحهبا

ان از آغاز پیروزی انقلاب های مختلف علیه جمهوری اسلامی ایرسابقه اعمال تحریم

های تکانههای اقتصادی از طریق اسلامی تاکنون ادامه داشته است. از طرف دیگر، تحریم

کنند که این اثر نقدینگی و پایه پولی یک اثر موج مانندی در بخش مسکن ایجاد می

ثیر نقدینگی بر این أشود و از سویی دیگر تسال در بخش مسکن ماندگار می 5حدود 
                                                           
1. Galtung, 1976 



 
 
 

  
 

      1399 مستانز ،(20 پیاپی) اول شماره ششم، سالفصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی )نشریه علمی(،            80

 

 

های اقتصادی . همچنین، تحریمثیر تکانه پایه پولی استأتر و ماندگارتر از تنیش طولابخ

های درآمد نفتی بخش بزرگی از نوسانات بازار مسکن در ایران را توضیح تکانهاز طریق 

(. 1396نیز مشهود است)نادمی و همکاران، های پولی بر بازار مسکن ثیر تکانهأدهند و تمی

آهن،  بازار مسکن اعتقاد دارند که ایران در تولید فولاد،ن کارشناسان و فعالابطور کلی 

عوامل  اثرتوان سیمان، گچ، آجر، سرامیک، و کاشی به طور کامل خود کفا است؛ اما نمی

های ناشی از تحریم بیرونی مثل تغییر و تحولات نرخ ارز، سکه و شرایط عمومی اقتصاد

برد. سال گذشته در رکود محض به سر می5 طیدر . ر شدبر بخش مسکن را منک اقتصادی

تا  1388های روند نزولی بخش مسکن آغاز و در سال 1388تر از سال البته به بیان دقیق

و  1389های فقط دو سال بخش مسکن رشد مثبت را تجربه کرده که به سال 1395

المللی، وابستگی بین هایرسد بخش مسکن فراتر از تحریمبه نظر می .گرددبر می 1390

 شدید به اتخاذ سیاست کلان اقتصادی داخلی و تقویت قدرت خرید مصرف کنندگان دارد

 (.1397)کازرونی و خضری، 

 پیشینه تحقیق .2-2

در جدول زیر به برخی از مهمترین مطالعاتی که در خصوص آثار متغیرهای کلان اقتصادی 

 های اقتصادی صورت پذیرفته، اشاره شده است: بر بخش ساختمان و تحریم

 : خلاصه مطالعات پیشین مرتبط با موضوع تحقیق(1) جدول

 سال
محقق/ 

 محققان
 نتیجه موضوع/ زمینه

2009 
و  افانسو

 سوزا

آثار سیاست مالی بر 

قیمت مسکن در آمریکا 

و برخی کشورهای 

 اروپایی

 مسکن دارد وتکانه مخارج دولت اثر مثبت و دائمی بر قیمت 

یمت قدولت در آمریکا و ایتالیا اثر منفی بر  یتکانه درآمدها

 .ثبت داردمسکن دارد، در حالی که در آلمان و انگلیس اثر م

2013 
نجی و 

 همکاران

نوسانات قیمت مسـکن 

و واکنش آن به 

ی کلان تغییرات اقتصاد

 در آمریکا

ن دورا حساسیت بازار مسکن به نوسانات اقتصاد کلان بسته به

-یرونق، رکود و ثبات اقتصاد متفاوت است. کاهش نرخ بهره م

 شرایط تواند ابزار مناسبی جهت تسریع خروج بازار مسکن از

 رکودی باشد.

 لی 2015

قیمت  یهااثر تکانه

کلان  یهانفت و تکانه

قیمت مسکن  اقتصاد بر

 در مالزی

-یناصلی و تعی یکار و نرخ تورم از متغیرها یقیمت نفت، نیرو

کننده در ایجاد نوسانات قیمت مسکن در بلندمدت در کشور 

 الزی هستند.م
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219 
جک و 

 همکاران

اثر نوسانات نرخ ارز بر 

 قیمت مسکن در غنا

نرخ ارز تغییرات کوتاه و بلندمدت قیمت مسکن را توضیح 

ی دهد. حجم نقدینگی تأثیر مثبت و نرخ تورم تأثیر منفنمی

 دارد.بر قیمت مسکن 

1388 

نصراللهی 

و 

 همکاران

دی هلن یعملکرد بیمار

و تأثیر نرخ تسهیلات 

بانکی بر قیمت مسکن 

 ایران

نفتی مطابق انتظار، مثبت است و ضریب  یضریب درآمدها

بوده ولی ضریب  یمثبت هزینه ساخت وساز نیز مطابق تئور

بالایی  یدارمنفی بوده و از معنی GDP یبه دست آمده برا

 ر است.وردابرخ

1391 
مهرآرا و 

 لواسانی

نفتی و  یهاآثار تکانه

ی بر پول یهاسیاست

رفتار قیمت مسکن 

 ایران

 قیمت مسکن در ایران با نوسانات یارفتار ادوار یا چرخه

اقتصاد کلان مثل تولید  ینفتی و بعضی متغیرها یدرآمدها

 ست.رخ ارز واقعی مرتبط اناخالص داخلی واقعی، عرضه پول و ن

1394 

کاغذیان 

و 

 همکاران

ررسی تاثیر نوسانات ب

-نرخ ارز بر سرمایه

گذاری بخش مسکن 

 در ایران

گذاری بخش سرمایه ومعکوس بین نوسانات نرخ ارز  رابطه

. وجود داردهای جدید مناطق شهری خصوصی در ساختمان

با افزایش نوسانات نرخ ارز، بخش خصوصی تمایل کمتری به 

  دارد.گذاری در بخش مسکن سرمایه

1397 

-حسن

گودرزی 

و آرمان 

 مهر

حلیل بازار مسکن و ت

بینی قیمت آن تا پیش

 1405سال 

صورت نمایی افزایش با افزایش قیمت زمین، قیمت مسکن به

ا بکند. ای تبعیت میقیمت مسکن از تقاضای سرمایه .یابدمی

و  تقاضاتوان نوسانات ای مسکن میکنترل تقاضای سرمایه

 .را کاهش دادقیمت مسکن 
 

 های پژوهشمنبع: یافته

تحقیقات فوق در حوزه تحریم، تنها بخش اقتصادی یا مالی را مدنظر قرار داده و این اثرات 

ها به صورت همزمان مورد مطالعه قرار نگرفته که در این مطالعه، به بررسی اثرات تحریم

.تکانه 2، خام نفتصادرات .تکانه درآمد 1)های اقتصادی های ناشی از تحریمهمزمان تکانه

.تکانه نرخ 4و  ایای و واسطه.تکانه واردات مواد اولیه، کالاهای سرمایه3، صادرات غیرنفتی

 شود. بر بخش ساختمان پرداخته می (ارز

 

 تحقیقشناسی روش .3
بر اقتصاد ایران، ها در اکثر مطالعات پیشین صورت پذیرفته در خصوص بررسی اثر تحریم

شده است. از یک متغیر دامی یا مجازی برای در نظر گرفتن اثرات تحریم استفاده می

ها آثار مختلفی بر اقتصاد داشته و صرفاً در نظر گرفتن آن به صورت یک لیکن تحریم

تواند نشان دهنده ابعاد مختلف آثار آن باشد. از طرف متغیر دامی ساده به خوبی نمی

. تحریم نفتی، 1ها از سه طریق: همانطور که پیشتر گفته شد، به طور کلی، تحریمدیگر، 



 
 
 

  
 

      1399 مستانز ،(20 پیاپی) اول شماره ششم، سالفصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی )نشریه علمی(،            82

 

 

. افزایش شدید نرخ ارز بر اقتصاد ایران اثر گذاشته است )مهرگان 3. ممنوعیت تجارت و 2

های تحریمناشی از آثار بررسی (. بر این اساس در این مطالعه برای 1396و کردبچه، 

. تکانه 2، خام نفتصادرات . تکانه درآمد 1: متغیر چهارز اقتصادی بر اقتصاد کشور ا

. تکانه 4و  ایای و واسطه. تکانه واردات مواد اولیه، کالاهای سرمایه3، صادرات غیرنفتی

های اقتصادی بصورت شود. همچنین، در این مطالعه آثار تحریمنرخ ارز استفاده می

شود. برای این منظور شده بررسی می های یادهمزمان بر بخش ساختمان از طریق تکانه

مدل  عمده مزیت. شودمی استفاده 1(SVAR) ساختاری برداری مدل خود رگرسیون از

SVAR مدل به نسبت VAR الگوی  برخلاف که است این اولیهVAR آن در که 

 طور به SVARالگوی  ،گیردمی صورت ضمنی طور به های ساختاریتکانه شناسایی

 و قیود اعمال برای اقتصادی هایتئوری بر مبنی اقتصادی منطق دارای یک صریح

 از اولیه VARی هامدل . از طرف دیگر، در(1394)شاکری و قلیچ، است هامحدودیت

 تجزیه شود.می استفاده (IRF) آنی واکنش توابع به دستیابی برای چولسکی تجزیه

 بررسی محقق هدف کهصورتی در بنابراین کند،می دلالت علیّ یک ترتیب بر چولسکی

( 1989)  2برناک و باشد. بلانچارد قبول غیرقابل است ممکن باشد، یک شوک از بیش آثار

 داده توسعه را SVARمدل  ها،تکانه همزمان آثار روی نظری هایمحدودیت اعمال با

 نظری هایمحدودیت اعمال با را آنی واکنش ( توابع1994) 3گالی و سپس کلاریدا و

توان تأثیر ابعاد می SVARبا استفاده مدل  اند.کرده شناسایی ها،تکانه آثار بلندمدت روی

مورد های اقتصادی را بر ارزش افزوده بخش ساختمان های ناشی از تحریمتکانهمختلف 

محاسبه گردد. با  IRF4ارزیابی قرار داد. برای این کار لازم است تا تابع واکنش آنی یا 

ثیر آن را پس از وقوع أثیر تکانه و حداکثر تأتوان مدت زمان تمعیار میاستفاده از این 

 مطالعه از پیروی همچنین، به (2013، همکاران و 5 چاتزینتونیو) مشخص نمود

 کلی ( در شکلPمرتبه ) مطالعه حاضر از SVAR( مدل 2013همکاران ) و چاتزینتونیو

ت:اس زیر صورت به
                                         

 
           

   

                                                                                                            

A0  Yt = C0 + ∑ AiYt−i + εt
p
i−1                                                 (1)  

                                                           
1. Structural Vector Auto-Regressive  
2. Blanchard and Beranke 
3. Clarida and Gali 
4. Impulse Response Function 
5. Chatziantoniou  
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بصورت زیر  زای سیستماز متغیرهای درون 5×1یک بردار  tYکه در آن 

                                                        باشد:می

Yt = [Loil   LNX    LIM    LEXR    LYRST]                                     (2)  

 :LNX، های اقتصادی(اول تحریم اثر) خام نفتصادرات : لگاریتم درآمد Loilبطوریکه 

لگاریتم واردات مواد اولیه،  :LIM، های اقتصادی(دوم تحریم اثرلگاریتم صادرات غیرنفتی )

: لگاریتم نرخ ارز LEXRهای اقتصادی(، ای )اثر سوم تحریمای و سرمایهکالاهای واسطه

 0A، ارزش افزوده بخش ساختمان: لگاریتم LYRST، های اقتصادی(تحریم چهارم اثر)

ضرایب  5×5ماتریس  iA، جملات ثابت 5×1بردار  0C، همزمانضرایب  5×5ماتریس 

شود کوواریانس که فرض میباشد اختلالات ساختاری می 5×1بردار  tεو خودرگرسیون 

 :است زیر صورت بهنیز  ساختاری اختلات کورایانس ماتریس صفر دارد.

E[εt, εt
′] = D = [δ1

2, δ2
2, δ3

2, δ4
2, δ5

2]                                   (3)  

1رابطه فوق در  طرفین ،ساختاری مدل شده تعدیل فرم به یافتن دست برای

0

A ضرب

 شود. بنابراین خواهیم داشت:می

Yt = a0 + ∑ BiYt−i + et
p
i−1                                                        (4)  

etبطوریکه:  = A0
−1εt، A0

−1Ai = Bi،A0
−1C0 = a0 ها معادله بردار تکانهنتیجه  در

 )اختلالات ساختاری( به صورت زیر خواهد بود: 

εt = A0et                                                                                         (5)  

مطالعه حاضر بصورت و ارتباط میان متغیرهای بر این اساس معادلات همزمان ساختاری 

 باشد:زیر می

            

[
 
 
 
 
 

𝜀1𝑡
𝐿𝑂𝑖𝑙

𝜀2𝑡
𝐿𝑁𝑋

𝜀3𝑡
𝐿𝐼𝑀

𝜀4𝑡
𝐿𝐸𝑋𝑅

𝜀5𝑡
𝐿𝑌𝑅𝑆𝑇]

 
 
 
 
 

=     

[
 
 
 
 

𝛼11 0 0 𝛼14 0
0 𝛼22 𝛼23 𝛼24 0
0    0 𝛼33

𝛼41 𝛼42 0
𝛼51 0    0

𝛼34
𝛼44

𝛼54

0
0

𝛼55]
 
 
 
 

                                        (6)  



 
 
 

  
 

      1399 مستانز ،(20 پیاپی) اول شماره ششم، سالفصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی )نشریه علمی(،            84

 

 

εitر بردا بطوریکه = [ε1t
Loil    ε2t

LNX ε3t
LIM ε4t

LEXR ε5t
LYRST]  شامل اختلالات

ساختاری است که در آن:
 

ε1t
Loil  درآمد صادرات نفت خام، تکانه مربوط بهε2t

LNX  تکانه

ε3t، مربوط به صادرات غیرنفتی
LIM  ای و واردات مواد اولیه، کالاهای واسطهتکانه مربوط به

ε4tای، سرمایه
LEXR و انه مربوط به نرخ ارزتک ε5t

LYRST وده بخش ش افزتکانه مربوط به ارز

 باشد. همچنین:ساختمان می

گیرد که به دلیل کوچک بودن از این واقعیت نشأت می محدودیت سطر اول ماتریس -

اقتصاد ایران در مقابل بازار جهانی نفت، درآمد صادرات نفت خام تحت تأثیر تکانه 

گیرد و تنها از تکانه نرخ ارز و تکانه خود متغیر ارزش افزوده بخش ساختمان قرار نمی

 (. بنابراین خواهیم داشت: 1394پذیرد )سلمانی و صادقی، اثر می

ε1t
Loil = α11e1t

Loil + α14e4t
LEXR        (7)                                                     

مدت غیرنفتی در کوتاهدهد که میزان صادرات نشان می محدودیت سطر دوم ماتریس

-های مربوط به خود متغیر، واردات مواد اولیه، کالاهای واسطهعمدتاً تحت تأثیر تکانه

(. بنابراین خواهیم 1396گیرد )مهرگان و کردبچه، ای و نرخ ارز قرار میای و سرمایه

 داشت: 

ε2t
LNX = α22e2t

LNX + α23e3t
LIM + α24e4t

LEXR
                                        (8)  

دهد که میزان واردات مواد اولیه، کالاهای نشان می ماتریس سوممحدودیت سطر 

های مربوط به خود متغیر مدت عمدتاً تحت تأثیر تکانهای در کوتاهای و سرمایهواسطه

 (. بنابراین خواهیم داشت: 1396گیرد )مهرگان و کردبچه، و نرخ ارز قرار می

ε3t
LIM = α33e3t

LIM + α34e4t
LEXR                                                    (9)   

      

مدت عمدتاً تحت تأثیر دهد که نرخ ارز در کوتاهنشان می ماتریس چهارممحدودیت سطر 

گیرد های مربوط به درآمد صادرات نفت خام، صادرات غیرنفتی و خود متغیر قرار میتکانه

 نابراین خواهیم داشت: (. ب1394)اصلانی و اسداللهی، 

  ε4t
LEXR = α41e1t

Loil + α42e2t
LNX + α44e4t

LEXR                                    (10)  
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دهد که ارزش افزوده بخش ساختمان در نشان می ماتریس پنجممحدودیت سطر 

های مربوط به درآمد صادرات نفت خام، نرخ ارز و خود مدت عمدتاً تحت تأثیر تکانهکوتاه

 (. بنابراین خواهیم داشت: 2015گیرد )لی و همکاران، متغیر قرار می

ε5t
LYRST = α51e1t

Loil + α54e4t
LEXR + α55e5t

LYRST                                   (11)  

به صورت فصلی از سایت بانک مرکزی ایران طی دوره ه، های مربوطدر این مطالعه داده

استفاده  Eviewsافزار ها نیز از نرمتحلیل دادهشد. جهت تجزیه و گردآوری  96-1367

 شد.

 

 هاهیبرآورد مدل و آزمون فرض .4
 توصیف متغیرها .4-1

به منظور شناخت بهتر وضعیت متغیرهای تحقیق، در این بخش به بررسی سری زمانی 

به ترتیب روند صادرات  3تا  1شود. نمودارهای مربوط به متغیرهای تحقیق پرداخته می

ای، ارزش ای و سرمایهواردات مواد اولیه، کالاهای واسطه خام، صادرات غیرنفتی ونفت 

 های صنعت و معدن و کشاورزی و نرخافزوده بخش ساختمان در مقایسه با بخش

 دهند:نشان می 1367-96غیررسمی ارز را طی دوره 
ای و کالاهای واسطه: صادرات نفت خام، صادرات غیرنفتی و واردات مواد اولیه، (1)نمودار 

 ای )میلیون دلار(سرمايه

 های پژوهشمنبع: یافته 
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های صنعت و معدن و : روند ارزش افزوده بخش ساختمان در مقايسه با بخش(2)نمودار 

 کشاورزی )هزار میلیارد ريال(

 های پژوهشمنبع: یافته

 : روند نرخ غیررسمی ارز )ريال/ دلار آمريکا((3)نمودار 

 های پژوهشیافتهمنبع: 

، درآمد حاصل از صادرات نفت خام از 1367-96های بر اساس نمودارهای فوق، طی سال

میلیارد دلار( در سال  210/86به بیشترین میزان ) 1367میلیارد دلار در سال  583/9

رسیده است. همچنین، ارزش  1396میلیارد دلار در سال  862/39و نهایتاً به  1387

 202/40به بیشترین میزان ) 1367میلیارد دلار در سال  036/1از  صادرات غیرنفتی

رسیده است.  1396میلیارد دلار در سال  427/39و نهایتاً به  1393میلیارد دلار( در سال 
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میلیارد دلار در  698/6ای از ای و سرمایهعلاوه بر این، واردات مواد اولیه، کالاهای واسطه

 919/44و نهایتاً به  1390میلیارد دلار( در سال  795/51به بیشترین میزان ) 1367سال 

های مذکور، ارزش افزوده رسیده است. همچنین، طی سال 1396میلیارد دلار در سال 

همواره افزایش یافته و به  1367هزار میلیارد ریال در سال  541/1بخش ساختمان از 

هزار  510/760و نهایتاً به  1393هزار میلیارد ریال( در سال  898/850بیشترین میزان )

 553/2معدن از ورسیده است. ارزش افزوده بخش صنعت 1396میلیارد ریال در سال 

هزار میلیارد ریال  950/1940همواره افزایش یافته و به  1367هزار میلیارد ریال در سال 

هزار  369/3رسیده است. در نهایت، ارزش افزوده بخش کشاورزی از  1396در سال 

هزار میلیارد ریال در  031/1455همواره افزایش یافته و به  1367یارد ریال در سال میل

های مذکور، نرخ غیررسمی ارز )ریال/ رسیده است. علاوه بر این، طی سال 1396سال 

ریال در سال  40453به  1367ریال در سال  966دلار آمریکا( همواره افزایش یافته و از 

به دلیل 1390، صادرات نفت خام ایران در انتهای سال رسیده است. بطور کلی 1396

محرومیت در خصوص استفاده از شبکه سوئیفت و شروع تحریم بخش نفتی ایران توسط 

های اقتصادی ایران گذاشت. سپس اتحادیه اروپا کاهش یافت و با وقفه اثر خود را بر بخش

های ایرانی، مجدداً ا بانکهای اروپایی ببه دلیل قطع روابط بانک 1391در اواسط سال 

های اقتصادی صادرات نفت خام ایران کاهش پیدا کرده و با وقفه اثر خود را بر سایر بخش

با امضای برجام و پس از آن در  1394کشور برجای گذاشت. در ادامه در اواسط سال 

وقفه  با اجرای برجام، صادرات نفت خام ایران افزایش یافت و اثر آن با 1394اواخر سال 

های اقتصادی کشور از جمله بخش ساختمان منتقل شد. طی این دوره، به سایر بخش

های نفتی ایران، نرخ ارز نیز افزایش یا کاهش یافته متناسب با افزایش یا کاهش تحریم

 است.

 انباشتگی، تعیین وقفه بهینه و همايستايی بررسی نتايج. 4-2
 بروز امکان و این مسأله بوده اقتصادی ناپایا هایبررسی در زمانی هایسری معمولاً

تمامی متغیرهای این پژوهش ناپایا شناسایی شدند و کند. می ایجاد را کاذب رگرسیون

بررسی  نتایج جدول زیرها لگاریتم گرفته که در جهت جلوگیری از رگرسیون کاذب از مدل

 دهد:می نشان پرون -فیلیپس آزمون از استفاده تحقیق را بانهایی متغیرهای  ایستایی
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 پرون-فیلیپس: نتايج آزمون (4)جدول

 نماد متغیر

 با عرض از مبدأ
با عرض از مبدأ و 

 روند

PP 
مقدار 

 بحرانی
PP 

مقدار 

 بحرانی

 -LOIL 211/1- 099/2- 411/3- 876/2 لگاریتم درآمد صادرات نفت خام

 -LNX 464/1- 211/2- 536/3- 708/2 صادرات غیرنفتیلگاریتم 

و  ایلگاریتم واردات مواد اولیه، کالاهای واسطه

 ایسرمایه
LIM 307/1- 436/2- 452/3- 689/2- 

 -LEXR 964/0- 214/2- 601/3- 696/2 نرخ ارزلگاریتم 

 -LYRST 212/1- 289/2- 596/3- 762/2 ش افزوده بخش ساختمانارزلگاریتم 

 های پژوهشمنبع: یافته

تمامی متغیرهای تحقیق بعد از دهد که نشان می پرون -فیلیپسنتایج حاصل از آزمون 

-با افزایش وقفه، درجه آزادی سیستم کاهش میهمچنین، باشند. لگاریتم گیری مانا می

بایست طول خودرگرسیون برداری پس از بررسی ایستایی، می مدل تصریحدر لذا بابد، 

بیزین که تا حد امکان در  -از معیار شوارتز همینرای وقفه بهینه مدل تعیین شود. ب

. نتایج تعیین وقفه بهینه 1(2013استفاده شد )وودریج،  ،کندجویی میانتخاب وقفه صرفه

 ارائه شده است: 5در جدول 
 : نتايج تعیین وقفه بهینه(5) جدول

 6 5 4 3 2 1 0 طول وقفه

 معیار

-شوارتز

 بیزين

968/10- *885/28- 806/28- 950/26- 081/26- 130/25- 043/24- 

 های پژوهشمنبع: یافته

وقفه  ده وبو اولبیزن مربوط به وقفه  -دهد کمترین مقدار آماره شوارتزنشان می هایافته

  باشد.می 1بهینه الگو 
 

 

 

 

                                                           
1. Wooldridge, 2013 
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 برآورد ضرايب تکانه ها :(6) لجدو

  LOIL LNX LIM LEXR LYRST 

LOIL(-1) 

 0/539316  0/127999  0/229977 0- /154317  0/247746 

 (0/29309)  (0/11208)  (0/16575)  (0/19412)  (0/18029) 

[ 1/84010] [ 1/14199] [ 1/38751] [-0/79497] [ 1/37411] 

LNX(-1) 

 0/248206  0/285950  0/192645  0/623140  0/131960 

 (0/57565)  (0/22014)  (0/32554)  (0/38126)  (0/35411) 

[ 0/43117] [ 1/29893] [ 0/59176] [ 1/63442] [ 0/37265] 

LIM(-1) 

 0/282757  0/437002  1/181035  0/144425 0- /046888 

 (0/38943)  (0/14893)  (0/22023)  (0/25792)  (0/23956) 

[ 0/72608] [ 2/93436] [ 5/36275] [ 0/55995] [-0/19573] 

LEXR(-1) 

-0/282197  0/020126  0/039464  1/144798  0/107096 

 (0/33970)  (0/12991)  (0/19210)  (0/22498)  (0/20896) 

[-0/83073] [ 0/15492] [ 0.20543] [ 5/08836] [ 0/51251] 

LYRST(-1) 

 0/274414 0- /141577 0- /213820 0- /079823  0/901053 

 (0/41454)  (0/15853)  (0/23443)  (0/27455)  (0/25500) 

[ 0/66198] [-0/89307] [-0/91209] [-0/29074] [ 3/53351] 

C 

 13/15578 3- /262959  3/589654  3/757699 2- /824419 

 (5/10784)  (1/95335)  (2/88858)  (3/38297)  (3/14209) 

[ 2/57561] [-1/67044] [ 1/24270] [ 1/11077] [-0/89890] 

 پژوهشهای منبع: یافته

پذیرند و ها با توجه به اینکه تمامی متغیرها از یکدیگر اثر میجدول برآورد ضرایب تکانه

سازی این تحلیل از نمودار گذارند دارای تحلیلی پیچیده است که جهت سادهبر هم اثر می

 شود.العمل آنی و جداول تجزیه واریانس استفاده میتوابع عکس

 (IRF)آنی  العملعکسبرآورد توابع  .4-3 
برآورد شد. نتایج برآورد توابع ( IRF)آنی  العملعکس، توابع انباشتگیپس از بررسی هم

 هایاز تکانهارزش افزوده بخش ساختمان کشور چگونگی اثرپذیری آنی یعنی  العملعکس

 ارائه شده است: 8تا  4در نمودارهای  های اقتصادیتحریمناشی از 
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 LOILبه  LYRSTالعمل آنی عکس (:4دار )نمو

 های پژوهشمنبع: یافته

صورتی در % بوده و95 اطمینان بیانگر فاصله نیچنقطه خطوط، العمل آنیدر توابع عکس

 آماری لحاظ از هاتکانه اثر ،گیرند قرار افقی محورچین در یک طرف نقطه خط دو هر که

( لگاریتم ارزش افزوده بخش IRFآنی )العمل عکسبیانگر  4نمودار خواهد بود.  دارامعن

های اقتصادی یعنی ( نسبت به تکانه منفی ناشی از اثر اول تحریمLYRSTساختمان )

دهد که با افزایش باشد. این نمودار نشان میمی( LOILکاهش درآمد صادرات نفت خام )

زمانی دوره  3یابد، این اثر تا درآمدهای نفتی، ارزش افزوده بخش ساختمان، افزایش می

گردد ها باعث کاهش درآمدهای نفتی میدار شناسایی گردید. با توجه به اینکه تحریممعنی

گردد بلکه این لذا نه تنها در همان زمان باعث کاهش ارزش افزوده بخش ساختمان می

 باشد.دار میهای بعدی نیز معنیاثر تا دوره
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 LNXبه  LYRSTالعمل آنی : عکس(5) نمودار

 های پژوهشتهمنبع: یاف

( LYRST( لگاریتم ارزش افزوده بخش ساختمان )IRFآنی )العمل عکسبیانگر  5نمودار 

های اقتصادی یعنی کاهش صادرات غیرنفتی نسبت به تکانه منفی ناشی از اثر دوم تحریم

(LNX )دهد که تکانه ناشی از تغییر صادرات غیرنفتی باشد. این نمودار نشان میمی

(LNX باعث )توان شود، یکی از علت آن را میافزایش ارزش افزوده بخش ساختمان می

. اثر این تکانه در سطح اند، دانستهایی که از قسمت صادرات بازماندهجذب سرمایه

 باشد.دار نمیدرصد معنی 95اطمینان 
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 LIMبه  LYRSTالعمل آنی : عکس(6) نمودار

 های پژوهشمنبع: یافته

( لگاریتم ارزش افزوده بخش ساختمان IRFآنی )العمل عکسبیانگر  6نمودارهای 

(LYRSTنسبت به تکانه منفی ناشی از اثر سوم تحریم ) های اقتصادی یعنی کاهش

-باشد. این نمودار نشان میمی( LIMای )ای و سرمایهواردات مواد اولیه، کالاهای واسطه

( LIMای )ای و سرمایهمواد اولیه، کالاهای واسطه وارداتدهد که تکانه ناشی از کاهش 

گردد که دلیل آن افزایش ارزش ابتدا باعث افزایش ارزش افزوده بخش ساختمان می

باشد ولی در ادامه تا دو دوره این اثر منفی کالاهای به کار رفته در مراحل تولید می

ت و در ادامه مجدد باعث شود که احتمالا به دلیل ایجاد رکود در صنعت ساختمان اسمی

 دار نیستند.معنی%95ها در سطح اطمینان شود، این تکانهافزایش ارزش افزوده می
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 LEXRبه  LYRSTالعمل آنی : عکس(7) نمودار

 های پژوهشمنبع: یافته

( LYRST( لگاریتم ارزش افزوده بخش ساختمان )IRFآنی )العمل عکسبیانگر  7نمودار 

( LEXRهای اقتصادی یعنی افزایش نرخ ارز )از اثر چهارم تحریمنسبت به تکانه ناشی 

( باعث LEXR)دهد که تکانه ناشی از افزایش نرخ ارز باشد. این نمودار نشان میمی

شود، با افزایش نرخ ارز و کاهش ارزش پول ملی، افزایش ارزش افزوده بخش ساختمان می

منجر به حفظ ارزش پول و سرمایه آنها شود، ای که تمایل افراد به خرید کالاهای سرمایه

تواند ناشی از یابد لذا اثرپذیری افزایش ارزش افزوده صنعت ساختمان میافزایش می

ها در سطح اطمینان افزایش تقاضا برای خرید محصول نهایی این صنعت باشد. این تکانه

 دار نیستند.درصد معنی 95
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 LYRSTبه  LYRSTالعمل آنی : عکس(8ر )نمودا

 های پژوهشمنبع: یافته

( LYRST( لگاریتم ارزش افزوده بخش ساختمان )IRFآنی )العمل عکسبیانگر  8نمودار 

باشد، در اثر وقوع نسبت به تکانه ناشی از تغییرات ارزش افزوده صنعت ساختمان می

صنعت ساختمان شود تا های متفاوت باعث میهای گوناگون از کانالتحریم و ایجاد تکانه

متاثر از شرایط اقتصادی جدید از تعادل خود خارج شود و متاثر از تغییرات خود، تغییر 

شود تا دهد که افزایش ارزش افزوده بخش ساختمان بعث می. این نمودار نشان میبیابد،

های آتی نیز این صنعت دارای جذابیت شناخه شود و ارزش افزوده بیشتری برای دوره

 اطمینان سطح درها تکانه یابد. ایند، این تاثیر در خلال زمان روند کاهشی میداشته باش

ی ساختاری با استفاده از ابزار تجزیهباشند. می دارمعنی درصد در دو دوره اولیه 95

گذارند و فهمید چه عواملی و به چه میزان بر روی تغییرات یک متغیر تأثیر می توانمی

این مقاله و با توجه به متغیر  درر طی زمان چگونه خواهد بود. این میزان تأثیرپذیری د

ی واریانس به موارد موردنظر ما که صنعتی شدن است، با استفاده از جدول تجزیه

 ارائه گردیده است: 6 جدولارزشمندی خواهیم رسید که اطلاعات آن در 
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 ارزش افزوده بخش ساختمان واريانس یتجزيه: (7) جدول

Period S.E. Shock1 Shock2 Shock3 Shock4 Shock5 

1 0/318812 28/81885 3/424599 0/430109 7/125687 60/20076 

2 0/413433 43/97004 3/481212 0/226296 7/641466 44/68098 

3 0/469193 50/73418 4/897329 0/354247 8/033876 35/98037 

4 0/517575 52/06840 6/487147 0/281974 7/791712 33/37077 

5 0/564786 51/63852 7/735039 0/549027 7/313713 32/76370 

6 0/609596 51/86366 8/462076 1/038562 6/884763 31/75094 

7 0/640935 53/14851 8/928169 1/510255 6/552944 29/86012 

8 0/661391 54/51317 9/356330 2/036003 6/206464 27/88803 

9 0/676351 55/30799 9/738762 2/649777 5/788470 26/51501 

10 0/688023 55/74537 9/938419 3/166354 5/370274 25/77958 

 های پژوهشمنبع: یافته

 را زمانی یدوره اول ستون. دهدمی نشان را صنعتی تولید واریانس یتجزیه 7 جدول

 مأخذ. دهدمی نشان را مختلف هایدوره بینیپیش خطای دوم ستون. دهدمی نشان

 هرسال در خطا اینکه به توجه با و است آتی هایتکانه و جاری مقادیر در تغییرات خطاها،

 هاتکانه. یابدمی افزایش زمان طی در لذا شود،می محاسبه قبل هایسال خطای اساس بر

 خود تکانه که پنجم تکانه اول یدوره در .باشندرا دارا می آنی العملعکس ترتیب توابع

 و داراست را تغییرات دهندگیتوضیح غالب اکثریت است، ارزش افزوده بخش ساختمان

 در متغیر خود دهندگیتوضیح میزان. دهدمی توضیح را تغییرات درصد علت 60 حدود

 مقدار این در تقریباً و رسیده درصد 25 حدود به بلندمدت در و یابدمی کاهش زمان طی

 سایر. دهدمی توضیح را خود تغییرات درصد 25 متغیر خود بلندمدت در لذا. ماندمی ثابت

درآمد صادرات  به مربوط اول که تکانه. دارند متفاوتی هایدهندگیتوضیح میزان متغیرها

. دهدمی توضیح را تغییرات درصد 28 میزان دوره اولین در و مدتکوتاه در است، نفت خام

 درصد 50 سوم یدوره در منتهی رسد،می درصد 43 حدود به دوم یدوره در رقم این

. دهدمی توضیح را تغییرات درصد 55 حدود بلندمدت در و دهدمی توضیح را تغییرات

 توجه با و دارد قرار اهمیت بعدی یدرجه در است صادرات غیرنفتی به مربوط که 2 تکانه

 تغییرات از درصد3 تقریباً مدتکوتاه در است، دارا که ایدهندگیتوضیح میزان بزرگی به

 را تغییرات درصد 10 حدود در چیزی بلندمدت و مدتمیان در ولی دهدنمی توضیح را

 .دهندمی توضیح را اندکی تغییرات جدول مطابق دیگر هایتکانه. دهدمی توضیح

 



 
 
 

  
 
      1399 مستانز ،(20 پیاپی) اول شماره ششم، سالفصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی )نشریه علمی(،            96

 

 

 گیرینتیجه .5
تکانه درآمد  های اقتصادی شامل: الف(های تحریماثرات همزمان تکانهدر این مطالعه 

، ج( تکانه واردات مواد اولیه، کالاهای تکانه صادرات غیرنفتی ب(، خام نفتصادرات 

 نتایجبر بخش ساختمان در ایران بررسی شد.  تکانه نرخ ارزد( و  ایای و واسطهسرمایه

 باعث اقتصادی هایتحریم از ناشی هایتکانه که داد نشان آنی العملعکس توابع بررسی

 صادرات درآمد کاهش از ناشیهای تکانه و شودمی ساختمان بخش افزوده ارزش کاهش

 نتایج. دارند ساختمان بخش افزوده ارزش تغییرات در را اثرگذاری بیشترین خام نفت

 تکانه که پنجم تکانه اول یدوره در دهدمی نشان واریانس تجزیه جدول بررسی از حاصل

 داراست را تغییرات دهندگیتوضیح غالب اکثریت است، ساختمان بخش افزوده ارزش خود

 صادرات درآمد به مربوط که اول تکانه و دهدمی توضیح را تغییرات علت درصد 60 حدود و

 این. دهدمی توضیح را تغییرات %28 میزان دوره اولین در و مدتکوتاه در است، خام نفت

 توضیح را تغییرات %50 سوم یدوره در منتهی رسد،می %43 حدود به دوم یدوره در رقم

 علت بیشترین که دهدمی توضیح را تغییرات درصد 55 حدود بلندمدت در و دهدمی

در نهایت، با توجه اثرپذیری بخش  .شودمی محسوب مدت بلند در دهندگی توضیح

های اقتصادی، و نیز با توجه به خاصیت تحریک اقتصادی ساختمان از آثار منفی تحریم

ویژه بخش )به دلیل پیوندهای پیشین و پسین( به مسئولان مدیریت اقتصادی کشور بهاین 

هایی جهت کاهش وابستگی بخش ساختمان به شود، سیاستوزارت صمت توصیه می

های اقتصادی و نوسانات نرخ ارز را تمهید نماید. زیرا در اثر کاهش ارزش پول بویژه تحریم

طرف قیمت مواد اولیه و مصالح بخش ساختمان افزایش ناشی از افزایش نرخ ارز، از یک 

یافته و از طرف دیگر، نقدینگی سرگردان جامعه به سمت بخش مسکن روانه شده و منجر 

شود(. لذا به به افزایش قیمت نهایی مسکن و کاهش ارزش افزوده بخش ساختمان می

ویژه بهد مقاومتی های کلی اقتصاسیاستسازی شود پیادهمسئولان اکیداً پیشنهاد می

مقابله ) 13( و افزایش قدرت مقاومت و کاهش آسیب پذیری اقتصاد کشور) 12بندهای 

( آن را با جدیت بیشتری در مدیریت پذیری درآمد حاصل از صادرات نفت و گازبا ضربه

 اقتصادی کشور نهادینه کنند. 
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