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 چکیده:
یت اقتصادی   فعالوتحلیل سیر تکامل  یکی از مسائل کلیدی که اقتصاددانان هنگام مطالعه و تجزیه  

ــیح چرخه   با آن مواجه   ند، تلاش برای توضـ ــت. رفتار متغیرهای کلان در طی       ا های تجاری اسـ

ــت پولی و مالی بر پویایی      چرخه  ــیاسـ نقش های آنها، مرحله کلیدی درک     های تجاری و اثر سـ

سایی چرخه       شنا ست. از این رو هدف این تحقیق  صاد واقعی ا های تجاری با بازارهای مالی در اقت

 های پولی و مالی و متغیرهای کلان مؤثر براستفاده از مدل مارکوف سویچینگ و بررسی سیاست     

شد.  می آن ستفاده از داده با صلی طی دوره  برای این منظور با ا شخص گردید   1375-95های ف م

شد تولید ناخالص داخلی  ه ک شد      دارایر شد منفی، ر شد   سه رژیم با میانگین ر مثبت ملایم و ر

شد.  میمثبت بالا  ست پولی و نااطمینانی نرخ ارز     با سیا ست که  تأثیر  نتایج تحقیق حاکی از آن ا

های تجاری رونق ملایم و رکود دارند. این در حالی داری بر رشد اقتصادی در چرخه  منفی و معنی

داری  های تجاری موردبررسی تأثیر مثبت و معنی ست که درآمدهای نفتی در هر سه رژیم چرخه  ا

کننده خودکار، عنوان یک تثبیتبهبر رشد اقتصادی داشته است. همچنین سیاست مالی )مالیات( 

های تجاری طی دوران رکود و رونق اقتصــادی ایران دارد. ســهم بســیار اندکی در تعدیل ســیکل 

دار منجر به کوتاه شــدن دوران رکود و رونق در رشــد اقتصــادی  تأثیر متغیرهای معنی یطورکلبه

 اند.شده
 

 JEL: C13 ،E32 ،E52 ،E62بندی طبقه

 سویچینگ، اقتصاد ایران-، مارکوفهای تجاریسیاست پولی و مالی، چرخه ها:کلیدواژه
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 . مقدمه1 
 محسوب اقتصادی در یک کشور هایناخالص داخلی واقعی یکی از مهمترین شاخص یدتول

تواند می دهد،می ناخالص داخلی که رفتار کلی اقتصاد را نشانید تول یرنظ یتیشود. کممی

وضع اقتصادی کشور  یحی ازبرای به دست آوردن درک صح یدیاطلاعات مف یرندهدر برگ

شوری با نگاهی به جریان تولید ناخالص داخلی هر ک(. 1387)صیادزاده و دیکاله،  باشد

های رکود و رونق مختلفی مواجه است. این که این جریان غالباً با دوره گرددمشخص می

)چات  ها که حاصل نوسانات تولید ناخالص داخلی حول روند بلندمدت خود استدوره

های . امروزه بررسی دورههای اقتصاد داردسایر شاخصاثرگذاری زیادی بر  (،2000، 1ترجی

جای گرفته است از  "های تجاریچرخه"ی که در ادبیاتی معروف به رکود و رونق اقتصاد

و همکاران ،  2)سرا گذاری کلان اقتصادی برخوردار استاهمیت زیادی برای سیاست

 دلالتهای مثبت و منفی پذیر از حرکتهای مختلف برگشتواژه چرخه به دوره (.2020

های تجاری نیز با این مفهوم تعریف چرخهباشند. یری دقیق میگاندازهقابلدارد که اغلب 

(. 1990، 5اشاره دارد )کیدلند و پرسکات "4انحراف"به  "3حرکت"جای سازگار است، اما به

های تجاری را انحراف تکرارناپذیر تولید ناخالص داخلی ( که چرخه1977) 6همانند لوکاس

 (.1392داند )آرمن و پیرو، حقیقی حول روند بلندمدت آن می

گذاران و متولیان اقتصادی همواره در پی تعیین و اجرای قعیت امر آن است که سیاستوا

اهمیت (. 2000، 8؛ ملیتز2003، 7)گالی و پروتی ای هستندهای ضد چرخهبهترین سیاست

منظور جلوگیری از نوسانات شدید تولید ناخالص داخلی ای بههای ضد چرخهاعمال سیاست

های تجاری اری اقتصاد منجر به آن شده است که مطالعات چرخهو تقویت سطح ثبات و پاید

در بین محققین اقتصادی نقش مهمی داشته باشد. از سوی دیگر قدر مسلم آن است که 

ای و تثبیتی ممکن نخواهد بود مگر آنکه از علل و عوامل های ضد چرخهتعیین سیاست

البته این امر با شناخت ماهیت های تجاری شناخت جامعی حاصل آید که ایجادکننده چرخه

های شناخت و درک چرخه(، 1977) بر طبق نظر لوکاس .نوسانات تولید درآمیخته است

                                                             
1. Chatterjee 
2. Cerra 
3. Departure   
4. Deviation 
5. Kydland & Prescott 
6. Lucas 
7. Galí & Perotti 
8. Melitz 
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نظر از علت ایجاد صرف های تثبیت است.در طراحی مناسب سیاستنخستین گام تجاری، 

صادی های اقتریزیتواند برای برنامههای ادوار تجاری میادوار تجاری، مشخص کردن ویژگی

و همکاران،  1گذاران اقتصادی مناسب باشد )ایسترلیو ارائه دیدگاه مناسب به سیاست

2001 .) 

 

 مروری بر مطالعات پیشین. مبانی نظری و 2
 منازعات هنوز ی،درباره ادوار تجار یعلم هاییبررس ینقرن از اول یکپس از گذشت حدود 

 یجهت داراموضوع، ازآن ینآن وجود دارد. ا یتو سازوکار سرا یدایشبر سر علل پ یادیز

ناخالص  تولید نوسانات یبدون شناخت چگونگ یاقتصاد هاییزیراست که برنامه یتاهم

(. امروزه اقتصادهای مدرن 1387 ندارد )هوشمند و همکاران، یآن مفهوم یشهو ر یمل

های رونق و رکود اقتصادی های فراوانی از نوسانات اقتصادی دارند که دربرگیرنده دورهتجربه

های تجاری نوسانات مشخص خاص یک بخش و یا قسمتی از یک است. منظور از چرخه

اخلی است باشد؛ بلکه مراد مجموعه حرکت اقتصاد و یا حرکت تولید ناخالص داقتصاد نمی

( 1999) 3درمات و اسکاتگونه که مکارتباط همان (. دراین1998، 2وان و شفرین)اوسالی

طور مشخص تأکید کردند، دو متدولوژی مشخص برای ( به2005) 4و هاردینگ و پاگان

صورت الگوی های تجاری وجود دارند. اولی چرخه کلاسیکی است که بهتوصیف چرخه

شود، که البته این تعریف ها در فعالیت اقتصادی کل تعریف میادیها و کسمتوالی شکوفایی

( رواج پیدا نمود. دوم، چرخه رشد 1946) 5از چرخه تجاری از مطالعه ابتدایی برنز و میچل

صورت ( به1990( و کیدلند و پرسکات )1977های لوکاس )است که با توجه به توصیف

وتحلیل این نوع چرخه تجاری شود. تجزیهمی انحرافات محصول کل واقعی از روند آن بیان

وسیله آن بتوان ای که بهگونهها حذف شود، بهکند که روند )مؤلفه پایدار( از دادهایجاب می

ای پرداخت. این مؤلفه همان چرخه رشد است. بدین ترتیب، وتحلیل مؤلفه چرخهبه تجزیه

ای از نقاط برگشت ی مجموعهتوجه عمده روش چرخه تجاری کلاسیکی معطوف به شناسای

کنند. بین یک اوج و نشیب فعالیت های شکوفایی و کسادی را از هم مجزا میاست که دوره

                                                             
1. Easterly 
2. O Sullivan & Sheffrin 
3. McDermott & Scott 
4. Harding & Pagan  
5. Burns & Mitchell 
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که بین یک نشیب و اوج برد درحالیاقتصادی، اقتصاد در مرحله انقباضی )رکود( به سر می

 (.2011، 1فعالیت، اقتصاد در مرحله انبساطی )رونق( قرار دارد )میل

اند توان به چهار مرحله تقسیم نمود که عبارتهای تجاری را میبندی، چرخهتقسیمدر یک 

از دوره بهبود که اقتصاد در حال نزدیک شدن به اشتغال کامل است و این حرکت تا مرحله 

رود. مرحله سوم با کاهش دوم که مرحله رونق و در حقیقت مرحله آرمانی است پیش می

ملی آغازشده و روند مذکور تا مرحله بحران که در حقیقت  و سیر نزولی تولید ناخالص

؛ صیادزاده و 2005، 2رود )کرولزیگ و توروحضیض تولید ناخالص داخلی است، پیش می

رغم همبستگی میان علینشان دادند که  (5200) و همکاران 3اویانگ(. 1387دیکاله، 

های تجاری در نقاط اوج و حضیض سیکل ،ها و کل کشور امریکاتجاری ایالت هایسیکل

 .اختلاف زیادی با نقاط اوج و حضیض کل آمریکا دارد هاایالت

های تجاری توسط محققان موردمطالعه و بررسی قرار گرفته مطالعات زیادی در مورد سیکل

نشان دادند  برای ایالت متحده( 2010) 5رومر و رومرو  (2002) 4است. بلانچارد و پروتی

کنندگی داشته توانند اثرات تثبیتهای مالی از نوع مالیات بر درآمد، با اینکه میاستکه سی

( و 2000) 6نوورددنباشند، ولی اثرات آنها بر تثبیت اقتصادی اندک است. همچنین ون

های خودکار مالی از نوع مالیات بر کننده( نشان دادند که تثبیت2002و همکاران ) 7لیکام

دادن و تعدیل تغییرپذیری و نوسانات ام رکودهای اقتصادی در کاهشدرآمد، در هنگ

های تجاری موثرتر و کاراتر از دوران رونق اقتصادی در ایالت متحده آمریکا عمل سیکل

در  ضمن تأیید وجود دو رژیم رکود و رونق اقتصادی( 2007) 8االلهتان و حبیباند. کرده

، و مالزی( تایلند، اندونزی، فیلیپین) موردبررسی که در کشورهای دادند ، نشانپژوهش خود

های رونق دار بیشتر از دورهطور معنیبه های رکودهای پولی بر تولید در دورهتأثیر سیاست

 یهای پولاثرات شوک( در آرژانتین بررسی کرد که 2009) 9تراپکین .نامتقارن بوده است

در آلمان  (2011) 10بام و کوستر .دار متفاوت است یهای رکود و رونق به طور معندر دوره

                                                             
1. Male 
2. Krolzig & Toro 
3. Owyang 
4. Blanchard & Perotti 
5. Romer & Romer 
6. Van den Noord 
7. Comley 
8. Tan & Habibullah  
9. Trupkin 
10. Baum & Koester 
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 بیضرا ،یرکود طیدر شرابرای ایالت متحده بررسی کردند که  (5201)همکاران و  1انیآرو 

جیورجی و دی .است های تجاری داشتهین تاثیر را در سیکلشتریبلت مخارج دو ندهیفزا

های مالی برونزا شوک از های تجاری بوجود آمدهکه سیکل ندنشان داد( 2017)2گامبتی

 است.  کاهش نابرابری در مصرف خانوارها در ایالات متحده شده منجر به

( در دو مدل پولی جدید کینزی و کلاسیک بررسی کردند که چرا 2018) 3کراولی و هالیت

شدن های با فرکانس بالا به پایین اتفاق می افتد و باعث طولانیانتقال نوسانات از چرخه

تر با از ارت می شود. نتایج این بررسی نشان داد که چرخه های فرکانس پایینچرخه تج

شوند، حتی اگر هیچ تغییری در های چرخه تجاری سنتی ناپایدارتر میدادن فرکانسدست

-ثباتی اقتصاد وجود نداشته باشد. ریسپارامترهای حاکم بر رفتار اقتصادی، پویایی یا بی

آن کشورها در  های تجاری بازاری که درتغییر رژیم در چرخه( 2019) 4هیرالس و تینوریو

سطح بین المللی در نوسانات نرخ بهره وام گرفته اند، موردبررسی قرار دادند. در این پژوهش 

دوره های نوسان زیاد تمایل به پایداری دارند و وقفه های اتفاقی در تامین مالی خارجی و 

و همکاران  5بوریو رخ بهره  بالا همراه هستند.کاهش شدید فعالیت های اقتصادی با ن

بینی قابل توجهی در داخل های چرخه مالی، قدرت پیشگیریدریافتند که اندازه (2020)

و خارج از ایالت متحده و برای یک گروه از اقتصادهای پیشرفته درحال ظهور در یک افق 

 سه ساله دارند. 

( به این نتیجه رسیدند که در بخش 1398)پور و همکاران در مطالعات داخلی، سیفی

(، 1394خندان )حقیقی اقتصاد، طول دوران رونق بیشتر از دوران رکود است. همچنین گل

( نشان دادند که وسعت 1389نیا و قاسمی )(  و طیب1392صالحی سربیژن و همکاران )

( نشان 1394) خندانگلهای رکود بیشتر بوده است. از طرفی دیگر های رونق از دورهدوره

 چیقل های تجاری داشته است.داد که درآمدهای نفتی بیشترین تاثیر را بر نوسانات چرخه

 یقیبودجه و رشد نرخ ارز حق یرشد کسر ریمتغنیز نشان دادند که  (1394) یشاکر و

. داشته است یاثرگذار یناخالص داخل دیبر چرخه رشد تول گریعوامل د ریاز سا شتریب

که متغیر صادرات نفت و گاز تاثیری  به این نتیجه رسیدند( 1390)اسفندیاری و موسوی 

های تجاری اقتصاد ایران برجای نفت خام، تاثیری منفی بر چرخه مثبت و متغیر قیمت

سیاست مالی نه تنها نقش  کهبررسی کردند( 1390)مهر صمدی و اوجی. گذاشته است
                                                             
1. Arin 
2. De Giorgi & Gambetti 
3. Crowley & Hallett 
4. Reyes-Heroles & Tenorio 
5. Borio 
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جهت افزایش نوسانات  بلکه عاملی در ه است،اشتموثری در تثبیت اقتصادی کشور ند

 .اقتصادی نیز بوده است

های تجاری اخیر، اعمال با توجه به گرفتاری و شرایط رکود تورمی اقتصاد ایران در چرخه

ای منظور رهایی از این شرایط از اهمیت ویژههای مناسب کلان اقتصادی بهسیاست

نوسانات اقتصادی و دستیابی به ثبات نسبی همواره به همین دلیل تثبیت  .برخوردار است

گذاران از اولویت برخوردار بوده است. برای این منظور های اقتصادی سیاستریزیدر برنامه

طور کلی بررسی به حائز اهمیت است. های تجاریچرخهمطالعه و شناسایی عوامل مهم 

هایی از این گونه د که در بررسیدهشده در زمینه ادوار تجاری نشان میهای انجامپژوهش

در داخل و خارج از کشور به طور عمده از انواع الگوهای مارکوف سویچینگ برای دستیابی 

، تا توان بیان داشتبا نگاهی به سابقه تحقیق میبه اهداف تحقیق بهره گرفته شده است. 

ارز، قیمت نفت، کنون در مورد اثرگذاری همزمان چهار متغیر کلان اقتصادی )نرخ واقعی 

کم، صرفأ مالیات و حجم نقدینگی( بر ادوار تجاری، تحقیقی صورت نگرفته است و یا دست

طول دوران رونق بیشتر از دوران رکود ای که گونهاند، بههای رکود و رونق پرداختهبر دوره

 ر مطالعات اندکی صرفا قیمت و درآمدهای نفتی را بر رشد اقتصادی لحاظاست همچنین د

نمودن قیمت نفت در کنار دیگر متغیرهای اثرگذار است که با لحاظاند. این درحالیقرار داده

ز های تجاری بدست آورد. اتوان نتایج دقیقتری را در مورد سیکلهای تجاری، میبر سیکل

گذار گذاری اقتصادی وابسته به وضعیت رونق یا رکود اقتصاد است، سیاستآنجایکه سیاست

، هدف از در این راستا .های تجاری آگاه باشدست از وضعیت حال و آینده چرخهناگزیر ا

باشد. برای این های تجاری در اقتصاد ایران میگیری چرخاین مطالعه بررسی نحوه شکل

های تجاری منظور، ارتباط بین متغیرهای کلان اقتصادی در دوران رکود و رونق بر چرخه

و برخی بعد از مقدمه، در بخش دوم مروری بر ادبیات موضوع مورد ارزیابی قرار گرفته است. 

 معرفی متغیرهابخش سوم به بیان روش تحقیق و  . درخواهد شد آنهای مرتبط با پژوهش

های موردنظر پرداخته خواهد شد و در مدلنیز به برآورد  چهاردر بخش شود. پرداخته می

 گیری بحث ارائه خواهد شد.بندی و نتیجهجمع انتها،

 . روش تحقیق3
بندی تحقیقات بر اساس روش، ماهیت و جهت به ترتیب پژوهش حاضر برمبنای طبقه

گردد. این رویدادی بوده و ازنظر نوع همبستگی محسوب میتوصیفی، کاربردی و پس

زمانی های سریداده گیری از رهیافت اقتصادسنجی مارکوف سویچینگ وپژوهش با بهره

رژیم  همچنین تعداد با انتخاب بهینه درجه اتورگرسیو و و 1375-1395فصلی طی دوره 
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است. به دلیل  های تجاری پرداختهاستخراج سیکل وبه بررسی  بهینه برای اقتصاد ایران

کاررفته در این تحقیق، لازم است پایایی متغیرهای موجود در مدل های بهماهیت داده

های متداول آزمون تعیین یکی از روش منظور جلوگیری از رگرسیون کاذب بررسی شود.به

است. در این  1(ADF) یافتهتعمیم های زمانی، آزمون دیکی فولردرجه یکپارچگی سری

 2کینونبحرانی جدول مک یافته با کمیته مرتبط به آزمون دیکی فولر تعمیمآزمون آمار

کینون بزرگتر باشد، مک محاسباتی از قدر مطلق آماره tشود. اگر قدر مطلق مقایسه می

بودن سری زمانی است،  شود که دلالت بر پایامبتنی بر وجود ریشه واحد رد می صفر فرضیه

گیری زمانی با تفاضل هاییی سریااپایا خواهد بود و باید پایزمانی ن صورت سری در غیر این

  .از آنها بررسی شود

 گیری نوسانات نرخ واقعی ارز. اندازه1- 3

های ناهمسانی واریانس ی نوسان و نا اطمینانی از مدلمنظور محاسبهدر این پژوهش به

ها در مقایسه با این مدل گردد.استفاده می GARCHیافته شرطی خود رگرسیون تعمیم

تر هستند. از دلایل تر بوده و همچنین کاربردیی نا اطمینانی جامعهای محاسبهسایر الگو

-بینی کوچک و بزرگ در خوشهوجود خطاهای پیش GARCHهای دیگر استفاده از مدل

های مختلف تواند در طی سالکه یک سری میطوریهای مختلف یک سری است، به

ها دارای نوسانات ی از خود نشان دهد. به مفهوم دیگر، در برخی از سالرفتارهای متفاوت

باشد. در چنین شرایطی انتظار بر های دیگر دارای نوسانات زیاد میکم و در برخی از  سال

این است که واریانس در طول زمان ثابت نبوده و تابعی از رفتار جملات خطا باشد. همچنین، 

دارای یک پشتوانه خوب تجربی برای نرخ ارز بوده و همواره کاربردهای  GARCHمدل 

( نیز اظهار نمود که مدل 2011) 3عملی و سودمندی را در بازار ارائه داده است. ویلی

GARCH  در تحلیل مربوط به بخش مالی و نیز در توصیف واریانس ناهمسانی شرطی

تابع واریانس ناهمسانی  ARCHت. مدل توجهی داشته اسحرکات روزانه ارز موفقیت قابل

توان این تابع را خطای متغیرهای دارای نوسان است که برای متغیر نرخ ارز واقعی می

 صورت زیر نوشت:به

(1) RERt = α0 + α1RERt−1 + ϵt 

                                                             
1. Augmented Dicky Fuller 
2. Mckinnon 
3. Wiley 
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واریانس ناهمسانی نرخ واقعی  𝑅𝐸𝑅𝑡نامند که در آن،بینی نیز می( را الگوی پیش1رابطه )

 𝛼1و  𝛼0است.  tواریانس ناهمسانی نرخ واقعی ارز در دوره ماقبل  𝑅𝐸𝑡−1و   tارز در سال

باشند. جمله اخلال تابع واریانس ناهمسانی می 𝜖𝑡پارامترهای تابع واریانس ناهمسانی و 

هایی است که فاقد واریانس ماندهشده در رابطه فوق دارای باقیبینی ارائهالگوی پیش

گیری امر به دلیل نوسانات متغیر نرخ واقعی ارز است. برای اندازه باشند. اینهمسانی می

 صورت زیر نوشت:توان بهها را میماندهنوسانات نرخ ارز تابع واریانس باقی

(2) ht
2 = β0 + β1ht−1

2  

ℎ𝑡باشد، معروف می ARCH( که به الگوی 2در رابطه )
 tها در زمان واریانس باقیمانده 2

ℎ𝑡−1و
بینی از های الگوی پیشاست. واریانس باقیمانده t-1ها در زمان واریانس باقیمانده 2

صورت زیر به GARCHکند. با توسعه مدل فوق، مدل یک وقفه خود واریانس تبعیت می

 شود:حاصل می

(3) ht
2 = β0 + β1ht−1

2 + β2ϵt−1
2  

به این دوره  ، جمله اخلال مربوطt-1ها در دوره ( علاوه بر واریانس باقیمانده3در رابطه )

 شده است.اضافه ARCHنیز به الگوی 

 . مدل مارکوف سویچینگ3-2
( معرفی گردید و سپس توسط 1973) 1این مدل برای اولین بار توسط گولدفلد و کوانت

تغییر رژیم  و به مدل های تجاری توسعه داده شد( برای استخراج چرخه1989)2همیلتون

ویژگی بدیع مارکوف سوئیچینگ این است که مکانیسم تغییر رژیم . ودشنیز شناخته می

ی ی مارکوف مرتبههای زنجیرهدر این مدل به یک متغیر وضعیت بستگی دارد که از ویژگی

ی دیگر، مقدار متغیر وضعیت تنها به مقدار این متغیر در دورهعبارتکند. بهاول پیروی می

 قبل بستگی دارد.

تغییرات  با توأم زمان یط ( در𝑦𝑡موردبررسی ) ها سری زمانیکه در این مدلبا توجه به این

های مدل در پارامترها بودن ثابت فرض صورت درآن، است وضعیت )رژیم( در

 مناسب جایگزین یک عنوانبه توانمی MS-ARهای مدل از و نبوده موجه خودرگرسیونی

 متغیر وضعیت مدل فوق به پارامترهای که است این روش این اصلی ایده .استفاده نمود

                                                             
1. Goldfeld & Quandt 
2. Hamilton 
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(𝑠𝑡) حال درعین دارند، بستگی𝑠𝑡 آن  به مربوط احتمال توانمی و فقط نبوده مشاهدهقابل

-MSهای (  نشان داد، در مدل1993و  1994برای این منظور همیلتون ) .آورد دست به را

AR سری زمانی ،ty  به شکل نرمال با میانگینµ
𝑖

شده توزیع Pو با احتمال در هر رژیم 

 وقفه باشد به شکل   pدر حالتی که شامل سه رژیم و   MS-ARاست. بنابراین مدل 

MS(3)- AR(p)  شود:عریف میت 

(4)   yt = µ(st) + [∑ai(yt−i − µ(st−i))] + ut 

Ut|St ~ NID (0, σ
2) , St  = 1,2,3 

ها رژیم ( که امکان وابسته بودن میانگین و واریانس به4در معادله ) MS-ARمدل کامل 

 : بیان استقابل MSMH(3)- AR(p))سه رژیم( وجود دارد به شکل 

(5) 
Yt − µ(st) = A1(st)(Yt−1 − µ(st−1)) + ⋯

+ Ap(st) (Yt−p − µ(st−p)) + εt 

بردار پارامترهای  )p,…,A1A(بردار میانگین،  µبردار سری زمانی،  tYکه در آن، طوریبه

ε𝑡|𝑆𝑡 که دارای توزیع پسماندهای مدل بردار  tεمدل و   ~ NID (0, ∑(𝑆𝑡)) .است 

 (2005 و تورو، )کرولزیگ

متغیر تصادفی بوده و تغییرات آن منجر به تغییر ساختار معادله  tS که با توجه به این

( را شناسایی کرد. بنابراین در tSرو بهتر است، نحو تغییر متغیر وضعیت )شود ازاینمی

تبعیت  مارکوف اول یمرتبه ییره( از زنجtSشود که متغیر وضعیت )فرض می MSهای مدل

( وابسته بوده و به شکل زیر tS-1( به رژیم دوره قبل آن )tSکند که در آن رژیم جاری )می

 است: 

(6) pij = Pr(St  =  j |St−1  =  i, St−2  = k, … )

= Pr(St  =  j |St−1  =  i) 
باشد. با در نظر ی احتمال انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر میدهندهنشان ijpکه در آن 

(  که یک ماتریس pتوان ماتریس احتمال انتقالات )رژیم می mگرفتن این احتمالات برای 

m×m :است به شکل زیر تعریف کرد 

(7) P=[

p11 p12    … p1m
p21...

p22    … p2m

pm1 pm2 pmm

] 
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0 ≤   pij  ≤ =   و         1  1, i =  1,2,… ,m  ∑pij

m

j=1

 

اتورگرسیو  تواند با توجه به اینکه کدام قسمت مدلمیMS(m)-AR(p ) مدل انتقال مارکوف

شود. آنچه در  یبندو تحت تأثیر آن انتقال یابد، به انواع مختلف طبقه وابسته به رژیم باشد

سوئچینگ  _مارکوف هایمل چهار حالت مدلامطالعات اقتصادی بیشتر موردتوجه اسـت، ش

و MSA) جملات خودرگرسیون )ضرایب ، MSI) أ )عرض از مبد، MSM)) در میانگین

در (. 2007، 1)فلاحی و رودریگز باشدمیو یا ترکیب آنها  )MSHدر واریانس )ناهمسانی 

 مبدأ از عرض، برای Mعلامت  از میانگین دادننشان ، برایMSهای مدل مربوط بهیات ادب

با ترکیب  .شودمی استفاده Hاز  واریانس برای ، وAاز  خودهمبستگی ، پارامترهایIعلامت 

تری را به دست آورد که در آن، امکان وابسته بودن های جزئیتوان مدلهای فوق میحالت

های مختلف مدل مارکوف خلاصه حالت. ها وجود دارداجزای مختلف معادله به رژیم

 (.2005، و تورو کرولزیگگزارش شده است )( 1جدول )گ در سویچین

 MS-AR: حالت های مختلف مدل های 1جدول 

 توضیحات

 MSM MSI 

 عرض از مبدا متغیر میانگین ثابت متغیرمیانگین  
عرض از مبدا 

 ثابت

iA 2 ثابتσ ثابت AR-2MSM ARخطی MSI3 ARخطی 

 
2σ 

 متغیر
AR-4MSMH MSH-AR AR-5MSIH MHA-AR 

iA 2 متغیرσ ثابت MSMA-AR MSA-AR AR-6MSIA MSA-AR 

 
2σ 

 متغیر
AR-7MSMAH MSAH-AR AR-8MSIAH MSAH-AR 

 (2005و تورو ) کرولزیگمنبع: 

 

 

 

                                                             
1. Fallahi & Rodríguez 
2. Markov Switching Mean 
3. Markov Switching Intercept Autoregressive 
4. Markov Switching Mean Heteroskedastic 
5. Markov Switching Intercept Heteroskedastic 
6. Markov Switching Intercept Autoregressive   
7. Markov Switching Mean Autoregressive Heteroskedastic  
8. Markov Switching Intercept Autoregressive Heteroskedastic  



 
 
 

 73         1399پاییز (، 19)پیاپی  هارمچسال پنجم، شماره فصلنامه مدلسازی اقتصاد سنجی، 

 

 
 

 ها. آزمون غیرخطی بودن الگوی داده3. 3

برای بررسی موضوع این پژوهش بر اساس مدل مارکوف سویچینگ نیاز است که غیرخطی 

دیگر، باید اطمینان حاصل بیانها در پژوهش مورد آزمون قرار بگیرد. بهبودن الگوی داده

مارکوف سوئیچینگ )مدل با بیش از یک رژیم( در مقایسه با مدل خطی نمود که مدل 

 1نماید. در آزمون هنسنها اعمال میدادهتری را بر روی)مدل با یک رژیم( برازش مناسب

صورت مدل آستانه خورگرسیونی با وقفه اول، فرض بر این است که مدل ( به1992)

تر است. مارکوف سویچینگ( مناسب صورت خطی نسبت به مدل غیرخطی )فضای حالتبه

 تبیین شده و معادله آن بصورت زیر است: LRاین آزمون بر اساس آماره 

(8) 𝐿𝑅 = 2(𝐿𝑅𝑈𝑅 − 𝐿𝑅𝑅) 

مقدار حداکثر راستنمایی مدل نامقید غیرخطی )مارکوف سویچینگ(   𝐿𝑅𝑈𝑅(، 8در معادله )

 است.  AR(1)در برابر مدل خطی

برای مقایسه دو  LRتوان توزیع مجانبی آماره ( نشان دادند که می2002) 2آنگ و بکارت

-مدل خطی و غیرخطی )مدل خطی دارای یک رژیم و مدل غیرخطی دارای دو رژیم می

که درجه آزادی این توزیع برابر طوریباشد( را با استفاده از توزیع کای دو تقریب زد، به

باشد. با توجه شده میهای خطی اعمالداد محدودیتعلاوه تعبه 3تعداد پارامترهای مزاحم

اینکه در فرض صفر آزمون )مدل خطی(، یک رژیم وجود دارد، بنابراین امکان تعریف به

وجود ندارد. این در حالی است که در فرضیه مخالف )مدل  متغیرهای احتمال انتقال

بایست انتقال می غیرخطی مارکوف سوئیچینگ با بیش از یک رژیم(، متغیرهای احتمال

عنوان پارامتر تعریف شوند تا مدل قابل برآورد باشد. بنابراین این پارامترها در این آزمون به

مقدار آماره موردبررسی برابر مقدار بسیار (، 2شوند. با توجه به جدول )مزاحم شناخته می

کند. این یبالایی بوده و قویاً فرض صفر مبنی بر مناسب بودن مدل مقید خطی را رد م

 دو حالت هر در داخلی ناخالص تولید رشد نرخ میانگین فرضیه بیانگر این است که برابری

پذیر است. بیش از یک رژیم امکان با سویچینگ مارکوف مدل از استفاده بوده و رد قابل

 ،است رژیمه برآورد مدل سه تعداد رژیم بهینه برای(، 2همچنین بر اساس نتایج جدول )

                                                             
1. Hansen 
2. Ang & Bekaert 

باشد، ولی برای برآورد سایر پارامترها شود که برآورد آنها مدنظر نمیپارامترهای مزاحم به پارامترهایی اطلاق می . 3
 مورد نیاز است.
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 کمترین و برحسب آماره حداکثر مقدار هحالت سه رژیم که مقدار آماره آکائیک، دربه طوری

 .نمایی، بیشترین مقدار را داراستراست

تعیین تعداد برای آزمون غیرخطی بودن مدل و  AICو  LR ،ML های: نتایج آزمون2جدول 

 هارژیم

 احتمال آزمون 𝑋2 (LR)مقدار آماره 

33/20 000/0 

 (AICمقدار آکائیک ) احتمال آزمون 𝑋2 (ML)مقدار آماره  سویچینگمدل مارکوف 

 -74/4 001/0 22/16 مدل دو رژیمه

 -03/5 000/0 38/24 مدل سه رژیمه

 است( 73/4برابر  %95های تحقیق )مقدار بحرانی در یافته :منبع

 

حداکثر  و همچنین (2AICآکائیک )، معیار (1LRدرستنمایی ) نسبت آزمون به توجه با

 نوسانات از یافتهتوسعه کشورهای اقتصاد برخلاف ایران اقتصاد ازآنجاکه (3MLراستنمایی )

سه  با سوئچینگ مارکوف روش از استفاده، است برخوردار واقعی تولید در رشد بیشتری

های آکائیک همچنین علاوه بر آزمون .است ترمناسب تجاری هایسیکل استخراج برای رژیم

های نرمالیتی، ناهمسانی واریانس و آزمون) های تشخیصیآزموننمایی، راستو نسبت 

گذار برای آزمایش مدل مورد و مقادیر احتمالات انتقال تخمین زده (معنادار بودن ضرایب

در این  ،های تشخیصیآزمون وبا توجه به ساختار اقتصاد ایران . انداستفاده قرار گرفته

شد. این مدل بیانگر این است به عنوان مدل بهینه انتخاب  MSIA(3)-AR(1)مدل پژوهش 

ضریب خودرگرسیون است. لازم به ذکر است، برای  1رژیم و  3که مدل انتخابی، دارای 

 انتخاب گردید. MSI (3)-AR(1)مدل رشد اقتصادی نیز مدل 

 . معرفی مدل تجربی تحقیق4. 3
سوئیچینگ استفاده -از روش مارکوفهای تجاری منظور شناسایی چرخهدر این مطالعه به

خواهد شد. ازآنجاکه از  اهداف این مطالعه، تعیین اهمیت متغیرهای کلان اقتصادی و 

های تجاری است، مدل را گسترش داده و متغیرهای عوامل مختلف در  ایجاد نوسانات چرخه

لی )مالیات( موردنظر را که شامل تغییرات قیمت نفت، نرخ واقعی ارز، متغیرهای سیاست ما

                                                             
1. LikeLihood Ratio 
2. Akaike Information Criterion 
3. Maximum Likelihood 
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های تجاری باشد، در مدل در نظر گرفته و نقش آنها را بر چرخهو پولی )نقدینگی( می

 موردبررسی قرار خواهد گرفت.

جهت  (3200) 1کلمنتس و کرولزیگمطالعه  بر اساسعمومی مدل  فرم در مطالعه حاضر،

 رابطه روینازاشده است. یفتعر بررسی اثر متغیرهای کلان اقتصادی بر چرخه های تجاری

 ( تشریح شده است:9رابطه ) صورتبهیرگذار بر آن تأثتولید ناخالص داخلی و متغیرهای 

(9) ∆GDPt = d(St) + ∑i (St) ∆GDPt−i +∑ 
j
(St) Xt−j + t 

t IID    ( 0 . 
2  ) 

متغیرهای مؤثر بر  Xتولید ناخالص داخلی به قیمت سال پایه،  :GDPدر معادله فوق،  

جزء اخلال یا جمله خطا که دارای توزیع نرمال  𝑡متغیر وضعیت و  𝑆𝑡های تجای، چرخه

 است.

 

 های پژوهش. یافته4
 1375-1395طی دوره  فصلی اقتصادی ایران داده از استفاده با پژوهش این هایداده

شده است. استخراج ایران اسلامی مرکزی جمهوری بانک نماگرهای ازاستفاده شده است که 

ز هرگونه با توجه به وجود اثرات فصلی در سری زمانی متغیر تولید ناخالص داخلی، قبل ا

مودار نتوجیه و تحلیل آماری لازم است اثرات فصلی در این سری زمانی تعدیل شود. در 

 د تولیدی تولید ناخالص داخلی و خوشدههای سری زمانی تعدیل( روند زمانی فصلی داده1)

 مشاهده است. ناخالص داخلی به قیمت ثابت قابل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
1. Clements & Krolzig 
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 شده فصلیروند تغییرات تولید ناخالص داخلی تعدیل :1شکل 

 
 های تحقیقمنبع: یافته

شده است. در این ( خلاصه3آمارهای متغیرهای مورداستفاده در این تحقیق در جدول )

های متغیرهای موردبررسی بر چرخهطور که پیشتر اشاره شد، تأثیر سایر بررسی همان

تجاری رشد اقتصادی نیز از اهداف تحقیق است. برای این منظور متغیرهای موردبررسی 

های پولی و مالی با در نظر گرفتن متغیرهای نقدینگی و مالیات و شامل دو بخش سیاست

عی ارز است. همچنین قیمت نفت با توجه به تأثیرگذاری بالای آن بر اقتصاد کشور و نرخ واق

لازم به ذکر است در این بررسی از نا اطمینانی نرخ واقعی ارز به جاری نرخ واقعی ارز 

 شود.استفاده خواهد شد که در ادامه بدان پرداخته می

 یفی متغیرهای پژوهشتوص: آمارهای 3جدول 

 نرخ ارز حقیقی

 )ریال(

 قیمت نفت

 )دلار(

 مالیات

 )میلیارد ریال(

 نقدینگی

 ریال()میلیارد 

تولید ناخالص 

 داخلی

 )میلیارد ریال(

 یارهایمع

 یآمار

 میانگین 420812 1553065 33/64773 612/54 9/21584

 میانه 3/445058 6/614101 65/38781 94/48 67/5424

 حداکثر 612724 7823848 4/359742 97/123 3/108815

 حداقل 9/259176 7/8166 6/2389 89/12 83/772

 انحراف 2/96638 1962399 71/73616 24/30 5/31833

 چولگی 1621/0 593/1 7/1 41/0 548/1

 کشیدگی 716/1 754/4 809/5 927/1 748/3

 های تحقیقمنبع: یافته
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منظور جلوگیری از بروز رگرسیون کاذب، از آزمون های مدل، بهدر راستای انجام تخمین

واحد در متغیرهای تحقیق استفاده  ( برای بررسی وجود ریشهADFیافته )دیکی فولر تعمیم

اند. درنتیجه از مقادیر گیری مانا شدهشد. در این بررسی تمامی متغیرها با یکبار تفاضل

 تفاضل مرتبه اول متغیرها برای تخمین مدل مارکوف سویچینگ استفاده خواهد شد.

 های تجاریشناسایی چرخه .4-1
 (4در جدول )های تجاری چرخه استخراج منظوربه مدل به مربوط نتایج برآورد پارامترهای

 به تفکیکقابل داخلی ناخالص تولید رشد نرخ موردمطالعه دوره زمانی که است آن از حاکی

د رش نرخ میانگین با اول رژیم کهطوریبه باشد،می ملایم رشد و رشد شدید رکود، رژیم سه

دهنده دوران رونق های دوم و سوم به ترتیب نشانو رژیم نشانگر دوران رونق شدید 084/0

 هستند. -01/0 و 053/0ملایم و دوران رکود با میانگین نرخ رشد 

 MSI(3)-AR(1): نتایج برآورد پارامترهای مدل 4جدول 

 احتمال tآماره  انحراف مقدار ضریب متغیر

 رژیم رونق شدید

C 084/0 01/0 55/7 000/0 

GGDP(-1) 57/0 11/0 2/5 000/0 

 رژیم رونق ملایم

C 053/0 04/0 6.388 904/0 

GGDP(-1) 52/0 35/0 74/1 087/0 

 رژیم رکود

C 01/0- 006/0 27/2- 023/0 

GGDP(-1) 78/0 1/0 68/7 000/0 

 های تحقیقمنبع: یافته

 دیگر رژیم به رژیم هر انتقال احتمالات و همچنین تجاری هایچرخه از یک هر ثبات میزان

 است. شدهارائه ( 5) جدول در تجاری هایچرخه انتقال احتمال ماتریسو 

 
 های تجاریهای چرخه: نتایج احتمال انتقال بین رژیم5جدول 

  رژیم رونق شدید رژیم رونق ملایم رژیم رکود

 رژیم رونق شدید 307/0 22/0 472/0
 رژیم رونق ملایم 0002/0 851/0 148/0

 رژیم رکود 332/0 00001/0 667/0

 های تحقیقمنبع: یافته
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و مقدار انتقال  67/0دهنده این واقعیت است که احتمال پایدار رژیم رکود حدود نتایج نشان

و همچنین احتمال انتقال از این رژیم به رژیم رونق ملایم  33/0به رژیم رشد شدید برابر 

است که مقدار احتمال بسیار اندکی است. از طرفی پایایی رژیم رونق شدید  00001/0برابر 

شدید زمانی که دوره فعلی رونق  از سوی دیگر احتمال وقوع رکود،بوده است.  307/0برابر 

باشد  ونق شدیددوره کنونی ر ، اگرملایم درصد بوده و احتمال وقوع رونق 47است، بیش از 

یم مشخص در رژ یدهنده ماندگارنشان یقطر اصل. لازم به ذکر است که درصد است 22

 باشد.ها مربوط به رژیم رونق ملایم مینسبت به سایر رژیمو پایدارترین رژیم ادواری  است

های مختلف و نحوه قرارگیری فصول مختلف در شرایط مختلف در احتمال انتقال بین رژیم

 مشاهده است.( قابل2شکل )

 های تجاریهای چرخه: احتمال قرارگیری در رژیم2شکل 

 
 های تحقیقمنبع: یافته

موردبررسی  ARCHمنظور برآورد نوسانات نرخ واقعی ارز، ابتدا آزمون واریانس ناهمسانی به

)عدم ناهمسانی  ARCHقرار گرفت. در این آزمون، فرض صفر مبنی بر عدم وجود اثرات 

موردقبول  ARCHواریانس در بین جملات اخلال( رد و فرضیه مقابل مبنی بر وجود اثرات 

رسد که دلیل بر لازمه ی واریانس در بین جملات اخلال به اثبات میواقع شد. لذا ناهمسان

جنکیز و معیار شوارتز -است. بر اساس روش باکس GARCHو  ARCHاستفاده از الگوی 
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عنوان الگوی بهینه مورد برآورد به GARCH(1,1) بهترین الگو برای نوسانات نرخ واقعی ارز،

 مشاهده است.( قابل6در جدول ) مینانیقرار گرفت. نتایج حاصل از محاسبه نا اط

برای محاسبه نا اطمینانی نرخ  GARCHانگل و آزمون بررسی مدل  LM: آزمون 6جدول 

 واقعی ارز
  متغیرها ضریب مقدار آماره مقدار احتمال

 LM آزمون  نرخ ارز حقیقی لگاریتم  3/1093 000/0

025/0 23/2 001/0 C  

018/0 35/2 08/1 RESID(-1)^2  آزمون GARCH 

042/0 1/2- 11/0- GARCH(-1)  

 های تحقیقمنبع: یافته

با توجه به اهداف مورد مطالعه در این پژوهش، در این قسمت به بررسی تاثیر متغیرهای 

های تجاری شناسایی شده در بخش قبلی پرداخته خواهد شد. برای این مستقل بر چرخه

مدل بازنویسی شده  ،MSI-ARمنظور با استفاده از ورود متغیرهای برونزا در برآوردگر مدل 

جدول گیرد. های مختلف موردبررسی قرار مییرهای مورد نظر بر رژیمو تاثیر هر یک از متغ

مشاهده گانه موردبررسی قابلهای سه( نتایج حاصل از تأثیر متغیرهای موردنظر بر رژیم7)

دهد که در ( نشان میRERاست. نتایج بررسی در تأثیرگذاری نا اطمینانی نرخ واقعی ارز )

ای که در سه رژیم گونهی بر رشد اقتصادی دارد، بههر سه رژیم موردبررسی تأثیر منف

دهنده این است که در رژیم رکودی دار بوده است. نتایج نشانموردبررسی، این تأثیر معنی

دیگر، نا اطمینانی در نرخ ارز تأثیر منفی بیشتری بر نرخ عبارتتأثیر منفی نوسانات و به

ابطه منفی بین متغیر نرخ ارز و تولید رشد داشته است. نتایج این پژوهش یعنی وجود ر

( 1394پور )(، میرباقری و امامعلی1384مقدم )ناخالص داخلی با مطالعات ختائی و غربالی

 ( همخوانی دارد.1391و عباسیان و همکاران )

 MSIA(3)-AR(1): نتایج برآورد پارامترهای مدل 7جدول 

 احتمال tآماره  انحراف استاندارد مقدار ضریب متغیر

 رژیم رکود

C 01/0- 006/0 27/2- 023/0 

GGDP(-1) 757/0 106/0 08/7 000/0 

LRER 095/0- 015/0 35/6- 000/0 

LM 0001/0- 0002/0 342/3- 000/0 

LOIL 011/0 009/0 241/1 214/0 

LT 022/0 021/0 637/1 084/0 
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 رژیم رونق شدید

C 108/0 014/0 491/7 000/0 

GGDP(-1) 327/0 072/0 498/4 000/0 

LRER 058/0- 023/0 513/2- 012/0 

LM 0008/0 0007/0 326/0 743/0 

LOIL 026/0 011/0 389/2 016/0 

LT 016/0- 019/0 228/1- 147/0 

 رژیم رونق ملایم

C 101/0 017/0 740/5 000/0 

GGDP(-1) 63/0 139/0 506/4 000/0 

LRER 049/0- 024/0 041/2- 0412/0 

LM 00004/0- 00003/0 64/1- 097/0 

LOIL 057/0 014/0 077/4 000/0 

LT 039/0 029/0 626/1 093/0 

 های تحقیقمنبع: یافته

شده در مدل های تجاری شناساییبررسی قیمت نفت خام بر رشد اقتصادی در چرخه

دهنده این واقعیت است که قیمت نفت و درآمد حاصل از آن مارکوف سویچینگ نشان

های گلخندان همواره در اقتصاد ایران از دلایل اصلی رشد اقتصادی است. این نتایج با یافته

( بیان کردند که قیمت نفت 1390اسفندیاری و موسوی ) که( سازگار است، درحالی1394)

های تجاری ایران برجای گذاشته است. با توجه به سهم بالای خام تاثیر منفی بر چرخه

دهنده واقعیت اقتصاد ایران خوبی نشاندرآمدهای نفتی در تولید ناخالص داخلی این مهم به

وقفه متغیر وابسته، متغیر قیمت نفت  شده در رونق شدید، علاوه براست. در بررسی انجام

دهنده آن است که این داری بر متغیر وابسته داشته است که نشانتأثیر مثبت و معنی

های شدید خصوص در رونقپارامتر از عوامل اصلی در رشد اقتصادی ایران در هر شرایطی به

ها نباید از تحلیل در بین عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی ایران، نکته حائز اهمیت کهاست. 

از زمانی که درآمدهای ناشی از نفت در اقتصاد دور بماند، اثرات درآمد نفتی در کشور است. 

ه های سالیانه را به خود اختصاص دادایران سهم بالایی از تولید ناخالص داخلی و بودجه

دهد می محصولی بنا نهاده شد، که نشان، اقتصاد ایران بر پایه اصول یک اقتصاد تکاست

زا و محرک رونق و رکود عنوان یک عامل برونقیمت نفت و درآمدهای ناشی از آن، به

 ترکه نوسان خارج از کنترل این عامل، بیشطوریبه ،آیداقتصادی در ایران به شمار می

تنها تجربی( تأثیر بنابراین، بررسی استدلالی )نه کند.متغیرهای اقتصادی را دچار نوسان می
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خیز و صادرکننده نفت و عنوان کشوری نفتی نفتی بر رشد اقتصادی ایران بههاشوک

 .محصولی، حائز اهمیت استکشوری تک

داری در رژیم متغیر سیاست پولی )حجم نقدینگی(، تأثیر منفی و معنیدر این بررسی، 

ای هدیگر، در چرخهعبارترکود داشته است. همچنین این متغیر در رژیم رونق شدید و به

که در دوره یدرحالتجاری مثبت و رشد اقتصادی تأثیری بر رشد اقتصادی نداشته است، 

رژیم رشد ملایم تأثیر آن بر رشد اقتصادی منفی و بسیار ضعیف بوده است. این نتیجه 

های پولی در دوره موردبررسی تأثیری دهنده این واقعیت است که سیاستخوبی نشانبه

های پولی بر بخش در زمینه اثرگذاری سیاستناکارا بوده است.  دیگرعبارتنداشته و به

نظران اقتصادی در صاحب. حقیقی اقتصاد متغیر تولید از اهمیت خاصی برخوردار است

نظر دارند. تعدادی از اقتصاددانان های پولی بر تولید اختلافزمینه اثرگذاری سیاست

دهد و تأثیری در تولید را تغییر می تولید اسمی های پولی تنهامعتقدند اعمال سیاست

های پولی در ای دیگر از اقتصاددانان اعتقاد دارند که سیاستعده. حقیقی نخواهد داشت

 بلندمدت در و حتی مدتدر کوتاه را شرایط خاصی علاوه بر تولید اسمی تولید حقیقی

 را پولی هایسیاست از تولید تأثیرناپذیری اقتصادی، ادبیات طورکلی دربه  .دهدمی تغییر

 پولی هایسیاست اثرگذاری که است مبنا بر این پول خنثایی بحث اند.نامیده پول خنثایی

 حقیقی متغیرهای هااین سیاست و شودمی منجر اسمی متغیرهای تغییرات به تنها اقتصاد بر

 که وجود دارد اقتصاددانان بین نظراتفاق تقریبی طوربه دهد.نمی تغییر را تولید نظیر اقتصاد

 بین نظراختلاف مدتمیان و مدتکوتاه در اما است، خنثی بلندمدت در پولی هایسیاست

وجود در این بررسی بااین .دارد وجود پول خنثایی زمینه در مختلف اقتصاددانان مکاتب

. نتایج خوبی مشخص استهای رونق و تأثیر منفی آن در رژیم رکود بهخنثایی پول در رژیم

دهد که در رژیم رکودی و رشد ملایم، در سطح احتمال سیاست مالی )مالیات( نیز نشان می

دار و تأثیر ضعیف و مثبتی بر رشد اقتصادی کشور داشته است. از طرفی درصد معنی 10

این داری تأثیر منفی بر رشد را داشته است. رغم عدم معنیدیگر، بر رژیم رونق شدید، علی

عنوان منابع بالقوه درآمدی رغم اهمیت درآمدهای مالیاتی بهدهد که علیمی امر نشان

دولت، متأسفانه این نوع درآمدها جایگاه واقعی خود را در ساختار اقتصادی کشور دارا 

( در ایران، بلانچارد 1390) مهر که از لحاظ نوع اثرگذاری با مطالعات صمدی و اوجی نیستند

ترین دلایل . عمده( در ایالت متحده سازگار است2010) رو روم ( و رومر2002) 1و پروتی

                                                             
1. Blanchard & Perotti 
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ازحد به درآمدهای نفتی و مشکلات موجود در ساختار توان در اتکای بیشاین امر را می

 .نظام مالیاتی دانست

و  تجاری هایچرخه از یک هر ثباتنتایج مستخرج از آخرین بخش این پژوهش در مورد 

تجاری  هایچرخه انتقال احتمال ماتریس دیگر رژیم به رژیم هر انتقال احتمالات همچنین

 است. شدهگزارش (8) جدول در

 های تجاریهای چرخه: نتایج احتمال انتقال بین رژیم8جدول 

  رژیم رکود رژیم رونق ملایم رژیم رونق شدید

 رژیم رکود 378/0 121/0 5/0

 رژیم رونق ملایم 705/0 294/0 000/0

 رژیم رونق شدید 001/0 34/0 659/0

 های تحقیقمنبع: یافته

 378/0دهنده این واقعیت است که احتمال پایدار رژیم رکود حدود نشان (6جدول ) نتایج

و همچنین احتمال انتقال از این رژیم به رژیم  5/0و مقدار انتقال به رژیم رشد شدید برابر 

در  یدهنده ماندگارنشان یقطر اصلاست. لازم به ذکر است که  121/0رونق ملایم برابر 

ها، مربوط به رژیم رونق و پایدارترین رژیم ادواری نسبت به سایر رژیم یم مشخص استرژ

باشد، چرا که احتمال انتقال از رژیم رونق شدید به رونق شدید بالا بوده و حدود شدید می

یر قیمت نفت و تا توان بیان کرد که متغبا توجه به موارد موردبررسی میاست.  659/0

 اند.حدودی سیاست مالی در کمتر شدن این دوره تأثیر بسزایی داشته

 

 گیری و پیشنهادها. نتیجه5
مواجه  اقتصادهای پیشرفته همواره با دورانی از رونق و شکوفایی و پس از آن رکود و انقباض

پایان  یل خاصیتوان از پیش معلوم کرد که هر دوره رونق به چه دلشوند. اصولاً نمیمی

طور حتم پذیرد، ولی موضوع پایان گرفتن رونق و آغاز رکود قطعی بوده و این مسئله بهمی

مصرفی ریشه  ای وهای تولیدکننده کالاهای سرمایهبخش یژهودر رشد ناموزون اقتصاد و به

مطالعه حاضر درصدد است که با استفاده از رویکرد مارکوف سویچینگ به بررسی  .دارد

 1395:4تا  1375:1رشد اقتصادی در ایران در طی دوره های تجاری اسایی چرخهشن

(، GARCHیافته )بپردازد. ابتدا با استفاده از رویکرد واریانس ناهمسانی شرطی تعمیم

صورت واریانس شرطی معادله میانگین نرخ ارز محاسبه شد. در نوسانات نرخ واقعی ارز به

زدایی متغیر تولید ناخالص داخلی حقیقی و محاسبه رشد ادامه نیز به بررسی فصلی 
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 (LRاقتصادی پرداخته شد. در این بررسی بر اساس آزمون غیرخطی نسبت درستنمایی )

 روش از ( استفادهMLدرستنمایی ) آزمون حداکثر و همچنین آکائیک هایآماره به توجه با

و مرتبه یک، که در  شد بالا(رژیم رکودی، رشد ملایم و رسه رژیم ) با سوئچینگ مارکوف

عنوان الگوی نهایی شده اند، بهآن عرض از مبدأ و ضرایب الگو وابسته به رژیم در نظر گرفته

شناسایی  MSIA(3)-AR(1)ترین یعنی مناسب تجاری هایچرخه جهت تخمین استخراج

 گردید.

در هر سه رژیم نتایج حاصل از برآورد مدل نشان داد که نا اطمینانی نرخ واقعی ارز  

ای که بیشترین تأثیر را در رژیم رکود گونهموردبررسی تأثیر منفی بر رشد اقتصادی دارد، به

دهنده این واقعیت است که این قیمت و درآمد حاصل قیمت نفت خام نیز نشان داشته است.

ن است این نتایج گویای آ از آن همواره در اقتصاد ایران از دلایل اصلی رشد اقتصادی است.

ی داشته است )صیادی و مؤثرکه نفت در ایجاد رکود و رونق اقتصادی ایران نقش بسیار 

های های بلندمدت و برنامهتواند در طراحی استراتژیهایی می(. چنین یافته1395همکاران، 

همچنین سیاست پولی )حجم نقدینگی( تأثیر منفی و اقتصادی موردتوجه قرار گیرد. 

م رکود داشته است. از طرفی دیگر، این متغیر در رژیم رونق شدید و داری در رژیمعنی

های تجاری مثبت و رشد اقتصادی، تأثیری بر رشد اقتصادی نداشته دیگر، در چرخهعبارتبه

که در رژیم رشد ملایم تأثیر آن بر رشد اقتصادی بسیار ضعیف و است، این درحالی است 

های داری بر رشد چرخه)مالیات( تأثیر معنیمنفی بوده است. همچنین سیاست مالی 

کننده عنوان یک تثبیتتوان استدلال نمود که مالیات بهتجاری کشور نداشته است. لذا می

های تجاری طی دوران رکود و رونق اقتصادی خودکار، سهم بسیار اندکی در تعدیل سیکل

کننده خودکار در کاهش ن یک تثبیتعنوایگر این ابزار کارایی زیادی بهدعبارتبهایران دارد. 

های تجاری ندارد. این یافته بر خلاف مطالعه رافعی و همکاران نوسانات و تغییرات سیکل

 یشتریب یتبا حساس ی )مالیات(مال یاستدر س یریتمد گرددیم یشنهادپ( است. 1393)

صاد کشور بهره اقت یشتردر جهت رشد ب یاقتصاد یرمتغ ینا یایتا بتوان از مزا پذیردصورت 

گذاران تحقیق این است که سیاست توصیه مهم سیاستیبه نتایج فوق،  با توجه برد.

ها گذاریها، سیاستبینیدر پیش یرخطیاقتصادی کشور ضمن استفاده از نتایج الگوهای غ

های تجاری را مدنظر سیکل یرگذار برتأثمتغیرهای های اقتصادی خود بایستی ریزیو برنامه

 . در تحقق اهداف یاری نمایند دهند تا بتوانند با ابزارهای سیاستی مناسب اقتصاد راقرار 
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