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 :چکیده

شوک    سی تأثیر  شور مختلف قیمت نفت بر دهکهای  های این مقاله به برر های نرخ ارز حقیقی ک

ــو اوپک   ــتان(   منتخب عضـ وش ربا   2018تا   1993ی طی دوره )ایران، نیجریه، الجزایر و عربسـ

بر نفت  ی مثبت و منفی قیمترگرسیون چندک می پردازد. نتایج حاکی از تاثیر نامتقارن شوکها  

ــرایط  مختلف نرخ ارز حقیقی هایدهک ــت. افزایش قیمت نفت مختلفتحت تاثیر ش در  بازار اس

پایین   بانک مرکزی        دهکهای  به دلیل اثر مداخله  ب    نرخ ارز حقیقی  ه دلیل   و در دهکهای میانی 

ــنعتیافزایش  ــنعتی و نیمه صـ ل پول منجر به تقویت دلار آمریکا در مقاب واردات کالاهای صـ

ثیری بر نرخ هیچ تادهکهای بالا  حالی که در شود درمی الجزایرایران، نیجریه و  داخلی کشورهای 

ــور ندارد ــعیف ری ارز حقیقی هیچ یک از این چهار کش ــبب تض ال . کاهش قیمت نفت نیز تنها س

ست. همچنین نتا      شده ا سطوح پایین نرخ ارز حقیقی در برابر دلار آمریکا  ستان در  ست  یج عرب بد

 .است برای این کشورهاساموئلسون  – اثر بالاسا دتأییحاکی از  آمده

 

 JEL:C22،F31 ، Q43 بندیطبقه
 رگرسیون چندک، نرخ ارز، شوکهای قیمت نفت ها:کلیدواژه

                                                             
 . این مقاله برگرفته از رساله دکتری با همین عنوان در دانشگاه ارومیه می باشد.  1
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 مقدمه. 1

توجهی بر متغیرهای توانند اثر قابلقیمتی نفت می هایهای نظری، شــوکبراســاس بحث

شند. ازاین     شته با صادی دا سانات قیمت نفت بر    رو، کلان اقت شگران متعددی تأثیر نو پژوه

ــادی همانند نرخ ــی نموده متغیرهای کلان اقتص ،  1اند )یانگ و هامریارز حقیقی را  بررس

(. قیمت های نفت از طریق دو کانال عمده می تواند بر نرخ ارز حقیقی تاثیر بگذارد. 2017

شوک یکی از کانال ی بازرگانی ی مبادلهارز، رابطه نرخهای قیمت نفت بر های تأثیرگذاری 

تواند اثر مثبت یا ی نفت، میکه بســته به عملکرد کشــور صــادرکننده یا واردکننده اســت

منفی بر نرخ ارز داشــته باشــد. اگر چه شــوک مثبت قیمت نفت در ســیســتم اقتصــادی  

کشــورهای صــادرکننده بزرگ نفت )بزرگ بودن نســبت صــادرات نفت به کل صــادرات(، 

سبت به قیمت کالاهای قابل مبادله،  های غیرتواند از طریق افزایش قیمت کالامی تجاری ن

  ،2016و همکاران،  3سو  ،2018، 2ها گردد )النوسیر و اولسون  ملی آن منجر به تقویت پول

ملی کشــورهای   (، اما تضــعیف تراز تجاری و کاهش ارزش پول2019، 4تیواری و همکاران

ــرپی ری نفت را دواردکننده ــوک  (. بدین2014و همکاران،  5دارد )فراتزش گونه که یک ش

ی کنندهی مبادله )یا به عبارتی، کاهش قیمت نفت برای یک کشــور صــادرمنفی در رابطه

ــبی عنوان قیمت ارز که به   تجاری را در داخل و بنابراین نرخ   نفت( قیمت کالاهای غیر     نسـ

ست، را کاهش      تجاری بین سبدی از کالاهای تجاری و غیر  صاد خارج ا شور داخل و اقت ک

ستین می شوک (. کانال2012و همکاران،  6دهد )بودین های قیمت نفت بر های دیگر تأثیر 

ــت. بدین  نرخ ــورهای       ارز، اثر ثروت اسـ گونه که افزایش در قیمت نفت، ثروت را از کشـ

صادرکننده  واردکننده شورهای  ستین ی نفت منتقل میی نفت به ک و همکاران،   کند)بودین

(. بنابراین برای بازگرداندن صادرکنندگان)واردکنندگان(  2014؛ فراتشر و همکاران،  2011

ــوک مثبت قیمت نفت، پول             ــعیف    به ثبات مالی خارجی، به دنبال یک شـ ملی باید تضـ

های اثرگذاری مذکور براساس  بخشد. کانال  نفتی را بهبود)تقویت( گردد تا تراز تجاری غیر

 ( است.1983)8( و گلوب1983) 7کروگمن ری ارائه شده توسطهای نظمدل
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شرایط مختلف نرخ ارز حقیقی،  از آنجا که افزایش یا کاهش قیمت بب س های نفت، تحت 

امتقارن ی نتواند بیانگر وجود یک رابطهگردد، میکشـورها می  ملیتضـعیف یا تقویت پول  

یر  از مطالعه حاضــر بررســی تاثباشــد. هدف حقیقی ارز  های قیمت نفت و نرخبین شــوک

ارز حقیقی هر یک از کشـــورهای منتخب عضـــو اوپک با  های قیمتی نفت بر نرخشـــوک

ست تا بدون اینکه با محدودیت      سیون چندک ا ستفاده از رگر سیو   ا ضات رگر ن  های مفرو

ضرایب روبر     ضور داده های دورافتاده در برآورد  سانی و ح شیم،  معمولی، واریانس ناهم و با

ها، بلکه در   ههای نفت نه تنها در مرکز ثقل داد     یم نگاهی دقیق و جامع از تأثیر قیمت    بتوان

نتهایی آن   اهای ابتدایی و   های مورد نظر نرخ ارز حقیقی بویژه در دنباله   هر یک از چندک  

سؤالی   های رگرسیونی منطبق با نقاط صدکی مختلف را رسم نمائیم.    ارائه کرده و منحنی

شور   کارز هر یک از چند  های قیمت نفت بر نرخین است که آیا شوک  شود ا که مطرح می

خب صـــادر   نده منت طه د             کن یا این راب نه؟ و آ یا  ند  ناداری دار تأثیر مع پک  فت او ر ی ن

 های مختلف نرخ ارز حقیقی متقارن است یا نه؟چندک

 

 . پیشینه تحقیق2
 ی بین قیمت نفت و نرخ ارز حقیقیرابطه بانی نظری. م1-2

یات نظری موجود در حوزه  ئه           ادب فاوتی را ارا تایج مت فت و نرخ ارز ن مت ن طه قی ی راب

ــده در مطالعاتی مانند هووتن       دهند. مدل  می (  2004) 2( و الحاجی 1989) 1های ارائه شـ

ــت، درحالی          فت اسـ به قیمت ن یت از نرخ حقیقی موثر دلار  مدل   حاکی از وجود عل که 

ــان1998) 3دننور ون مطالعات دیگر نظیر آمانو و   ی جهت علیت این رابطه از  دهنده ( نشـ

ست. در کارهای       سی ا ست که در کوتاه مدت و بلندمدت قابل برر قیمت نفت به نرخ ارز ا

به فراوانی می  ئه        .هایی از هردو مورد را یافت   توان نمونه تجربی نیز  به نظریات ارا با توجه 

، نرخ ارز حقیقی را ه و اثر ثروتی مبادلدو کانال رابطهاز طریق های نفتی شـــده، شـــوک

ــازاده،  دهدتحت تأثیر قرار می ی مبادله در دو ی اثرگذاری کانال رابطه(. نحوه1395)رضـ

صادرکننده و واردکننده نفت   صادرکننده      گروه کشورهای  ست. برای کشورهایی  متفاوت ا

شوک  ل مبادله های غیر قابهای مثبت قیمت نفت از طریق افزایش قیمت کالابزرگ نفت، 

ــبت به کالاهای قابل مبادله، منجر به افزایش ارزش پول     گردد و کاهش  ها میآن ملینسـ

                                                             
1. Haughton 
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3. Amano and Van Norden 
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؛ تیواری  2019همکاران،   ها را در پی دارد )ژانگ و  آن ملیقیمت نفت، کاهش ارزش پول    

تواند نرخ ارز را ی مبادله بازرگانی از طریق دو کانال متفاوت می   (. رابطه 2019و همکاران،  

أثیر قرار دهد. نخســت، از طریق تراز تجاری اســت. تأثیر قیمت نفت بر تراز تجاری تحت ت

توسط پژوهشگران زیادی مورد بررسی واقع شده است. که نتایج به دست آمده توسط این        

شگران را می  سیم کرد. گروه اول اذعان می   پژوه سه گروه تق دارند قیمت نفت اثر  توان به 

ــوم  به ترتیب بیانگر ر حالی که نتایج مطالعهمثبت بر تراز تجاری دارد، د ی گروه دوم و س

(.  2012، 1تأثیر منفی یا عدم اثرگذاری قیمت نفت بر تراز تجاری اســـت )حســـن و زمان

عات را می        طال تایج م فاوت در ن لت ت فت و       ع مت ن به قی مد ملی  ــتگی درآ توان در وابسـ

های قیمت تغییرات ناشی از شوک  تأثیرپذیری کشورهای صادرکننده و وارد کننده نفت از   

ــرایب و نحوه تأثیر آن  ــت که مقدار ض ــت. همچنین انتظار بر این اس ها در طول  نفت دانس

 (.1394زمان و در سطوح مختلف قیمت دستخوش تغییرات گردند )شهبازی و کریمی، 

ادله،  مقدار کالاهای قابل مب  تغییر در تغییر در قیمت و   طریق دو کانال ازنیز کانال تجارت  

ــورها می  ــاب جاری کش گونه که  (. بدین2013، 2گردد )لی و چانگمنجر به تغییر در حس

ی حمل و نقل در ســمت  افزایش قیمت نفت به عنوان یکی از عوامل اصــلی تولید و هزینه

شورهای وارد کننده   ضه در ک سطح عمومی  سبب   ی نفتعر کاهش مقدار تولید و افزایش 

ــدها خواهد قیمت ــمت تش ــا . در س به دلیل ایجاد عدم اطمینان منجر به کاهش نیز قاض

ــرمایه  ــرف و سـ ــای    و  گرددمی در کوتاه مدت گذاریمصـ به دلیل چربیدن کاهش تقاضـ

ی نفت، ی نفت بر افزایش تقاضــای داخلی کشــورهای صــادرکنندهکشــورهای وارد کننده

ــای جهانی نفت کاهش می      یمت نفت،   یابد. از طرف دیگر اگر چه در اثر افزایش ق   تقاضـ

صادرکننده    شور  سته بودن  ی نفت افزایش پیدا میدرآمدهای ارزی ک کنند؛ اما به دلیل واب

سطه       شورها به واردات کالاهای وا صادی این ک صنعتی و فرآورده ساختار اقت های نفتی، ای 

)شـــهبازی و  گرددافزایش قیمت نفت منجر به خروج ارز و در نتیجه کســـری تجاری می

 (.1394کریمی، 

ــطح عمومی قیمتد ــت. افزایش قیمت نفت از طریق  ومین کانال، کانال افزایش سـ ها اسـ

ــورهای طرف تجاری،      ــار بر تورم در کشـ ــور   قیمت  اعمال فشـ کالاها را برای هردو کشـ

  گذاران پولی کشــورهایدهد. بنابراین ســیاســتواردکننده و صــادرکننده نفت افزایش می

 ــ   طرف ت نرخ بهره را افزایش دهند. افزایش نرخ  تجاری برای مهار کردن تورم ممکن اسـ

                                                             
1. Hassan and Zaman 
2. Le and Chang 
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سرمایه    صرف، کاهش  ضای نفت  بهره به خودی خود منجر به کاهش م گذاری و کاهش تقا

، 1شود که به طور غیر مستقیم کاهش درآمدهای نفتی را در پی دارد )کورونن و لیدیاوا می

ــی از برآیند نهایی افزایش درآم   از آنجا که  (. 1391عادلی و همکاران،   ،2010 د نفتی ناشـ

ــا  نفت افزایش قیمت ــی از کاهش تقاضـ بر تراز تجاری مجهول  و کاهش درآمد نفتی ناشـ

مجهول اســت و باید مورد بررســی قرار  نیز ها بر تراز تجاریلذا تاثیر افزایش قیمتاســت 

 نفت بر نرخ قیمت که آیا اثر شوکبر این اساس بدنبال پاسخ به این پرسش هستیم گیرد. 

 ارز حقیقی دارای اندازه و علامت متفاوت است؟   های مختلف نرخی، در چندکارز حقیق

ضا ب ی بین متغیرهای تفاوت بهرهرابطه. مبانی نظری 2-2 ا  وری و تفاوت تقا

 نرخ ارز حقیقی
ــورتی که بهرهتفاوت بهره  وری  وری در بخش تجاری افزایش یابد، افزایش بهره وری: در صـ

ــتمزد در ــود و با فرض تحرک کامل عوامل تولید و این بخش می منجر به افزایش دسـ شـ

جه             ــتمزد موا کار و افزایش دسـ با کمبود نیروی  جاری  بازار، بخش غیر ت قابتی بودن  ر

ــبت قیمت کالای غیرتجاری به تجاری را در پی دارد و          می گردد و در نهایت افزایش نسـ

به افزایش نرخ ارز حقیقی می  ندلون  منجر  کا کاران،   2گردد) لت کلی    2007و هم حا (. در 

اشاره   3"ساموئلسون   -اثر بالاسا "وری و نرخ ارز به ی تفاوت بهرهتوان در خصوص رابطه می

وری کشورهای شریک تجاری با   ی بین  تفاوت بهرهکند که رابطهکرد. این نظریه بیان می

ــم  ــت )هاش ق  وری از طری(. در حالت کلی تفاوت بهره1390پور، نرخ ارز حقیقی مثبت اس

ــبت قیمت کالای تجاری به کالای غیر تجاری نرخ ارز حقیقی را تحت تأثیر        تغییر در نسـ

ــبت قیمت کالای تجاری به کالای غیر تجاری  قرار می ــورتی که کاهش در نس دهد. در ص

کشــور داخلی بیشــتر از نســبت مذکور در کشــور خارجی باشــد، نرخ ارز حقیقی افزایش  

 (.  2007ران، یابد و برعکس )کاندلون و همکامی

صاد       ضای حقیقی اقت ضا: یکی دیگر از عوامل مؤثر بر نرخ ارز حقیقی، تفاوت تقا تفاوت تقا

شور داخلی به            صاد در ک ضای اقت صورتی که تقا ست. در  شور داخلی و خارجی ا در دو ک

ــمت کالاهای تجاری       ــبت قیمت کالای غیر تجاری به تجاری کاهش            تورشسـ یابد نسـ

شد،         یابد و اگر کاهش تقامی شور خارجی با ضای ک شور داخلی کمتر از کاهش تقا ضای ک

افزایش نرخ ارز حقیقی را در پی دارد، در غیر این صــورت منجر به کاهش نرخ ارز حقیقی 

                                                             
1. Korhonen and Ledyaeva 
2. Candelon  
3. Balassa – Samuelson Effect 
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شم  گرددمی سبت مخارج      1390پور، )ها صورت ن ضا را به  (. در برخی مطالعات متغیر تقا

این صورت اگر نسبت مخارج عمومی گیرند. در عمومی به تولید ناخالص داخلی در نظر می

ــبت مخارج عمومی به تولید ناخالص   ــتر از نس ــور داخل، بیش به تولید ناخالص داخلی کش

گاه  کشور خارجی باشد و افزایش مخارج عمومی به سمت کالای تجاری متمایل باشد؛ آن     

ــبی کالای تجاری به کالای غیر تجاری و در نتیجه افزایش نرخ      موجب افزایش قیمت نسـ

(. در صــورتی که نســبت مخارج عمومی به تولید  2002، 1گردد)کاماررو و تاماریتارز می

ــور      ــبت مخارج عمومی به تولید ناخالص کشـ ــور داخل، کمتر از نسـ ناخالص داخلی کشـ

گاه موجب  خارجی باشد و کاهش مخارج عمومی به سمت کالای تجاری متمایل باشد؛ آن   

به کالای         جاری  ــبی کالای ت جاری می  کاهش قیمت نسـ گردد که کاهش نرخ ارز   غیر ت

 (.  2007حقیقی را در پی دارد )کاندلون و همکاران، 

 ی تجربیپیشینه. 3-2
ــتر مطالعات  ــوکهای قیمت نفت بر نرخ ارز حقیقیبیشـ مربوط به  در خصـــوص رابطه شـ

ا رها ی صنعتی است که نفت بخش مهمی از واردات یا صادرات آن   یافتهکشورهای توسعه  

ــکیل  ــت. عمده میتش ــورهاس ــایر کش ی این دهد و تنها تعداد معدودی از آنها در مورد س

ت قیمت نفت ها تغییراارز انجام گرفته و در آن مطالعات با هدف تعیین عوامل موثر بر نرخ

رد شده  ارز در مدلسازی وا  عنوان یک متغیر مستقل برای توضیح بخشی از نوسانات نرخ    به

ــت. گروه دیگری از این   رات نرخمطالعات نیز بر رابطه بین تغییرات قیمت نفت و تغیی     اسـ

ند مدت بین ارز تمرکز داشته و سعی در بررسی وجود رابطه علّی یا رابطه کوتاه مدت یا بل   

 کنیم.ای میآنها دارند. در زیر به چند نمونه از این مطالعات اشاره

ستفاده از روش تجربی خود  2010و همکاران ) 2آلفرد ساختاری به    ( با ا سیون برداری  رگر

ظهور پرداختند. نتایج ارز و بازارهای ســهام نو های نفت، نرخبررســی رابطه پویا بین قیمت

شان   ست که شوک  بدست آمده از این مطالعه ن ارز  های مثبت قیمت نفت، نرخدهنده آن ا

 کند.دلار آمریکا را در کوتاه مدت تضعیف می

ــی 2011)3اوگوانی ــوک های قیمت نفت بر نرخ( به بررس ــور نیجریه طی تأثیر ش   ارز کش

ستفاده   GARCHپرداخت. او برای این کار ابتدا از روش  میلادی1986-2008 سالهای  ا

سانات نرخ   ضیح دهد که نو سانات قیمت     نمود تا تو سیله نو ست بو های ارز حقیقی ممکن ا

سانات نرخ    شود. چرا که نو سانات قیمت ن  نفت تعیین  شان    ارز و نو سانی را ن فت روند یک
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ارز دارای نوسانات بیشتری نسبت به نوسانات قیمت نفت است. نتایج       دهند و فقط نرخمی

ــانات قیمت نفت به  ــان داد که نوس ارز را تحت تأثیر قرار  داری، نرخطور مثبت و معنینش

 دهند. می

شوک 2012) 1آدنی سمی نیجریه ر  های قیمت نفت بر نرخ(، تأثیر  ستفاده از داده  ارز ا ا با ا

بررســی کرد. بر اســاس این  EGRACHو  GARCHبه روش  2009-2010های روزانه 

 ارز اسمی دارد. های مثبت و منفی قیمت نفت اثرات نامتقارن بر نرخمطالعه شوک

ه بررسی  ( با استفاده از مدل خود رگرسیون برداری ساختاری ب   2014) فراتزشر و همکاران 

ی پرداختند.  ها از دیدگاه بازارهای مال      ارز و قیمت دارایی  ای نفت، نرخ ه رابطه بین قیمت  

ارز از ســـال  دهنده وجود علیّت دوطرفه بین قیمت نفت و نرخنتایج این بررســـی نشـــان

ن های نفت واکنشــی به تغییرات در ایحالی اســت که قیمتمیلادی اســت. این در 2000

ن نتیجه ممکن  اند. آنان بر این باورند که ایدادهنشان ن  2001های مالی قبل از سال  دارایی

ن اخیر اســت ناشــی از افزایش اســتفاده از نفت به عنوان یک دارایی مالی طی دهه اول قر

دهنده قدرت کند. نتایج نشانها را تشدید میباشد که رابطه بین قیمت نفت و سایر دارایی

ــتگی منفی بین قیمت نفت و دلار آمریکا    ــال  و افزایش همبسـ ی میلاد 2000از اوایل سـ

 است.  

ــی روابط کوتاه مدت و بلند مدت بین قیمت       2015)2نگوین ارز   های نفت و نرخ  ( به بررسـ

صادر     شامل کانادا، مکزیک و نروژ طی دوره زمانی  کنندهسه کشور عمده  -2015ی نفت، 

د  ســاله مور 15پرداخته اســت. نتایج حاکی از آن اســت که در طول دوره میلادی  2000

مدت قابل توجهی  بررسی، بجز مکزیک برای دو کشور دیگر همواره رابطه بلندمدت و کوتاه

داشته است. در مورد کانادا شواهدی از علیّت دوطرفه      ارز وجود های نفت و نرخبین قیمت

 گردید.ارز یافت و در مورد نروژ شواهدی از علیّت یک طرفه از نوسانات قیمت نفت به نرخ

( با استفاده از روش خودرگرسیون برداری ساختاری به بررسی      2015)مکاران و ه 3باسنت 

شوک  ضو    های قیمت نفت بر تولید، تورم و نرختأثیر  شورهای ع شامل    ASEAN-5 ارز ک

تایج آزمون عکس           ند. ن ندونزی پرداخت گاپور، فیلیپین و ا ــن مالزی، سـ ند،  مل آنی  تایل الع

دهنده آن اســت که نوســانات قیمت نفت، اقتصــاد این کشــورها را تحت تأثیر قرار  نشــان

 مدت دارد. دهد و تنها اثرات کوتاهنمی

                                                             
1. Adeniyi  
2. Nguyen 
3. Basnet  



 

 

 

 

 

 ...بر نفت قیمت شوکهای تاثیر بررسی در چندک رگرسیون رویکرد                               40

 

ــو و همکاران ــی اثر  (2016) سـ ــیون چندک به بررسـ ــتفاده از رگرسـ ات ناهمگون  با اسـ

گلســتان ارز دو گروه از کشــورهای کانادا، مکزیک، نروژ و ان های قیمت نفت بر نرخشــوک

ــادر ــترالیا و اتحادیه اروپا )وارد)صـ ــورهای ژاپن و اسـ ی نفت( با کنندهکننده نفت( و کشـ

ستفاده از داده  ضرایب برآورد ا شوک      های ماهانه پرداختند. طبق نتایج این مطالعه،  شده 

ست که   نفت در چندکهای پایینی و بالایی بطور معنیقیمت  صفر ا شان   داری متفاوت از  ن

ضعیف یا تقویت معنی دار دلار آمریکا، واکنش نرخ می شوک  دهد ت ت نفت های قیمارز به 

 های قیمت نفت بر ارزشرا تشــدید کند. همچنین طبق نتایج بدســت آمده اگرچه شــوک

رد اما ی نفت الگوی سیستماتیکی ندا  کنندهه و واردکنندپول هیچ کدام از کشورهای صادر  

 ست. ارز کشورهای صادرکننده نفت آشکار ا ها بر نرخدار این شوکاثر منفی و معنی

(، با استفاده از مدل خودرگرسیون برداری ساختاری به تحلیل تأثیر  2016)1توکیو و هایاتو

ــوک ــ های قیمت نفت بر نرخش ــترالیا، ارز و برخی متغیرهای اقتص ــورهای اس اد کلان کش

کانادا، نروژ و انگلســتان )به عنوان کشــورهای صــادرکننده نفت( و ژاپن )به عنوان کشــور  

های ساختاری مربوط به  کننده نفت( پرداختند. نتایج آنها حاکی از آن است که شوک  وارد

ستند و  نوسانات قیمت نفت برای ارزش پول رایج ژاپن و استرالیا متغیر توضیحی مهمی ه   

سبتاً    تأثیر بسیاری بر صادرات آن   ها دارد در حالی که برای دیگر کشورهای مورد بررسی ن

 اهمیت هستند.بی

شوک   2016) 2صدیق   سی تأثیر  شور آفریقای    های قیمت نفت خام بر نرخ(، به برر ارز ک

ستفاده از داده  ته  پرداخمیلادی  1980-2014 سالهای های میانگین ماهانه طی جنوبی با ا

صحیح       سم ت سیون برداری و مکانی ست. برای این منظور، او از مدل خودرگر برداری خطایا

ارز، شاخص محصولات تولیدی و    استفاده نمود تا ارتباط بین چهار متغیر قیمت نفت، نرخ 

داری داد که شوک قیمت نفت خام، تأثیر معنینرخ بهره اصلی را ارزیابی نماید. نتایج نشان

ساس  فریقای جنوبی)راند( ندارد. همچنین آ ملیبر پول  شان   او بر ا داد که  شواهد تجربی ن

 مدت ضعیفی بین تغییرات قیمت نفت خام و سه متغیر مذکور وجود دارد.رابطه بلند

ارز   های قیمت نفت بر دلار آمریکا و نرخ( به بررســـی تأثیر شـــوک2016) 3الرســـاســـی

ــتفاده از آمارهای م ــورهای گروه هفت با اس ــالکش در میلادی  1980-2014های اهانه س

ــانچهارچوب مدل پولی انعطاف ــواهدی از وجود  پذیر پرداخت. این مطالعه نشـ داد که شـ

های وارده بر قیمت حقیقی نفت و نرخ دلار آمریکا وجود دارد و از رابطه منفی بین شــوک
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نقش های وارده بر قیمت نفت آن گذشـــته تحلیل تجزیه واریانس نشـــان داد که شـــوک

 کند.بزرگتری در تغییرات نرخ دلار آمریکا نسبت به پایه های پولی بازی می

سن   (، در مطالعه خود با بکارگیری روش رگرسیون چندک به بررسی    2019) 1نوسیر و اول

ــوک ــیایی اندونزی، ژاپن، کره جنوبی،  های قیمت نفت بر نرختأثیر ش ــور آس ارز هفت کش

سنگاپور و   صلی دوره زمانی    مالزی، فیلیپین،  ستفاده از آمارهای ف   1973-2016تایلند با ا

ای از حرکت همزمان بین این دو متغیر دادند که درجهها نشان پرداختند. بر این اساس آن 

شد. به ویژه آن مدت بین آنکننده رابطه بلندتواند تعیینوجود دارد که می دوی  که هرها با

های ساختاری  اند که امکان وقوع شکست  یر پذیرفتههای مختلفی تأثاین متغیرها از شوک 

طه  ند در راب ته    مدت بین دو متغیر را مطرح می ی بل یاف ند.  که   ها نشـــان  های آن ک داد 

های قیمت نفت بسته به وضعیت بازار ارزی هر کشور، تأثیر متفاوتی به لحاظ اندازه    شوک 

 گذارد.ارز آن کشور می داری بر نرخو علامت و معنی

ــی اثرات           2018) 2لا به بررسـ ــیون چندک  کارگیری روش رگرسـ با ب عه خود  طال (، در م

- 2017 ســالهایارز کشــور تایلند طی  های مختلف نرخناهمگون قیمت نفت بر چندک

پرداخت. نتایج نشـــان داد که تنها افزایش شـــدید قیمت نفت اســـت که  میلادی  2000

ضعیف می پول شین را که تغییرات  کند. این یافته نتیجملی تایلند را ت ه تمامی مطالعات پی

 دانستند رد کرد.ارز تایلند می اثر بر نرخقیمت نفت را بی

ــی پویایی   2018)و همکاران   3نوریا  به بررسـ نات قیمت نفت و نرخ     (،  ــا ارز در  های نوسـ

ــورهای منتخب منا ــعودی، تونس و امارات   کش ــتان س ــر، اردن، مراکش، قطر، عربس )مص

ــتفاده از داده متحده عربی( با ا   ــالهای های روزانه   سـ پرداختند.  میلادی  2001-2017 سـ

ته   یا غیر         یاف طه متقارن و  عه، حاکی از وجود راب متقارن بین این دو  های تجربی این مطال

دهنده سرریز   آمده، نشان متغیر برای کشورهای مورد بررسی است. همچنین نتایج بدست     

 . ارز است شدن نوسانات از قیمت نفت به نرخ

به بررسی وابستگی ساختاری بین      GARCH(، با استفاده از روش  2019)و همکاران  4ما

سنگ و دلار استرالیا و ارزش پول چین پرداختند.   های نفت خام، گاز طبیعی و زغالقیمت

دهنده همبستگی مثبت نسبتاً بالا بین قیمت نفت و دلار استرالیا و  آمده نشاننتایج بدست

ــتگی منفی  ــبتاً بالا با ارزش پول چین در دوره    همبسـ ــت که این   2010-2015نسـ اسـ

                                                             
1. Nusair  and Olson 
2. Law 
3. Nouira  
4. Ma  



 

 

 

 

 

 ...بر نفت قیمت شوکهای تاثیر بررسی در چندک رگرسیون رویکرد                               42

 

یعنی بعد از وقوع شــکســت ســاختاری کاهش یافته  2015-2018همبســتگی طی دوره 

 است.

ستفاده از روش 2019تیواری و همکاران ) سجم به بر   (، با ا سیون چندک من سی   های رگر ر

ارز  مت نفت و نرخهای عایدی قیســاختار وابســتگی و ریســک ســیســتماتیک بین ســری

شورهای   شان    BRICSک سب دلار آمریکا پرداختند. نتایج  ن ستگی منفی بر ح  دهنده واب

ســت. اارز کشــورهای برزیل، هند و آفریقای جنوبی  بلندمدت پویا بین قیمت نفت و نرخ

ــان می DPو  HJهمچنین نتایج آزمون    دهد که قیمت با وقفه نفت متغیری قوی در      نشـ

 پول کشورهای برزیل و روسیه است.بینی ارزش پیش

ستفاده از روش  2019)و همکاران  1جانگ سی رابطه نامتقارن بین    NARDL(، با ا به برر

میلادی  1982-2019 سالهایهای نفت و ارزش پول کانادا در برابر دلار آمریکا طی قیمت

شاندهنده وجود رابطه همجمعی دو   طرفه بین پرداختند. نتایج بدست آمده از این مطالعه ن

مدت تنها از ارزش دلار کانادا به   رابطه بلند  ارز در بلندمدت بوده که این   قیمت نفت و نرخ  

دهنده قیمت حقیقی نفت نامتقارن بوده اســت. همچنین نتایج آزمون علیّت گرنجر نشــان

 باشد.مدت میخطی از ارزش دلار کانادا به قیمت حقیقی نفت در کوتاهوجود علیّت غیر

 

 تصریح مدل و داده ها -3
 . تصریح مدل  1-3

 اقلحد رگرسیون مدل از بسطی  چندک که رگرسیون  تحلیل از با استفاده  مطالعه این در

ارز  نرخ بر نفت قیمت هایشوک  تأثیر است، به بررسی   (OLSاستاندارد )  معمولی مربعات

صادرکننده   ست. شکل کلی مدل     کشورهای منتخب   OLS ی نفت اوپک پرداخته شده ا

 استفاده بصورت زیر است: استاندارد مورد

(1) qt = β0 + β1p0t + β2DLPt + β3DLGSGt + ψDt + υt 

وری کشورهای مورد بررسی با کشور آمریکا است  دهنده تفاوت بهرهنشان 𝐷𝐿𝑃𝑡 که در آن

ید    2007ی کاندلون و همکاران )   گیری از مطالعه  با بهره  که  گاریتم متغیر تول ( از تفاوت ل

و ناخالص داخلی ســرانه کشــورهای مورد بررســی با کشــور آمریکا به دســت آمده اســت  

𝐷𝐿𝐺𝑆𝐺𝑡    ــت که به ــور آمریکا اس ــور مورد نظر با کش ــای داخلی کش بیانگر تفاوت تقاض

                                                             
1. Jung  
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ــبت مخارج دولت به تولید ناخالص   ــورت تفاوت لگاریتم نس ــور مورد نظر با ص داخلی کش

 عایدینیز   𝑞𝑡  (.2007محاسبه شده است)کاندلون و همکاران ،    𝑡کشور آمریکا در زمان  

سبه  حقیقی ارز نرخ صورت  شده  محا  حقیقی ارز نرخ طبیعی لگاریتم اول تفاضل مرتبه  ب

(𝑞𝑡 = ln (𝑄𝑡 𝑄𝑡−1) ∗ 100)⁄ ست   ست. نرخ  𝑡 زمان در حقیقی ارز نرخ 𝑄𝑡 که ا  ارز ا

اســت  شــده دلارآمریکا تعریف واحد هر بر پول داخلی تعداد واحدهای بصــورت اســمی

شان  آن افزایش که بطوری عضو    کشورهای  رایج پول تنزیل دلارآمریکا یا تقویت دهنده ن

 طبیعی لگاریتم اول مرتبه تفاضل  به عنوان نفت است که  قیمت عایدی  𝑝0𝑡اوپک است.  

𝑝0t)نفت  قیمت = ln(𝑂𝑃𝑡 𝑂𝑃𝑡−1⁄ ) ∗ ست،      (100 شده ا سبه   قیمت𝑂𝑃𝑡  که محا

سب پول   حقیقی ست که بر ح شورهای  داخلی رایج نفت ا ضو اوپک بیان  ک ست.  شده  ع  ا

 نرخ بازار در داخلی رایج پول به آمریکا دلار از نفت از تبدیل قیمت نفت حقیقی قیمت

آمده اسـت.    داخلی بدسـت  قیمتهای سـطوح  با آن تعدیل اسـمی( و سـپس   ارز نرخ ارز)

 داخلی قیمت هایشاخص  خطی لگاریتم تخمین (،2007چن) و چن از پیروی به سپس 

 آیند: می به وسیله روابط زیر بدست خارجی و

(2) pt
D = αDpt

TD + (1 − αD)pt
ND 

(3) pt
F = αFpt

TF + (1 − αF)pt
NF 

𝑝𝑡که 
𝐷  و𝑝𝑡

𝐹  زمان در خارج و داخل کشورهای  در قیمت هایشاخص 𝑡 شند که در  می با

صادر      شور  شور داخل، ک ست. اینجا ک 𝑝𝑡 کننده نفت ا
𝑇𝐷  ،𝑝𝑡

𝑁𝐷  ،𝑝𝑡
𝑇𝐹 و𝑝𝑡

𝑁𝐹  ترتیب به 

جاری و  کالاهای   های قیمت  ــور غیر ت جاری در کشـ خل  ت ند.   خارج  و دا ــت ،   𝛼𝐷هسـ

(1 − 𝛼𝐷)  ،𝛼𝐹  1)و − 𝛼𝐹)  ــهم تجاری در  غیر تجاری و  کالاهای   روی مخارج  سـ

 ارز نرخ عنوانبه (𝑄𝑡)  طرفه دو ارز حقیقی نرخ لگاریتم هســتند. خارج و داخل کشــور

 :است شده خارج تعریف و داخل قیمت سطوح در تغییر برای شده تعدیل اسمی

(4) Qt = st + pt
F − pt

D 

 هر بر پول داخلی واحدهای بصــورت تعداد شــده تعریف اســمی ارز نرخ لگایتم 𝑠𝑡  که 

 داشت: خواهیم (3معادله ) در (2) و (1) معادلات کردن وارد است. با خارجی پول واحد

(5) 𝑄𝑡 = (𝑠𝑡 + 𝑝𝑡
𝑇𝐹 − 𝑝𝑡

𝑇𝐷) + (1 − 𝛼𝐷)(𝑝𝑡
𝑇𝐷 − 𝑝𝑡

𝑁𝐷)
− (1 − 𝛼𝐹)(𝑝𝑡

𝑇𝐹 − 𝑝𝑡
𝑁𝐹) 
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ــاس این معادله،    ی عبارتند از: رابطه   بر نوسانهاى نرخ حقیقى ارز موثر سه عامل براسـ

ــبت قیمت کالاهای            تجاری به کالاهای تجاری      غیرمبادله ) عبارت اول (، تفاوت در نسـ

ــور داخل 𝑝𝑡)کشـ
𝑇𝐷 − 𝑝𝑡

𝑁𝐷) تجاری به کالاهای و تفاوت در نســـبت قیمت کالاهای غیر

pt)تجاری کشــور خارج   
TF − pt

NF) (1998نوردن، مانو و )آ .𝐷𝑡 = (𝐷𝑡1, … ,𝐷𝑡𝑛)
′ 

اســت که برای لحاظ شــکســت های ســاختاری در مدل  مجازی متغیرهای از نیز برداری

Djtصورت که اینبه شده است،لحاظ  =  باشد  ام -j دوره  به متعلق 𝑡  مشاهده اگر    1

Djtصورت اینغیردر و =   .است تصادفی خطای عبارت یک 𝜐𝑡و ، 0

ــوکهای     ــوال که آیا ش ــخگویی به این س برای لحاظ عدم تقارن در معادلات به منظور پاس

نرخ ارز حقیقی را بطور متفاوتی تحت تاثیر قرار می دهند یا       مثبت و منفی قیمت نفت،   

ــه،  یرات         𝑝0tن ی غ ت ــه  ثبــت      را ب 𝑝0tم
+ = max (p0t, یرات        و (0 ی غ فی      ت ن                     م

𝑝0t
− = m𝑖𝑛 (p0t,  ( خواهیم داشت:1) تجزیه نموده و با وارد کردن آنها در معادله   (0

(6) 𝑞𝑡 = 𝛽0 + 𝛽
+𝑝0𝑡

+ + 𝛽−𝑝0𝑡
− + 𝛽2𝐷𝐿𝑃𝑡 + 𝛽3𝐷𝐿𝐺SG𝑡 +𝜓𝐷𝑡 + 𝜐𝑡 

شوکهای       سخ دهد که آیا  سوال مهم پا ثبت یا ماما این معادله همچنان نمی تواند به این 

ت تاثیر  منفی قیمت نفت نرخ ارز حقیقی را در شـــرایط مختلف بازار ارز بطور متفاوتی تح

ــیون چندک متناظر با این   ــوال باید از رگرس ــخ به این س عادله مقرار می دهند؟ برای پاس

 استفاده نمود. 

سته را  ام -  𝒯شرطی  چندک چندک ونرگرسی  𝒯مقادیر برخی برای متغیر واب ∈ (0,1)  

 بصورت )معلوم( شده داده 𝑥t  با 𝑞𝑡 برای شرطی چندک مدل بنابراین کند.مدلسازی می

 نوشته شده است: ذیل

(7) Qqt(𝒯 xt⁄ ) = α𝒯 + xt
′β𝒯 

𝑄𝑞𝑡(𝒯 که در آن 𝑥𝑡⁄ سته  متغیر شرطی  ام - 𝒯 چندک  ( ضریب ثابتی     𝑞𝑡 ، 𝛼𝒯 واب

 ام - 𝒯 چندک با مرتبط ضرایب  بردار 𝛽𝒯باشد،  𝒯  به وابسته  شده  داده اجازه که است 

 ممکن که اییمتغیره سـایر  و نفت عایدی شـامل  که توضـیحی)  متغیرهای بردار ′𝑥  و

 شرطی  ام توزیع - 𝒯 چندک ضرایب  است.  دهد( قرار تأثیر تحت را ارز نرخ عایدی است 

سئله  برای حلی راه بعنوان ست )کنکر  شده  تعریف زیر سازی  حداقل م ست    و ا س ، 1با

1987.) 

                                                             
1. Koenker and Bassett 
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(8)  
min

β̂ ∈ ℝN
[ ∑ 𝒯|qt − α

𝒯 − xt
′β̂𝒯|

t:qt≥α
𝒯+xt

′β̂𝒯

+ ∑ (1 − 𝒯)|qt − α
𝒯 − xt

′β̂𝒯|

t:qt<α
𝒯+xt

′β̂𝒯

] 

 شود. شرطی نوشته چندک از وزنی انحرافات سازیحداقل بصورت تواندمی که

(9) 

 
min

β̂ ∈ ℝN
∑ρ𝒯(qt − α

𝒯 − xt
′β̂𝒯)

t

 

  𝜌𝒯 ــت ایکننده  دار وزن عامل    ــود که برای می نامیده   کنترل تابع  که  اسـ  هر شـ

𝒯 ∈  شده است: بصورت زیر تعریف  (0,1)

(10) 𝜌𝒯(𝜉𝑡) = {
𝒯𝜉𝑡

(𝒯 − 1)𝜉𝑡
   
𝑖𝑓
𝑖𝑓
 
𝜉𝑡 ≥ 0
𝜉𝑡 < 0

 

𝜉𝑡که در آن   = 𝑞𝑡 − 𝛼
𝒯 − 𝑥𝑡

′�̂�𝒯   ست سیون  بنابراین .ا سیون  یک چندک رگر  رگر

 نقاط آیا اینکه به وابســته ها داده نقاط به شــده داده متفاوت هایوزن با اســت داروزن

سب)فیت  بهترین خط از تر پایین یا بالاتر شند  برازش( تنا  (. به2011،  1کواد و )بیندر با

 مثبت هایباقیمانده ها که در آنمجموعی از باقیمانده چندک رگرسیون  مدل دیگر، بیان

1وزنی از منفی هایباقیمانده و گیرندمی  𝒯  از وزنی − 𝒯 کندمی گیرند را حداقل می. 

بنابراین برای بررسی اثر شوک قیمت نفت بر نرخ ارز ما مدل رگرسیون چندک  زیر را که     

 ( می باشد را برآورد خواهیم نمود.6استاندارد معادله ) OLSمتناظر با مدل 

(11) Qqt(𝒯 xt⁄ ) = β0
𝒯 + β𝒯+p0t

+ + β𝒯−p0t
− + β1

𝒯DLPt
+ β2

𝒯DLGSGt + β3
𝒯Dt 

 هاداده. 2-3 
برای کشورهای ایران،    2018 :4تا  1993 :1ی های فصلی طی دوره در این مطالعه از داده

های مورد اســتفاده در  ی دادهنیجریه اســتفاده شــده اســت. کلیه    و عربســتان، الجزایر 

ــبه ــندوق بین محاس ــایت ص   المللی پولی نرخ ارز حقیقی و قیمت حقیقی نفت از وب س

                                                             
1. Binder and Coad 
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(IFM و  بانک )( جهانیWDI  گرفته شده است. نرخ ارز حقیقی )در زمان  1t  نرخ بصورت 

سمی  ارز سبت به  شده  تعدیل ا شور  تورم ن شد خارج می و داخل در ک سمی  ارز . نرخ2با  ا

 که است بطوری  شده  دلار آمریکا تعریف واحد هر بر پول داخلی تعداد واحدهای بصورت 

عضو اوپک است     کشورهای  رایج پول تنزیل دلارآمریکا یا تقویت دهنده نشان  آن افزایش

 شده است.  ( محاسبه 5) ا استفاده از معادله( ب2019لسن )ونوسیر و ابه پیروی از الکه 

 در یداخل رایج پول به آمریکا دلار از نفت، از تبدیل قیمت نفت حقیقی همچنین قیمت

آمده   داخلی بدست  هایقیمت سطوح  با  آن تعدیل اسمی( و سپس   ارز )نرخ ارز نرخ بازار

تصــریح    های کنترلی دروری و تقاضــا به عنوان متغیربهره دو متغیرعلاوه بر آن، اســت. 

ضر به کار  مطالعه ست  شده  بردهی حا   برای( 2007کاندلون و همکاران ) به پیروی از که  ا

فاوت  متغیر  ف DLPوری )ه بهرت ــرا       اوت( از ت خالص داخلی سـ نا ید  گاریتم متغیر تول نه   ل

شور  شور آمریکا و    ک سی با ک ضا ) تفاوت متغیر برایهای مورد برر   تاواز تف (DLGSGتقا

یکا  لگاریتم نســبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی کشــور مورد نظر با کشــور آمر  

د وجود  های تخمین زده شده با توجه به تأییی سریشده است. همچنین در کلیه استفاده  

ست در دوره    سی برای م شک ست   ی مورد برر شک متغیر   چندهای موجود یک یا همترین 

تمی در ی متغیرها بصورت لگاری دامی در مدل لحاظ شده است. لازم به ذکر است که کلیه   

 اند.ها بکار گرفته شدهتخمین مدل

 

 . برآورد مدل4
ــورهای     ابتدا رابطه   ورد  می بین دو متغیر قیمت حقیقی نفت و نرخ ارز حقیقی برای کشـ

 در زیر ترسیم شده است.  4تا  1مطالعه در نمودارهای 

ی قیمت حقیقی نفت و نرخ (: رابطه2نمودار)

 ارز حقیقی عربستان

ی قیمت حقیقی نفت و نرخ ارز (: رابطه1نمودار)

 حقیقی ایران

                                                             
به طور خلاصه، کانالهای مختلف ارتباط تئوریک بین قیمت نفت و نرخ ارز عبارتند از : کانال انتظارات، کانال اثر  .1

نفت و نرخ ارز ثروت، کانال انتخاب دارایی و کانال رابطه مبادله. کانال رابطه مبادله عمدتاً بر رابطه بین قیمت حقیقی 

حقیقی تمرکز دارد در حالی که اثر ثروت و انتخاب دارایی،  تاثیر نرخ ارز اسمی بر قیمت اسمی نفت را مطرح می 

 3)بکمن و همکاران کند. کانال انتظارات نیز بر علیت دو طرفه بین نرخ ارز اسمی و قیمت اسمی نفت می پردازد

مطالعه از رابطه مبادله بهره گرفته است، لذا در این مطالعه از متغیرهای (. از آنجا که معادله پیشنهادی این 2017،
 قیمت حقیقی نفت و نرخ ارز حقیقی استفاده شده است.

2. Backmann 
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قیمت حقیقی نفت و نرخ ی (: رابطه4نمودار)

 ارز حقیقی الجزایر

ی قیمت حقیقی نفت و نرخ (: رابطه3نمودار)

 ارز حقیقی نیجریه

  
ــخص          در این نمودارها قیمت حقیقی نفت با رنگ آبی و نرخ ارز حقیقی با رنگ قرمز مشـ

تصویر   ای از جابجایی همزمان میان این متغیرها را به این نمودارها وجود درجه شده است.  

ست. همچنین با       می شده ا ستفاده  شند که بیانگر وجود رابطه بلندمدت میان دو متغیر ا ک

ــی هر دوی این متغیرها  توجه به این نمودارها می توان بیان کرد که طی دوره مورد بررسـ

ی ســاختاری در شــکســتها احتمال وجود که اندهای عمده مختلفی را تجربه کردهشــوک

 کند.متغیر را مطرح میرابطه بلندمدت این دو 

فولر  -پرون و آزمون دیکی –(: آزمون ایستایی متغیرها با استفاده از آزمون فیلیپس 1جدول )

 شکست ساختاریلحاظ یافته بدون تعمیم

PP Test ADF Test   

 تفاضل

 مرتبه اول
 سطح

 تفاضل

 مرتبه اول
   سطح

روند با بدون روند بدون روند با روند بدون روند بدون روند  کشور متغیر 

*58/9-  
 

05/2-   08/2-   
*58/9-  

(0)   

98/1-  

(0)   

96/1-  

(0)   
Lrop 

-51/10* ایران   ***65/2-   63/2-   
*73/10-  

(0)   

***82/2-  
(1)   

85/2-  
(1)   

Lrer 

-2/77* 26/1-  27/2-  *71/2-  36/1-  45/2-  dLp 
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(9)  (10)  (10)  

***72/3-  78/0-  28/0-  
49/2-  

(9)  

65/1-  

(9)  

69/0  

(10)  
dLgsg 

*93/8   66/1-   78/1-   
*37/8-  

(1)   

68/1-  
(0)   

76/1-  
(0)   

Lrop 

 عربستان

*54/9-   44/1-   30/1-   
94/1-  

(4)  

01/2-  

(5)  

01/2-  

(5)  
Lrer 

**36/3-  **98/2-  31/2-  
30/2-  

(9)  

40/2-  

(10)  

27/2-  

(10)  
dLp 

*66/2-  64/1-  59/1-  
37/2-  
(9)  

96/1-  

(10)  

27/2-  
(9)  

dLgsg 

*20/9   78/1-   23/2-  
 

*50/8-  

(1)  
 

79/1-  

(0)   

17/2-  

(0)   
Lrop 

 الجزایر

*64/10   46/2-   54/2-   
-10/61* 

(0)   

50/2-  

(0)   

60/2-  

(0)   
Lrer 

**39/2-  34/1-  87/2-  
**61/3-  
(5)  

12/1-  
(6)  

54/1-  
(5)  

dLp 

**95/2-  39/1-  47/1-  
***71/3-  
(5)  

29/1-  
(6)  

55/1-  
(6)  

dLgsg 

*49/9-   86/1-   42/2-   
*49/9-  

(0)   

71/1-  

(0)   

23/2-  

(0)  
 

Lrop 

 نیجریه

*44/9-   ***63/2-   65/2-   
*42/9-  

(0)   

33/2-  
(0)   

36/2-  
(0)   

Lrer 

26/2-  71/0-  43/2-  
**14/3-  

(1)  

68/0-  
(2)  

08/3-  
(1)  

DLp 

***52/3-  84/0  54/1-  
***64/4-  

(5)  

11/1-  

(6)  

8/1-  

(6)  
DLgsg 

می  %1و   %5، %10*، **، *** به ترتیب بیانگر رد فرض صفر آزمون ریشه واحد در سطح معنی داری 

)اعداد داخل پرانتز( براساس حداقل سازی معیار اطلاعاتی شواتز انتخاب  ADFباشد. تعداد وقفه های آزمون 

انتخاب شده  Newey-West  پرون بطور اتوماتیک از پنای باند -پهنای باند برای آزمون فلیپسشده است. 

برای آزمون  %10و  %5، %1استفاده می کند. نقاط بحرانی  Barlett Kernelاست که از روش برآورد طیفی 

 -58/2 و -89/2 ، -49/3 و برای آزمون بدون روند برابرند با -15/3 و  -45/3 ، -04/4 های با روند برابرند با
. 

 Rمأخذ: محاسبات پژوهشگرها با استفاده از نرم افزار 

:  از گام دوم بررســـی وجود ایســـتایی در هر یک از متغیرهای تحقیق اســـت که عبارتند

لگاریتم  بهره  اوتتف، (Lrer)، لگاریتم نرخ ارز حقیقی (Lrop)لگاریتم قیمت حقیقی نفت   

شور با بهره وری آمریکا   ضای       وتو تفا (dLp)وری هر ک شور با تقا ضای هر ک لگاریتم تقا
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ــتایی دیکی  . بدین منظور از دو آزمون (dLgsg) آمریکا    آزمون و یافته  تعمیم فولر –ایسـ

( ارائه شده است . نتایج حاکی 1جدول ) در آن نتایج که کنیم می استفاده پرون - فلیپس

 بر اساس معیار اطلاعاتی شوارتز می باشد.  %5از رد فرض صفر در سطح 

 (: آزمون های ریشه واحد با یک شکست ساختاری درونزا2جدول )
AO IO   

 سطح تفاضل مرتبه اول سطح تفاضل مرتبه اول
 کشور متغیر

 با روند بدون روند بدون روند با روند بدون روند بدون روند
*73/10- 

Q42008 

14/4 

Q42001 

*67/4- 

Q42001 

*67/10- 

Q42008 

*89/5- 

Q42002 

***69/6 

Q42001 
Lrop 

 ایران

*4/13- 

Q22002 

10/3- 

Q42001 

19/3- 

Q31994 

*57/13- 

Q42002 

17/4- 

Q42001 

***64/4 

Q42001 
Lrer 

***33/5- 

4Q2008 

14/4 

Q42001 

*67/4- 

Q42001 

*67/10- 

4Q2008 

*39/4- 

Q1 2006 

4/4 

Q42006 
LP 

***07/5- 

Q22014 

36/2- 

Q22010 

47/2- 

Q22017 

***07/5- 

Q42014 

25/2- 

Q12017 

36/4- 

Q22017 
LGSG 

*37/11- 

Q42008 

*44/3- 

1998 Q4 

40/4- 

Q32014 

*32/11- 

Q42008 

*43/3- 

1998 Q4 

36/4- 

Q32014 
Lrop 

 عربستان

*36/10- 

Q22006 

*83/2- 

Q22004 

71/2- 

199 Q1 

*22/9- 

1995 Q1 

61/2- 

Q22007 

52/4- 

Q32007 
Lrer 

***15/6- 

2002 Q4 

53/3- 

2018 Q4 

20/3- 

2004 Q 

**70/4- 

2002 Q1 

*98/3- 

Q11998 

86/3- 

Q22006 
LP 

***02/5- 

Q41998 

60/3- 

2006 Q1 

27/4- 

Q12011 

**72/4- 

1994 Q2 

82/2- 

Q12010 

76/3- 

Q22001 
LGSG 

*90/10- 

2008 Q4 

*13/4- 

1998 Q4 

44/4- 

2014Q3 

*83/10- 

2008 Q4 

*11/4- 

1998 Q4 

38/4- 

2014 Q3 
Lrop 

 الجزایر

*73/13- 

1994 Q2 

*67//3- 

1994 Q1 

66/3- 

2006Q2 

*65/13- 

1994 Q2 

*65/3- 

1994 Q1 

64/3- 

1994 Q1 
Lrer 

-4.69** 

1994 Q1 

60/3- 

2006 Q2 

57/3- 

2006Q2 

**65/4- 

1994 Q1 

65/3- 

2001 Q2 

95/2- 

2006 Q2 
LP 

***16/5- 

2004 Q3 

60/3- 

2009 Q4 

54/4- 

2004Q4 

**55/4- 

2005 Q1 

82/2- 

2010 Q1 

76/3- 

2001 Q2 
LGSG 

*05/12- 

1999 Q1 

***40/4- 

1999 Q2 

51/4- 

1999 Q 

*98/11- 

1999 Q1 

*41/7- 

1998 Q2 

***44/7- 

1998 Q4 
Lrop 

 نیجریه

*80/24- 

1999 Q1 

75/3- 

1999 Q1 

57/4- 

1999Q1 

*62/25- 

1999 Q1 

**69/4- 

1998 Q4 

***18/8- 

1998 Q4 
Lrer 

06/4- 

1998 Q4 

11/3- 

2006 Q2 

79/3- 

1996Q2 

**55/4- 

1999 Q1 

96/2- 

2004 Q1 

61/3- 

1996 Q3 
LP 

***82/8- 

2003 Q4 

***13/7- 

2000 Q1 

**23/5- 

200 Q1 

***06/8- 

2004 Q1 

***90/9- 

2003 Q1 

***54/6- 

2003 Q1 
LGSG 

 %1داری در سطح ، *** معنی%5داری در سطح ، ** معنی%10داری در سطح *معنی

 Rمأخذ: محاسبات پژوهشگرها با استفاده از نرم افزار 
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ــتایی متغیرها با لحاظ   ــی ایس ــتایی متغیرها، در مرحله بعد به بررس با توجه به تأیید ناایس

ساختاری در       ست  شک به این منظور از دو روش الگوهای  داده ها خواهیم پرداخت.وجود 

سماند جمعی )  سماند دور افتاده ابداعی ) AOپ سط پرون و    IO( و الگوی پ شده تو ( ارائه 

سانگ )  ست. این دو    1997( )بدون روند( و پرون )1992گل  شده ا ( )با روند( بکار گرفته 

ساختاری درونزا در داده      ست  شک ستایی داده ها     روش با لحاظ مهمترین  سی ای ها به برر

ــان می  2می پردازند. نتایج این دو آزمون در جدول ) ــت. نتایج نش ــده اس هد که  ( ارائه ش

اند و همچنین زمان وقوع این شکست  گیری مانا شدهی متغیرها بعد از یک بار تفاضلکلیه

صورت درونزا تعی  شک     ینیز به  سی وجود  ست. در مرحله بعد برای برر ستهای  ن گردیده ا

(  2003)1پرون-ساختاری دیگر در داده ها، آزمون شکست ساختاری درونزای چندگانه بای

ست تا حداکثر       ست که قادر ا شده ا ساختاری را در داده ها       5بکار برده  ست  شک نقطه 

براساس نتایج بدست آمده، محل وقوع سایر شکستهای ساختاری در داده ها        آشکار سازد.  

( ارائه شده است. بر   3رد شده است. نتایج این آزمون در جدول )  توسط این آزمون برآو نیز 

اســاس نتایج این آزمون، وقوع چهار شــوک ســاختاری برای ایران، الجزایر، نیجریه و وقوع  

 سه شوک ساختاری برای عربستان تائید می شود.

 ارز نرخ رابطه برای پرون-های نقاط شکست ساختاری متوالی چندگانه باین(: آزمو3جدول )

 نفت قیمت و حقیقی

زمان 

چهارمین 
 شکست

زمان 

سومین 
 شکست

 زمان

دومین  
 شکست

 زمان

اولین  
 شکست

4 
 vs. 
 5 

3 
 vs. 
 4 

2 
 vs. 
 3 

1 
 vs. 
 2 

0 
 vs. 
 1 

 کشور

2014 Q4 2010 Q4 2004 Q2 1999 Q4 0.00 15/24 ** 25/26 ** 96/40 ** 37/241  ایران **

 2010 Q4 2004 Q2 1999 Q3  38/4  77/15 ** 74/42 ** 12/99  عربستان  **

2014 Q4 2010 Q4 2004 Q2 1999 Q3 0.00 53/21 ** 67/47 ** 83/39 ** 95/218  الجزایر **

2014Q4 2010 Q4 2004 Q2 1999 Q3 0.00 34/17 ** 12/42 ** 55/47 ** 22/159  نیجریه **

 %1 و%5 ،%10یافته در سطحرد فرض صفر ریشه واحد براساس معیار آکائیک تعدیل نشانگر  ***و**،*
 Rمأخذ: محاسبات پژوهشگرها با استفاده از نرم افزار 

ساختاری      با دقت در نتایج جدول فوق، به راحتی می ست های  شک توان دریافت که وقوع 

در داده ها، برای تمامی این پنج کشور تقریباٌ در زمانهای تقریباٌ یکسانی اتفاق افتاده است     

                                                             
1. Bai - Perron 
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شده اند. متغیرهای مجازی مربوط به       سانی متاثر  شوکهای یک و به بیان دیگر همه آنها از 

 د.( تعریف گردیده ان4بصورت جدول )ساختاری این نقاط شکست 
 

 (: متغیرهای مجازی نشانگر شکست ساختاری در داده ها4جدول )

زمان وقوع  دلایل ممکن شکست ساختاری

 شکست

نام متغیر 

 مجازی

 ــ ت گمانــه زنــی هــای دلالان بــازار نفــت در مــورد از ســر گیــری صــادرات نف

 عراق با قبول بازرسی های موشکی سازمان ملل
1993Q3 D1 

، وپــکبــازار نفــت نظیــر تولیــد مــازاد نفــت ا ترکیبـی از حــوادث مــاه نــوامبر 

 ده وتولید فزاینـده نفـت دریـای شـمال و کـاهش تقاضـای جهـانی نفـت بـو         
 اجرای سیاست تک نرخی شدن نرخ ارز در ایران

1993Q4 D2 

 2004Q2 D3 حمله نظامی آمریکا به عراق و سرنگونی حکومت صدام حسین 

 2010Q4 D4 کشورها آغاز بهار عربی از تونس و انتشار آن به سایر

 2014Q4 D5 رشد شدید عرضه نفت شیل و ایجاد مازاد عرضه در بازار نفت خام

 های پژوهشیافته مأخذ:

با تفکیک نرخ ارز حقیقی به سه بخش پایینی ) دهکهای اول تا سوم که متناظر با بازار رو   

شور در برابر دلار آمریکا(،    ملی ارز خارجی یا همان بالاترین حد برابری پول 1به افول هر ک

میانی ) دهکهای چهارم تا ششم که متناظر با تعادل و ثبات بازار ارز هر کشور( و بالایی )    

یا همان پایینترین حد       2دهکهای هفتم تا نهم که متناظر با بازار رو به رونق ارز خارجی         

ر شـوکهای مثبت و منفی  هر کشـور در برابر دلار آمریکا ( به بررسـی تاثی   ملیبرابری پول 

 کشور خواهیم پرداخت.   چهارقیمت نفت بر نرخ ارز هر یک از این 

ــورها با توجه به معادله             ــریح مدل برای هر کدام از این کشـ ــاس بهترین تصـ بر این اسـ

رگرسیون چندک   ه کمکب داده هاشکست های ساختاری در    ( و با لحاظ 11پیشنهادی ) 

ــت.8( تا )5) ر جداوله دبرآورد و نتایج مربوط ــیون حداقل  ( ارائه گردیده اس نتایج رگرس

( نیز در ردیف آخر جدول هر کشور برای آگاهی خوانندگان محترم OLSمربعات معمولی )

 و مقایسه نتایج بدست آمده از دو روش آورده شده است.

ــت آمده، هنگامی که ارزش پول رایج ایران، نیجریه         ــاس نتایج بدسـ الجزایر در  و بر اسـ

ــطوح پایین نرخ ارز حقیقی(، افزایش قیمت نفت باعث         بالا  ــت )سـ ترین مقادیر خود اسـ

ــوم برای ایران، دهک    افزایش نرخ ارزحقیقی در دهک  و  نیجریه  وم برایدهای دوم و سـ

ست که شده   الجزایربرای  سوم  دهک این  گردد.می سبب ثبات در بازار ارز خارجی آنها   ا

                                                             
1. Bearish 
2. Bullish 
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بانک مرکزی باشــد. بر اســاس این اثر، هنگامی که   نتیجه می تواند ناشــی از اثر مداخله 

ارزش پول یک کشـــور در بالاترین مقادیر خود اســـت، بانک مرکزی با هدف جلوگیری از 

اثرات منفی این افزایش شدید ارزش پول ملی بر اقتصاد، ذخایر ارزی خود را کاهش   می   

 گردد.دهد که منجر به عدم تعادل حساب جاری می

  های مختلف رگرسیون چندکتخمین در دهک (: نتایج5جدول )

 (متغیر وابسته: نرخ ارز حقیقی ایران)
D2 DlGSG Dlp Lopp Lonp Intercept Quantile 

**17/0- ***78/0 ***03/7- 0036/0 0024/0 ***54/15 1/0 
**19/0- **63/0 ***52/7- ***0006/0 0002/0 ***05/16 2/0 

*16/0- 47/0 ***26/7- ***0057/0 001/0- ***80/15 3/0 

*17/0- 39/0 ***43/7- ***0051/0 001/0- ***03/16 4/0 

18/0- 21/0 54/0- 0008/0 0001/0 **62/9 5/0 

12/0 026/0- 95/0 **006/0 001/0 **34/8 6/0 

22/0 033/0- **32/6 0008/0 004/0 58/3 7/0 
***025/0- 19/0- 35/6 002/0 002/0 ***76/3 8/0 

16/0- 26/0- ***53/6 001/0 002/0 **81/3 9/0 

04/0- 33/0 ***87/4- 003/0 002/0 ***81/13 OLS 

 %1داری در سطح ، *** معنی%5داری در سطح ، ** معنی%10داری در سطح *معنی

 Eviewsمأخذ: محاسبات پژوهشگرها با استفاده از نرم افزار 

بازار ارز نرما      یانی نرخ ارز حقیقی ) عث افزایش      نیز (لدر مقادیر م با فت  ، افزایش قیمت ن

الجزایر در دهک  نیجریه و نرخ ارز حقیقی برای ایران در دهکهای چهارم و شــشــم و برای

اگرچه با  ندارد. بنابراین عربســتان شــود در حالی که تاثیری بر نرخ ارز حقیقیشــشــم می

تقاضای ارز نیز به  عرضه ارز افزایش می یابد، اما نفت حاصل از صادرات افزایش درآمدهای

سبب نیاز به واردات محصولات صنعتی و نیمه صنعتی و یا فرآورده های نفتی مانند بنزین 

   افزایش نرخ ارز حقیقی شده است.افزایش بیشتری نسبت به آن داشته و موجب 

  های مختلف رگرسیون چندک(: نتایج تخمین در دهک6جدول )

 (متغیر وابسته: نرخ ارز حقیقی نیجریه)
4D D1 DLGSG Dlp Lopp Lonp Intercept Quantile 

**14/0- ***29/1 ***33/0- **51/1 002/0 001/0 55/1 1/0 

02/0- ***29/1 ***26/0- ***62/2 **004/0 0002/0- 01/0 2/0 

06/0- ***30/1 ***23/0- ***43/2 *004/0 0002/0- 32/0 3/0 

22/0- ***26/1 ***22/0- ***57/2 004/0 0002/0 19/0 4/0 
***10/0- ***12/1 ***21/0- ***28/2 004/0 0005/0 77/0 5/0 

**10/0- ***99/0 ***22/0- ***38/2 ***500/0 0006/0- 77/0 6/0 
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در دهکهای بالای نرخ ارز حقیقی نیز نتایج حاکی از عدم تاثیر افزایش قیمت نفت بر نرخ         

 هر چهار کشور می باشد.ارز حقیقی 

ــان می دهد که کاهش قیمت نفت اثر معناداری بر ارزش پول           تایج نشـ   ملیهمچنین ن

ــورهای  ــتان،  و الجزایر نیجریه ،ایرانکش در مقابل دلار آمریکا ندارد در حالیکه برای عربس

سوم کاهش قیمت نفت در مقادیر پایین نرخ ارز حقیقی )دهکهای اول  اثر منفی معنی ( تا 

تضــعیف ریال این کشــور در برابر دلار  دار بر نرخ ارز حقیقی این کشــور داشــته و ســبب

ارجی این کشور گردد. این واقعیت آمریکا شده است که می تواند سبب ثبات در بازار ارز خ

.  همچنین نتیجه کاهش درآمد ارزی ناشی از کاهش قیمت نفت در یک اقتصاد نفتی است

سو و همکاران)  سن)   2016این نتایج تائید کننده نتایج مطالعات  سیر و اول ( و 2019(، النو

ضعیف یا تقویت       2018هانگ لا) شرایط ت شوکها در  شتر  شدید  ( مبنی بر تاثیر گذاری بی

پولی ملی است.  با توجه به نتایج بدست آمده ، هیچگونه رفتار سوداگرانه بی ثبات کننده    

شدید تقویت پول         شد ) نظیر ت شوکهای مثبت و منفی قیمت نفت با شی از  بازار ارز که نا

ــطوح پایین نرخ ارز         ملی اندونزی، کره، فیلیپین و تایلند بر اثر افزایش قیمت نفت در سـ

سطوح بالای      حقیقی و یا ت ضعیف پول ملی اندونزی بر اثر افزایش قیمت نفت در  شدید ت

( ( برای این کشــورها مشــاهده نمی 2019نرخ ارز حقیقی در مطالعه النوســیر و اولســن )

که یک ارز که در حال  آن اسـت رفتار سـوداگرانه بی ثبات کننده بازار ارز  شـود. منظور از  

خریده )فروخته( شود، با این باور که آن ارز در   تقویت )تضعیف( است بوسیله سفته بازان     

 آینده بیشتر تقویت )تضعیف( خواهد گردید.

**08/0- *57/0 ***24/0- ***32/2 002/0 0009/0 *31/1 7/0 
**07/0- 20/0 ***21/0- ***38/2 0006/0 *001/0 ***65/1 8/0 

03/0- 14/0 ***27/0- ***23/2 001/0 001/0- ***89/1 9/0 
*17/0- ***84/0 16/0- 51/1 ***005/0 001/0- *16/2 OLS 

  %1داری در سطح ، *** معنی%5داری در سطح ، ** معنی%10داری در سطح *معنی

 Eviewsمأخذ: محاسبات پژوهشگرها با استفاده از نرم افزار 

 های مختلف رگرسیون چندک(: نتایج تخمین در دهک7جدول )

 (متغیر وابسته: نرخ ارز حقیقی الجزایر)
5D D1 DLP Lopp Lonp Intercept Quantile 
***20/0 ***73/0- *88/1 003/0- *003/0 *95/1 1/0 
***17/0 ***62/0 ***82/2 0006/0- 002/0 08/1 2/0 
***61/0 ***62/0 ***81/3 **100/0 001/0 *70/0 3/0 
***61/0 ***62/0 ***02/3 *0008/0 0001/0 **89/0 4/0 
***16/0 ***62/0- ***80/2 *0008/0 0003/0 ***13/1 5/0 

***61/0 ***62/0 ***97/2 **0009/0 0004/0 ***15/1 6/0 
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آنچنان که دیدیم، اثر شـوکهای نفتی ممکن اسـت از نظر اندازه و علامت و معنی داری بر   

سو و همکاران )   شد.  ( دو توضیح ممکن در  2016روی دهکهای مختلف نرخ ارز متفاوت با

مورد تفاوت اثر این شوکها در چندکهای مختلف پیشنهاد کردند که عبارتند از اثر مداخله    

رز خارجی و اثر انتخاب صـــادرات. بر طبق اثر اول، هنگامی که پول  بانک مرکزی در بازار ا

شدیدی را در دهکهای پایینی )بالایی( تجربه می کند،       ضعیف )تقویت(  شور ت رایج یک ک

ضعیف )تقویت( شدید نرخ ارز      بانک مرکزی آن کشور برای جلوگیری از اثرات منفی این ت

بازار ارز خارجی مداخله        ــاد داخلی، در  با کاهش )افزایش( ذخایر ارزی    بر اقتصـ کرده و 

ــت که تقویت      ــاب جاری خواهد گردید. این بیانگر این اسـ خارجی موجب تعادل در حسـ

ضعیف معنی دار دلار آمریکا در چندکهای   معنی داری دلار آمریکا در چندکهای بالایی و ت

یش خواهد  پایینی اثر شوکهای قیمت نفت بر نرخ ارز را به سبب مداخله بانک مرکزی افزا  

ــادرات "داد. اثر دوم؛ اثر  ــرکت    "1انتخاب صـ ــت. طبق این نظریه، شـ های بازرگانی با     اسـ

شان می وریبهره دهند. های متفاوت در هنگام کاهش ارزش پول داخلی واکنش متفاوتی ن

ملی، قیمت کالاهای صادراتی وری بالا در مواجه با کاهش ارزش پولهای دارای بهرهشرکت

ــرکتدهد. درمی خود را افزایش ــان را های با بهرهحالی که ش ــادراتش وری پایین، حجم ص

 (.2019لسن، اودهد )نوسیر و افزایش می

 های مختلف رگرسیون چندک(: نتایج تخمین در دهک8جدول )

 (متغیر وابسته: نرخ ارز حقیقی عربستان)
D5 D3 D1 DLGSG DLP Lopp Lonp Intercept Quantile 

***04/0- *04/0- 006/0 **17/0- ***26/1 00003/0 ***0005/0- ***85/0 1/0 
**03/0- ***07/0- **04/0 ***19/0- ***18/1 0002/0 ***0004/0- ***89/0 2/0 

**04/0- ***07/0- *03/0 **16/0- ***26/1 0001/0 **0004/0- ***86/0 3/0 

*07/0- 04/0- *03/0 004/0- ***29/1 0003/0 0003/0- ***81/0 4/0 
**10/0- 01/0- *04/0 08/0 ***19/1 0004/0 0002/0- ***83/0 5/0 

***19/0- **06/0 *05/0 15/0 ***13/1 0001/0- 00003/0 ***84/0 6/0 
***19/0- **06/0 ***07/0 06/0 ***84/0 00008/0- 0001/0 ***96/0 7/0 
***19/0- **04/0 ***08/0 002/0- ***92/0 0001/0- 0001/0 ***96/0 8/0 

                                                             
1. Export selection effect 

***71/0 ***62/0- ***04/3 *6000/0 0005/0 **89/0 7/0 
***71/0 ***82/0- ***45/3 *7000/0 *6000/0 45/0 8/0 
***61/0 ***30/0 ***31/4 0003/0 0007/0 44/0- 9/0 
***17/0 ***28/0 ***99/2 0005/0 0001/0 **90/0 OLS 

  %1داری در سطح *** معنی، %5داری در سطح ، ** معنی%10داری در سطح *معنی

 Eviewsمأخذ: محاسبات پژوهشگرها با استفاده از نرم افزار 
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***20/0- ***05/0 ***09/0 004/0 ***93/0 0001/0- 0002/0 ***96/0 9/0 
***11/0- 002/0- 001/0- 05/0- ***74/1 0002/0 0004/0- ***69/0 OLS 

  %1داری در سطح ، *** معنی%5داری در سطح ، ** معنی%10داری در سطح *معنی

 Eviews افزارمأخذ: محاسبات پژوهشگرها با استفاده از نرم 

نهم، برای  های هفتم و( برای ایران در دهکDlp) وریبهرهمتغیر کنترلی تفاوت ضـــریب 

ــتان نیجریه نرخ  اولتمامی دهکها بجز دهک در برای الجزایر  ها ودهکتمامی در  و عربس

ساموئلسون در هر چهار   -. این بیانگر برقراری اثر بالاسا ارز حقیقی مثبت و معنی دار است 

بهره وری   تفاوت رشدکه می تواند به دلیل کشور منتخب صادرکننده نفت اوپک می باشد 

زیرا با افزایش دستمزد  .باشدآنها نسبت به بخش غیر تجاری این کشورها در بخش تجاری 

قیمت در بخش  ،خش غیر تجاریدر بخش تجاری به دلیل افزایش بهره وری و سپس در ب 

ــت و با توجه به تعیین قیمت نفت )     کالای تجاری این  عمده  غیر تجاری افزایش یافته اسـ

افزایش  ها( در بازارهای جهانی، قیمت نســبی کالاهای غیر تجاری در این کشــورهاکشــور

ته و موجب افزایش نرخ ارز حقیقی      عه           یاف طال های م ته  یاف با  جه  ها می گردد. این نتی  آن

سا   1395قویدل و همکاران) صوص وجود اثر بالا سون در ایران و همچنین    -(، در خ ساموئل

شم پور)  سا   1391مطالعه ها صوص وجود اثر بالا صادر       -(، در خ شورهای  سون در ک ساموئل

یب برای ایران        ــر فت همخوانی دارد. همچنین این ضـ نده عمده ن تا   کن در دهکهای اول 

در ایران با آمریکا بهره وری نابراین افزایش تفاوت و ب اســت چهارم منفی و معنی دار بوده

. با توجه به    می گردد   منجر به کاهش نرخ ارز حقیقی  چهار دهک پایین نرخ ارز حقیقی    

به عنوان متغیر جایگزین بهره وری در مدل            نه  ــرا ید ملی سـ ــتفاده از داده های تول اسـ

ارز حقیقی ناشی از افزایش  پیشنهادی، ممکن است این رابطه منفی در سطوح پایین نرخ    

ــدت    ــد که از طریق بهبود تکنولوژی تولید و یا بالا بردن ش ــنعتی باش واردات کالاهای ص

 سرمایه موجب افزایش بهره وری و تولید سرانه می گردد.

به                    مثبت و منفی قیمت نفت هایشوکچندک رگرسیون برآوردی  ضرایب(: 5نمودار )

   ٪95ینان فواصل اطم همراه

 ضرایب شوک منفی قیمت نفت برای ایران ضرایب شوک مثبت قیمت نفت برای ایران
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 ضرایب شوک منفی قیمت نفت برای نیجریه ضرایب شوک مثبت قیمت نفت برای نیجریه

 
 

 ضرایب شوک مثبت قیمت نفت برای الجزایر

 

 ضرایب شوک منفی قیمت نفت برای الجزایر

 
 ضرایب شوک منفی قیمت نفت برای عربستان قیمت نفت برای عربستان ضرایب شوک مثبت

 
 Eviews مأخذ: محاسبات پژوهشگرها با استفاده از نرم افزار

فاوت   ــا  متغیر کنترلی ت قاضـ ( برای ایران در دهکهای اوّل و دوم اثر مثبت و    DlGSG) ت

شی از اجرای    معنادار بر نرخ ارز حقیقی دا ست که می تواند نا ست       شته ا سیا سته یک  پیو

سبب افزایش نرخ ارز حقیقی بر       شد که این خود  ضای داخلی با مالی به منظور افزایش تقا

ستقل      سبی کالاهای غیر تجاری  می گردد تا زمانی که بانک مرکزی م اثر افزایش قیمت ن

ــری های مالی را پولی نکند)اوزبیلگین  ــد و کس (. همچنین از آنجا که در این  2015، 1باش

ستفاده      مطالعه ضا ا سبت هزینه های دولت به تولید ناخالص داخلی به عنوان متغیر تقا از ن

به افزایش نرخ ارز حقیقی                   لت از دو طریق منجر  های دو نه  ــت، افزایش هزی ــده اسـ شـ

ضه کالاهای غیر        شوک منفی عر سبب  ست آنکه افزایش هزینه های دولت   می گردد. نخ

شود و دوما آنکه هزین  ست)اوزبیلگین ،       تجارتی می  ه های دولت مکمل مصرف خصوصی ا

                                                             
1. Özbilgin 
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ی خارجی  هابه دلیل ارزانتر بودن کالا(. بعلاوه در در دهکهای پایین نرخ ارز حقیقی 2015

و بنابراین نرخ ارز   ابدیمییافته و صادرات کاهش  ی داخلی واردات افزایش هانسبت به کالا 

حقیقی افزایش می یابد. این ضریب برای نیجریه در تمامی دهکها و برای عربستان در سه     

شی از         ست که می تواند نا شته ا شورها دا دهک پایینی اثر منفی بر نرخ ارز حقیقی این ک

شد که منجر به کاهش نرخ ارز حقیقی       سمت کالاهای تجاری با ضای داخلی به  تورش تقا

شم پور، آنها  ست      1390می گردد )ها ضا به سمت کالاهای تجاری ممکن ا (. این تورش تقا

سعه یافته تر          شورهای تو شورها با ک شتر در فرایند تجارت ک سطه ارتباطات تجاری بی به وا

نمودارهای مربوط به ضــرایب برآورد شــده رگرســیون  (. 2007باشــد )کاندلون و همکاران،

آنها در  %95ت نفت به همراه فاصــله اطمینان شــوکهای مثبت و منفی قیمبرای چندک 

 آورده شده است. (5نمودار)

 (: آزمون برابری شیب ضرایب رگرسیون چندکی9جدول)

0/5Q 

= 

0/9Q 

0/1Q 

= 

0/5Q 

0/8Q 

= 

0/9Q 

0/7Q 

= 
0/8Q 

0/6Q 

= 

0/7Q 

0/5Q 

= 
0/6Q 

0/4Q 

= 

0/5Q 

0/3Q 

= 
0/4Q 

0/2Q 

= 

0/3Q 

0/1Q 

= 

0/2Q 

 کشور متغیر

5119/0 6175/0 8574/0 3299/0 1689/0 6057/0 4887/0 8173/0 5045/0 4997/0 Lonp ایران 
8539/0 6003/0 8708/0 7559/0 0281/0 0788/0 2486/0 6186/0 6747/0 4133/0 Lopp 

1336/0 1689/0 9245/0 9834/0 0144/0 6248/0 0889/0 8149/0 6983/0 4578/0 Dlp 
2368/0 1441/0 8127/0 5013/0 9758/0 3105/0 4406/0 7308/0 4496/0 5005/0 DLGSG 
2791/0 2265/0 2144/0 2117/0 5714/0 7899/0 1281/0 8309/0 6393/0 6786/0 D2 
8098/0 6229/0 6827/0 4416/0 6329/0 9485/0 7265/0 4191/0 9978/0 2502/0 Lonp نیجریه 
3301/0 7197/0 8682/0 1422/0 0146/0 6829/0 8701/0 8610/0 7921/0 4938/0 Lopp 
9007/0 2935/0 6168/0 8148/0 7943/0 7230/0 3174/0 6521/0 6245/0 0950/0 Dlp 
5312/0 1074/0 4228/0 6758/0 6792/0 8982/0 7786/0 7698/0 4498/0 1415/0 DLGSG 
0000/0 2580/0 7081/0 2285/0 0356/0 4728/0 1794/0 4129/0 8630/0 9479/0 D1 

1489/0 4510/0 1848/0 7781/0 4313/0 9354/0 1278/0 8461/0 3430/0 0333/0 4D 
4284/0 0499/0 9411/0 5767/0 7317/0 6606/0 4297/0 8720/0 9167/0 8047/0 Lonp الجزایر 
3263/0 1317/0 2626/0 7165/0 1999/0 6496/0 9888/0 4170/0 7059/0 3524/0 Lopp 
0215/0 3388/0 3863/0 7049/0 2066/0 9498/0 3515/0 4589/0 5449/0 2696/0 Dlp 
1040/0 0719/0 5149/0 7214/0 6324/0 9182/0 9889/0 5294/0 7220/0 1179/0 D1 
6302/0 0180/0 3863/0 9848/0 1117/0 6478/0 8299/0 3772/0 6702/0 1765/0 5D 
4743/0 2921/0 8689/0 8983/0 8986/0 7147/0 3837/0 6600/0 6945/0 7148/0 Lonp عربستان 
4501/0 6001/0 9085/0 9752/0 9237/0 3681/0 8052/0 6589/0 7544/0 6039/0 Lopp 
3554/0 7789/0 9753/0 6512/0 0295/0 7606/0 5560/0 8695/0 5970/0 6125/0 Dlp 

7434/0 2608/0 9608/0 6012/0 4086/0 6908/0 5205/0 3021/0 6316/0 7706/0 DLGSG 
1105/0 0043/0 8289/0 6819/0 2492/0 5818/0 5283/0 0000/1 5484/0 0455/0 D1 

1997/0 5222/0 7043/0 3468/0 6855/0 0164/0 3783/0 2955/0 5572/0 1081/0 D3 
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0611/0 1813/0 6207/0 9505/0 9523/0 0097/0 3499/0 2124/0 4790/0 4468/0 5D 

برای فرض صفر آزمون برابری شیب ضرایب رگرسیون  P-valueاعداد گزارش شده در جدول مقادیر 
پررنگتر نشاندهنده رد فرض صفر برابری شیب ضرایب رگرسیون  P-valueچندک می باشد. مقادیر 

 می باشد.

 Eviews مأخذ: محاسبات پژوهشگرها با استفاده از نرم افزار

س  بیش  یآزمون برابردر ادامه    یچندک ها یدو به دو یبه ازارا چندک  ونیخطوط رگر

س  بیش  توالی و نیز آزمون برابریم دهک میانی با دهکهای اول و   چندک ونیخطوط رگر

همانگونه که از نتایج جدول شماره   ( گزارش شده است.   9نهم محاسبه و نتایج در جدول ) 

شوک مثبت قیمت   ( پیداست، فرض صفر برابری شیب ضرایب رگرسیون چندک متغیر     9)

اما  رد شده است. %5نفت برای دهکهای ششم و هفتم کشورهای ایران و نیجریه در سطح    

صفر رد      سطح معنی داری در هیچ یک از دهکها این فرض  شور دیگر در همان  برای دو ک

شوک               سیون چندک متغیر  ضرایب رگر شیب  صفر برابری  ست. همچنین فرض  شده ا ن

سطح    منفی قیمت نفت نیز تنها برا شور الجزایر در  شده    %5ی دهکهای اول و پنجم ک رد 

شنهادی نیز در جدول مذکور آورده        سایر متغیرهای مدل پی ست. نتایج این آزمون برای  ا

 شده است.

 

 هاگیری و پیشنهادنتیجه. 5

کشــور   چهارهدف از این مطالعه بررســی تأثیر شــوک های قیمت نفت بر نرخ ارز حقیقی 

با استفاده  2018- 1993منتخب عضو اوپک )ایران، الجزایر، نیجریه و عربستان( طی دوره 

فولر ها با استفاده از آزمون دیکیاز رگرسیون چندک است. در مرحله نخست ایستایی داده    

پرون مورد آزمون قرار گرفت و با توجه به عدم ایســـتایی تفاضـــل   -تعمیم یافته و فلیپس

ستفاده        ادهمرتبه اول د ها، در مرحله بعد از آزمونهای ایستایی با لحاظ شکست ساختاری ا

( و الگوی پســماند دور  AOگردید. برای این منظور از دو روش الگوهای پســماند جمعی )

ی متغیرها  هد که کلیه( بهره گرفته شــد. نتایج این دو آزمون نشــان میIOافتاده ابداعی )

با توجه به احتمال وقوع بیش از یک در ادامه اند. تا شــدهگیری ایســبعد از یک بار تفاضــل

( استفاده گردید که نتایج بدست   2003پرون )-شکست ساختاری در داده ها از آزمون بای   

ساختاری برای              ستان و چهار شکست  ساختاری در داده های عرب آمده وقوع سه شکست 

ن چندک پیشــنهادی و  با توجه به مدل رگرســیو ســپسســایر کشــورها را تائید می کرد. 
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لحاظ شکستهای ساختاری در داده ها، تمامی تصریح های مختلف بررسی و نتایج بهترین       

 نتایج مورد استفاده قرار گرفت.   تحلیلتصریح جهت 

های قیمت نفت بر نرخ ارز حقیقی کشورهای مورد  دهد که اثرگذاری شوکنتایج نشان می

شوک )مث     ضعیت بازار ارز و نوع  سی به و ستگی دارد که این  برر بت یا منفی( قیمت نفت ب

بنابراین، ســیاســتگذارانی که به  نتیجه برای کشــورهای مختلف متفاوت و نامتقارن اســت.

ــتند باید به تغییرات در بازار نفت و آنچه در بازار ارز              بال تثبیت نرخ ارز حقیقی هسـ دن

یمت نفت بر نرخ ارز های قخارجی در جریان اســت، توجه کنند. به ویژه آنکه تأثیر شــوک

شرایط عادی بازار ارز قوی    سبت به  تر  حقیقی، در بازارهای ارزی رو به رونق و رو به افول ن

ساموئلسون برای هر چهار کشور     -همچنین نتایج بدست آمده تائید کننده اثر بالاسا  است.  

 مورد بررسی است. 

 :منابع
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