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 چکیده

بورمن( بر  -آوری اقتصاد کلان در چارچوب الگوهای مختلف )بریگوگلیوهدف این مقاله برآورد اثر تاب

کشور در قالب  125( 2005-2016های سالیانه )بانکی با استفاده از داده احتمال ورشکستگی نظام

آوری و نرخ رشد اقتصادی، با افزایش تاب دهدنشان میکلی نتایج های لوجیت و پروبیت است. مدل

حکمرانی افزایش تأثیر احتمال ورشکستگی نظام بانکی کاهش یافته است. بر اساس الگوی بریگوگلیو؛ 

ثباتی اقتصاد کلان سبب افزایش احتمال و افزایش بیمنفی  بر احتمال ورشکستگی، بازار کارایی و خوب

در الگوی بورمن؛ افزایش حکمرانی خوب، سلامت سیاست پولی، قدرت خارجی، است.  ورشکستگی شده

استقلال صادرات، اعتبارات و ذخایر سبب کاهش احتمال و افزایش کسری بودجه سبب افزایش احتمال 

ی اقتصاد کلان، احتمال ثباتیبی بر اثرگذاربهبود نهادها با در ضمن تگی بانکی شده است. ورشکس

مثبت و اثر نسبت کفایت بر احتمال ورشکستگی، مطالبات غیرجاری ورشکستگی را کاهش داده است. اثر 

 .منفی برآورد شده است، بازده دارایی و دارایی نقد بر احتمال ورشکستگی، حاشیه سود ،سرمایه
 

 JEL: G21 ،G32 ،C23 بندی طبقه

ی، ورشکستگی بانکیجارریغحکمرانی خوب، مطالبات  ،آوری اقتصادیتاب :هاکلید واژه
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 . مقدمه1

 نیتأمنقش نظام بانکی در فرآیند رشد و توسعه اقتصادی کشورها در جهت تجهیز منابع و 

سرمایه در گردش واحدهای تولیدی و جلوگیری از  نیتأمها، مالی برای اجرای پروژه

گذاری از اهمیت زیادی برخوردار است ی اقتصادی و سرمایههاتیفعالتعمیق روند کاهنده 

 ازجملهبایست را می هاآنو جلوگیری از ورشکستگی  هابانکحفظ سلامت  کهیطوربه

، نصرالهآورد ) حساببهی اقتصادی در اقتصاد ملی کشورها گذاراستیسهای اول اولویت

ها در سال میلادی، میانگین تعداد ورشکستگی بانک 1980تا  1950(. طی دوره 1384

 175میلادی، به  1991تا  1986کمتر از هفت مورد بود، در حالی که این رقم طی دوره 

در مطالعه  2هاشرکت فدرال بیمه سپرده(. 1994، 1مورد افزایش یافت )بار و سیمز

که  افتیدستبه این نتیجه  1990و اوایل دهه  1980ی بانکی آمریکا در دهه هابحران

 هابانکعوامل متعدد اقتصادی، مالی، قانونی، مقرراتی؛ نظارتی و مدیریتی در ورشکستگی 

(. با توجه به رابطه عملکرد سیستم بانکی با متغیرهای کلان 1392اند )قنبری، سهیم بوده

ثباتی و بحران در بخش های سیستماتیک(، هرگونه بییسکبخش واقعی اقتصاد کشور )ر

تواند موجب نوسان و اختلال در سیستم بانکی و سبب ورشکستگی واقعی اقتصاد می

های (. به طور کلی دو مجموعه عوامل ریسک1391شود )شعری، نادری،  هابانک

ستم بانکی سیستماتیک )عمده و کلان( و غیر سیستماتیک )خاص صنعت یا بانک( بر سی

اثرگذار است. در اکثر مطالعات تجربی صورت گرفته، اثر عوامل سیستماتیک محدود به 

های کلان اقتصادی نظیر کسری بودجه، نرخ تورم، نرخ ارز و ... در نظر گرفتن شاخص

هایی صورت گرفته و از شاخص ترکیبی عوامل باشد و در برخی از آنها نیز نوآوریمی

های سیستماتیک بر ثبات و پایداری و نهایتاً ورشکستگی رات ریسکمذکور برای بیان اث

عوامل سیستماتیک دیگری به  3سیستم بانکی استفاده شده است. بر طبق نظر کاسترو

جز متغیرهای کلان اقتصادی وجود دارند که در مطالعات تجربی، علی رغم برخورداری از 

ها، بعضاً مورد چشم ا به اقتضائات مدلمبانی نظری مستدل، کمتر بدان اشاره شده و یا بن

پوشی قرار گرفته است. از جمله عواملی که بر بستر فعالیت نظام بانکی اثرگذار بوده و 

توان به عوامل کلان تأثیر قابل توجهی بر درآمد، سودآوری و ثبات سیستم بانکی دارد، می

یه اجتماعی و ... و سیستماتیکی نظیر ثبات سیاسی، کیفیت نهادهای حکمرانی، سرما
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اشاره نمود. هرگونه اختلال در هر یک از موارد یاد شده )به عنوان مثال عدم ثبات سیاسی( 

ای بر محیط اقتصادی کشورها خصوصاً سیستم بانکی آنها تواند اثرات نامطلوب گستردهمی

، ( کیفیت نهادهای حقوقی2006) 1در برخی از مطالعات نظیر مطالعه بروئر وارد نماید.

سیاسی، اقتصادی، بانکی و جامعه شناختی به عنوان عوامل اصلی ریسک اعتباری )به 

کند که عنوان یکی از عوامل مؤثر در ورشکستگی بانکی( معرفی شده است. وی بیان می

ی، اقتصادی و بانکی بر شناختجامعهطیفی از نهادها نظیر نهادهای حقوقی، سیاسی، 

تواند در هستند. به عبارتی کیفیت نهادهای کشور می مؤثر شدهپرداختی هاوامکیفیت 

 ی اثرگذار باشد. ارجریغگیری مطالبات شکل

قابل به ذکر است که به منظور نشان دادن اثر عوامل سیستماتیک ضروری است که 

شاخص ترکیبی مورد استفاده قرار گیرد که ضمن اجماع در بکارگیری از عوامل 

مفاهیمی که در ادبیات  جمله ازورها را نمایان سازد. سیستماتیک، وضعیت اقتصادی کش

های اثرگذار سیستماتیک نظیر اقتصادی، ضمن در نظر عوامل کلان اقتصادی؛ سایر جنبه

گذاری و اجتماعی را در برداشته و بتواند وضعیت فعلی سیاسی، سیاستی، محیط قانون

لذا در این مطالعه با توجه  آوری اقتصادی است.کشورها را نشان دهد، شاخص ترکیبی تاب

 مؤثر دری اقتصادی؛ اثر متغیرهای خاص بانکی و متغیرهای آورتاببه مفهوم جدید 

کیفیت نهادی )حکمرانی خوب( بر ورشکستگی سیستم  بالأخص 2ی اقتصادیآورتاب

است که نوآوری  قرارگرفته موردتوجههای لوجیت و پروبیت بانکی در چارچوب مدل

شود بیان می صورتنیبد. بر این اساس پرسش اصلی پژوهش شودیمجدیدی محسوب 

هستند؟  مؤثرهای آن بر ورشکستگی سیستم بانکی ی اقتصاد کلان و شاخصآورتابکه آیا 

که آیا کیفیت نهادی و بهبود نهادها )به عنوان  شدهپرداختههمچنین به بررسی این مطلب 

ابطه میان عدم ثبات اقتصاد کلان )مؤلفه دیگر تواند بر رآوری( میهای تاب یکی از مؤلفه

 باشد؟ اثرگذارآوری( و ورشکستگی بانکی تاب

ر بخش دوم ی شده که پس از مقدمه، ددهسازمان صورتنیبدبدین منظور مقاله حاضر 

و در بخش چهارم به  شدهبررسی مبانی نظری و در بخش سوم پیشینه پژوهش انجام

پیشنهادها  گیری وو در بخش پایانی نتیجه شدهپرداختهمعرفی مدل، تخمین و نتایج آن 

 شود.ارائه می
 

                                                           
1. Breuer 

 ...ثباتی اقتصاد کلان و به منظور نشان دادن اثر سایر عوامل سیستماتیک نظیر نهادها، بی. 2
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 .پیشینه تحقیق2

 . مبانی نظری 2-1

 . ورشکستگی نظام بانکی2-1-1

مراه آورده و هاعتباری به  مؤسساتو  هابانکهای مالی، زیان بسیاری را برای بروز بحران

ی شده است در اقتصاد جهان هاآنی بانکی و ورشکستگی برخی از هاسکیرموجب افزایش 

لًا مربوط به (. بحران بانکی به عنوان نوعی از بحران مالی، معمو1396)کفایی و راهزانی، 

ممکن  اند وها همزمان تحت فشار قرار گرفتهموقعیتی است که در آن تعدادی از بانک

ذاران گاست تعهدات خود را نکول کنند. در این وضعیت، بانک با هجوم ناگهانی سپرده

ویند. از گمی "هجوم بانکی"شود که به این پدیده هایشان مواجه میبرای برداشت سپرده

رداخت پهای بلندمدت های نقدینه خود را به صورت وامها، اغلب سپردهآنجا که بانک

روج گذاران برای خبروز هجوم بانکی، از یک سو با هجوم سپرده کنند، در صورتمی

با درجه  هایها مواجه شده و از سوی دیگر با حجم بالای مطالبات معوق و داراییسپرده

نماید. ها را با ورشکستگی مواجه مینقدشوندگی پایین روبرو شده که این وضعیت بانک

ان ی دیگر سرایت کند، اصطلاحاً بحرهاهر گاه چنین وضعیتی از یک بانک به بانک

 (.1397شود )ابونوری و همکاران، نامیده می "وحشت بانکی"سیستماتیک یا 

های مالی و گیری بحراندهد که شرایط اقتصادی علت شکلمطالعات تجربی نشان می

های بانکی )خصوصاً ریسک درواقعی مختلف در نظام بانکی است. هاسکیرهمچنین بروز 

شرایط  ریتأثی خاص بانکی تحت هایژگیوی نقدینگی و اعتباری( علاوه بر هاریسک

(. مهمترین عامل مورد اتفاق نظر در 1396اقتصادی کشورها قرار دارند )کفایی و راهزانی، 

رونق و  ریتأثباشد. درباره چگونگی کلیه نظریات و مطالعات تجربی، رشد اقتصادی می

دو نظریه متضاد وجود دارد. یک نظریه بر وجود  هانکبارکود اقتصادی بر ریسک نقدینگی 

. در این نظریه با خروج اقتصاد از رکود و ورود به دوره رونق، دارد دیتأکرابطه مثبت 

-بین شده، میزان سرمایهنسبت به شرایط اقتصاد خوش هابانک ازجملهواحدهای اقتصادی 

کنند، ای نقد کمتری نگهداری میهگذاری )تسهیلات( بلندمدت را افزایش داده و دارایی

از اعطای تسهیلات امتناع نموده و  هابانکشود، زمانی که اقتصاد وارد رکود می برعکس

شوند. و لذا با مشکلات نقدینگی کمتری مواجه می افتهیشیها افزاآنحجم نقدینگی 

رشد تولید و نرخ  هابانکرود که رابطه مثبتی میان ریسک نقدینگی بنابراین انتظار می
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و همکاران  1(. در مقابل بوردو1391ناخالص داخلی وجود داشته باشد )شعری و نادری، 

های تجاری و ثمره بخشی از ماهیت چرخه 2های مالیدارند که بحران( اظهار می2001)

شود، بیشتر کارگزاران اقتصاد وارد دوره رکود می کهیهنگامی اقتصادی هستند. هاشوک

با مشکل  هاوامدر بازپرداخت  رندگانیگلاتیتسه؛ دارند راها بازدهی داراییانتظار کاهش 

بینی کرده و ی معوقه را پیشهاوامگذاران، افزایش حجم سپرده جهینت درمواجه شده و 

 هابانکنمایند. بنابراین ها از بانک میحفاظت از ثروت خود، اقدام به خروج سپرده منظوربه

. ولی در شرایط بهبود انتظار بر این است که 3گیرندگی قرار میدر معرض ریسک نقدین

رود کمتر شود. بنابراین انتظار می هاآنو مشکلات نقدینگی  افتهیشیها افزابانکنقدینگی 

 2012 ،4تسفایهای تجاری منفی باشد )و چرخه هابانککه رابطه بین ریسک نقدینگی 

 (. 5،2013و کوکنلی

 های اقتصادی و ریسک اعتباریمبنی بر ارتباط بین چرخه همچنین شواهد متعددی

یی آنان برای و توانا افتهیبهبود هابنگاهوجود دارد. طی دوره رونق، درآمد خانوارها و 

ازار خود، فعالیت نیز در تلاش برای افزایش سهم ب هابانکیابد. بازپرداخت بدهی افزایش می

یین در اعتباری پا تیفیباکگیرندگان قرض دهند، تا جایی کهی را افزایش میدهوام

  (.1395شوند )ختایی و همکاران، دهی وارد میپرتفوی وام

ها در بیشتر موارد دهی بانکدهد که رفتار وام( نشان می2006)و همکاران  6نتایج تالاورا

ثر از شرایط محیطی است و در دوران رونق اقتصادی و کاهش نااطمینانی اقتصاد کلان أمت

دهی خود را در دوران رکود اقتصادی کاهش کنند و برعکس واموام بیشتری اعطا می

 کهیهنگامتر، گیرندگان با درجه اعتباری پایینگسترش اعطای اعتبار به وامدهند. می

، 7ناپذیر )افزایش بیکاریاجتناب طوربه، کندیمها افت و قیمت دارایی رسدیفرامرکود 

خانوارها را در پی داشته لذا توان آنها را در بازپرداخت وام  کاهش درآمد قابل تصرف

، 8شود )کریها میدهد( سبب افزایش مطالبات غیرجاری و ورشکستگی بانککاهش می

                                                           
1. Bordo  

 هابه عنوان عامل اصلی ورشکستگی بانک. 2
 اثر ریسک اعتباری بر ریسک نقدینگی و افزایش احتمال ورشکستگی. 3

4. Tesfaye 
5. Cucinelli 
6. Talavera  

های ( حاکی از آن است بیکاری، اثر قابل توجهی بر وام2014( و هورواث و همکاران )2012تحقیقات مونتانو ). 7

دهد. هنگامی که نرخ ثیر قرار میأبانکی دارد. سطح بالای بیکاری، تقاضای وام توسط مشتریان و افراد را تحت ت

 یابد.ها ضرورت مییابد، تقاضای وام افزایش یافته و نیاز به نگهداشت نقدینگی بیشتر در بانکبیکاری کاهش می
8. Carey 
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ها ها منوط به گردش داراییدهی بانکلازم به ذکر است که بخشی از قدرت وام(. 1998

ها و کاهش قدرت فول بهای داراییرکود، با ا و قدرت نقدشوندگی آنها است. در شرایط

ها کاسته شده و لذا منجر به بروز دهی بانکهای ثابت، از قدرت وامنقدشوندگی دارایی

 "ایاثر ترازنامه"ثیر قیمت دارایی بر عرضه اعتبارات أگردند. به تهای اعتباری میمحدویت

و سود بانک متعاقباً  ای بانک کاهششود. با کاهش تسهیلات اعطایی، درآمد بهرهگفته می

کاهش خواهد یافت. این امر قدرت آتی بانک را برای اعطای تسهیلات کاهش خواهد داد 

(. 1397و به تبع آن احتمال ورشکستگی بانک افزایش خواهد یافت )ابونوری و همکاران، 

گیرد. این شود، کاهش عرضه اعتبار صورت میاز سوی دیگر وقتی اقتصاد وارد رکود می

، 1گردد )آبیاد و دیگرانگذاری و کاهش انباشت سرمایه میموجب کاهش سرمایهامر 

های بانکی را بیش از آنکه (، بحران2009) 2(. در همین راستا راینهارت روگوف2011

 اند. مسبب رکود بدانند، عامل تشدیدکننده رکود قلمداد کرده

ار هستند. محیط بانکی اثرگذ به جز عامل رکود و رونق اقتصادی، مجموعه عوامل دیگری بر

ژه غیرعمومی های ویهای )عوامل( سیستماتیک )کلان( و ریسکاقتصاددانان بین ریسک

 شوند. عوامل سیستماتیک مؤثر بر محیط بانکی عبارتند از:تمایز قائل می

د کلان مانند رشد اقتصادی، نرخ بیکاری، تورم، شاخص قیمت سهام و عوامل اقتصا -الف

... 

گذاری و قانون تغیرهای سیاستی مانند متغیرهای پولی و مالی، تغییرات در محیطم -ب

 های تجاری تغییرات در سیاست

 غییرات سیاسی و یا تغییر در اهداف سیاسی پیشروت -ج

 عوامل غیر سیستماتیک، عوامل خاصی به شرح زیر هستند:

فردی، شفافیت مالی و گیرندگان مانند شخصیت های منحصر به فرد وامژگیوی -الف

 3پوشش اعتباری آنها

، 5)کاسترو 4های سازمانی مانند مدیریت، وضعیت مالی، منابع و گزارشگری مالیویژگی -ب

 (1395، نقل از محمدی و همکاران، 2013

                                                           
1. Abiad 
2. Reinhart & Rogoff 

 گیرندگان بروز دهد.رسد این بخش اثر خود را در کژمنشی و کژگزینی وام. به نظر می3
 سازد.های مالی نمایان می. این بخش اثر خود را در شاخص4

5. Castro 
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بررسی مطالعات صورت گرفته در مورد عوامل مؤثر بر ثبات بانکی و عدم ورشکستگی 

مطالعات بیشتر با محوریت اثرات متغیرهای درون بانکی دهد که ناشی از آن نشان می

های اقتصاد کلان و ساختار صنعت بانکداری های سازمانی یا صنعت(، شاخصژگی)وی

گذاری، اجتماعی و به طور کلی به بعد کیفی صورت گرفته و به بعد سیاستی، محیط قانون

شرح مختصری از سایر  )سایر عوامل سیستماتیک( توجه کمتری شده است. در ادامه

 شود.ها بیان میو نحوه اثرگذاری آن 1عوامل مؤثر

 :ثباتی اقتصاد کلان بر انباشت سرمایه جدا از اثر غیرمستقیم بی ثبات اقتصاد کلان

(؛ کریستوفر و 2011، و همکاران 2؛ صامتی1385و رشد اقتصادی )گسکری و همکاران، 

کننده شرایط ها منعکسدهی بیشتر بانکامدهند که رفتار و( نشان می2009) 3بامیدل

ها شرایط اقتصاد کلان را با ثبات تصور کنند، انتظار اقتصادی کلان است. چنانچه بانک

های خود برآیند، چرا که کنندگان از عهده بازپرداخت بدهیخواهند داشت که استقراض

گذاری است رمایههای سها در این شرایط حاکی از بازدهی مناسب پروژهبینی آنپیش

ای بازارهای ( با اشاره به رفتار گله2005)و همکاران  4(. باوم1396)خدادادی و مهرآرا، 

های پرآشوبی را روی ثباتی و عدم اطمینان ناشی از آن، سیگنالکنند که بیمالی بیان می

آرام،  هایها نسبت به دورهشود که بانککند و سبب میبازده انتظاری بانک ها ایجاد می

شوند، برای حفظ ها روبرو میها با این شوکتر رفتار کنند. در واقع هنگامی که بانکهمگن

(. همچنین 2017، 5دهند )چی و لیهای اعطایی را کاهش میتوانمندی خود، میزان وام

اند که با توجه به اثرگذاری محیط اقتصاد کلان ( استدلال کرده2006) 6گیلامونت و پوچ

بر جرم تأثیرگذار است. اگر کشوری از  7ری انتظارات؛ ناپایداری اقتصاد کلانگیدر شکل

                                                           
 اند.های آن تجمیع شدهلفهؤم لبدر قاو وری آدر شاخص تاب، مجموعه عوامل. این 1

2. Sameti 
3. Christopher & Bamidele 
4. Baum  
5. Chi & Li 
6. Guilaumont &Puech 

(. افزایش تورم، باعث کاهش 1393)احمدیان و کیانوند،  استثباتی اقتصاد های اصلی بیتورم از جمله شاخص .7

دهد. در ضمن با افزایش نرخ ها شده و درآمد و سودآوری بانک را از محل تسهیلات کاهش میارزش واقعی دارایی

ها برای حفظ حاشیه سود، اعطای ها افزایش خواهد یافت. بانکغیر عملیاتی بانکهای عملیاتی و تورم، هزینه

های سود بالاتر کرده، لذا متقاضیان دریافت تسهیلات، متحمل تسهیلات جدید به متقاضیان را منوط به دریافت نرخ

ورم بالا )کاهش نرخ سود های بانکی و نرخ تهای بالاتری خواهند شد. همچنین رونق بازارهای جانشین سپردههزینه

ها( و افزایش ریسک نقدینگی خواهد ها )خروج سپردهگذاران به بانکها( سبب افزایش هجوم سپردهواقعی سپرده

 (.1396ها را در پی خواهد داشت )کفایی و راهزانی، دهی بانکها، کاهش قدرت وامشد. خروج سپرده
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بینانه در عاملین اقتصادی شکل مند باشد، انتظارات خوششرایط مطلوب اقتصادی بهره

بینانه گیری انتظارت خوشگیرد، در حالی که با رخداد شوک منفی در اقتصاد، شکلمی

 شود.ایجاد و افزایش فریبکاری )کژمنشی( منجر میشود و شرایط نامطلوب به سخت می

 شکل 2، عامل نهادی1طبق نظریه اقتصاد نهادگرای جدید :حکمرانی و بهبود نهادها-

ماندگی برخی کشورها نه دهنده محیط اقتصادی در کشورها بوده و عامل اصلی عقب

-ولد است )شاههای اقتصادی مکمبود سرمایه بلکه نبود بستر نهادی مناسب برای فعالیت

(، نهادها قواعد بازی در جامعه هستند. 1990) 3(. طبق تعریف نورث1392آبادی و بهاری، 

دهد توسعه های مالی شامل مقررات و قوانینی است که اجازه میمحیط نهادی در سیستم

عمیق و کارآمد واسطه ها، بازارها و خدمات مالی و نیز نظارت احتیاطی شکل گیرد. وجود 

های معاملاتی ضروری های اطلاعاتی و هزینهط نهادی قوی برای کاهش هزینهیک محی

های معاملاتی های بازار مالی )هزینه(. نهادها با تعیین شدت اصطکاک2004، 4است )لوین

گذارند. حفاظت از حقوق مالکیت، کارایی نسبی ثیر میأو اطلاعاتی( بر سطح توسعه مالی ت

قراردادها و حضور هنجارهای قوی، اصطکاک در بازارهای های قضایی در اعمال سیستم

تواند مشکل انتخاب بد و مخاطراتی اخلاقی را تقلیل دهند مالی را کاهش و نهایتاً می

(. یک نظام حقوقی و قضایی کمتر توسعه یافته، اجرای 1397)گوهری و همکاران، 

آنها ممکن است توانایی بسیار سازد. همچنین دهنده بسیار دشوار میقراردادها را برای وام

گیرندگان داشته باشند. لذا ترکیب این محدودتری در کاهش وقوع کژمنشی از طرف وام

(. 1395تواند کیفیت پرتفوی وام بانک را کاهش دهد )ختایی و همکاران، موارد می

و  ( تأکید دارند که مقررات تنظیم مالی، نظام قانونی2000)و همکاران  5همچنین لاپورتا

گذاران، نقش کلیدی در عملکرد نهادهای مرتبط با آن، از راه ایجاد تقویت و اعتماد سپرده

 کنند.بازارهای مالی ایفا می

 :( سرمایه اجتماعی را هنجارها و شبکه2000) 6وولکاک و نارایان سرمایه اجتماعی-

کننده منعکس کند. در واقع سرمایه اجتماعیداند که عملکرد جامعه را تعیین میهایی می

فضای حاکم بر اجتماع و شدت و ضعف روابط و تعاملات بین فردی و گروهی است. به 

                                                           
1. New Institutional Economics 
2. Institutional Factor 
3. North 
4. Levine 
5. La Porta 
6. Woolcock 
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(، سطح سرمایه اجتماعی بالا در یک جامعه افزایش رفاه و ثروت 1995) 1اعتقاد فوکویاما

تواند رشد اقتصادی ( سرمایه اجتماعی می1997) 2را به همراه دارد و از نظر نک و کیفر

( اعتماد )عنصر سرمایه اجتماعی( را عامل توسعه مالی و اثر 2006) 3ازد. چورا متأثر س

داند. از نظر او، سرمایه اجتماعی به دلیل افزایش کارایی های اقتصادی میبخش در فعالیت

گذاری در بازارهای مالی، دارای اندازهای خانوارها به سرمایهبخش مالی در تبدیل پس

 قتصادی است. تأثیر غیرمستقیم بر رشد ا

( معتقدند که مبادله بر اساس اعتماد استوار است و اعتماد بر 1997) و همکاران 4لاپورتا

رفتار اعتباردهندگان و سهامداران اثر قابل توجهی دارد و آنچه که موجب افزایش اعتماد 

 ،5شود، تقویت سرمایه اجتماعی است )فرانکوئیسطلبی افراد میدر جامعه و کاهش فرصت

(. بدیهی است نقض هنجارهای مقبول اجتماعی و به عبارتی رفتار غیر اخلاقی که 2002

و  6ثبات کند )جینتواند بانک را بیمنجر به کژمنشی و کژگزینی گردد، به وضوح می

های (، سرمایه اجتماعی، هزینه2017) (. از نظر جین و همکاران2017، همکاران

ها ( و به افزایش کارایی و سودآوری بانک2001ویاما، قراردادهای مالی را کاهش داده )فوک

ها را در جهت فائق آمدن بر مشکلات مالی و جلوگیری از منجر شده و به نوعی بانک

( معتقدند سرمایه 2010)و همکاران  7کند. علاوه بر این هاستونورشکستگی کمک می

ها تحلیل عملکرد بنگاهها در جهت اجتماعی با افزایش کیفیت و کمیت اطلاعات به بانک

کند؛ زیرا در کشورهای با سرمایه اجتماعی کمک می 8له عدم تقارن اطلاعاتأو حل مس

بالا، اطلاعات به طور مکرر در گردش است و از این طریق، عدم تقارن اطلاعات در بازارهای 

 و همکاران 10(، گویسو1988) 9یابد. به اعتقاد نویسندگانی چون کلمنمالی کاهش می

گیرندگان در کشورهای با سرمایه اجتماعی بالا، کمتر مرتکب اعمال ( قرض2010)

 شوند. طلبانه و خودخواهانه میفرصت

                                                           
1. Fukuyama 
2. Knack & Keefer 
3. Chou 
4. La Porta  
5. Francois 
6. Jin  
7. Houston 
8. Information Asymmetry 
9. Coleman 
10. Guiso 
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 :ثیر میأثباتی سیاسی از طریق چهار کانال بر عملکرد اقتصادی تبی ثبات سیاسی-

ثباتی منجر به متزلزل شدن حقوق مالکیت فردی (. نخست، بی1967 ،1توللاکگذارد )

باشد. دیگر اینکه گذاری بلندمدت و معاملات اقتصادی میشود که مانعی برای سرمایهمی

های آینده و بینی ماهیت و عملکرد دولتعدم وجود یک سیستم سیاسی با ثبات، پیش

گذاران شود تا سرمایهسازد. این عامل سبب میتغییرات سازمانی را غیرممکن می

ثباتی، احتمال دارند، ترجیح دهند. سوم اینکه بی بینیهایی را که قابلیت پیشمحیط

دهد که منابع را به گری را افزایش میهای واسطهطلب در فعالیتشرکت افراد فرصت

دهد و در آخر، زمانی که مبارزات سیاسی با خشونت های غیرمولد سوق میسوی فعالیت

گذاران برای سرمایهها شده و تهدیدی و اعمال زور همراه شود، باعث تخریب دارایی

-در کشورهایی که احتمال کودتا، شورش (.1392شود )اصغرپور و همکاران، محسوب می

ها بر گذاریگذاری پایین بوده و سرمایههای خیابانی و ... وجود دارد، انگیزه برای سرمایه

وضعیتی، (. در چنین 1393آبادی و بهاری، کوشند )شاهانتقال سرمایه به جاهای امن می

گذاری و بعضاً در موارد حادتر با ریسک نقدینگی ها ممکن است با کاهش سپردهبانک

 روبرو گردند.

 :خلات هر چه آزادی اقتصادی بیشتر باشد به عبارتی مدا کارایی بازار اقتصاد خرد

یابد فزایش میدولت در بازار کمتر باشد، کارایی اقتصاد خرد بالاتر بوده و رشد اقتصادی ا

ا نبود تحمیل ی"توان به صورت (. آزادی اقتصادی را می1385سامتی و همکاران، )

دی از تعبیر نمود. آزادی اقتصا "محدودیت در تولید، توزیع و مصرف کالاها و خدمات

ذف طریق ایجاد مناسبات اقتصاد بازار، توسعه بخش خصوصی، توسعه تجارت خارجی، ح

رتقاء اگذاری، تواند سبب ترغیب سرمایهیت میمقررات زائد دولتی و امنیت حقوق مالک

ز این طریق ها شده و اگذاریها، انتقال فناوری و استفاده کارآمد از سرمایهسطح مهارت

(. اتخاذ 1393آبادی و بهاری، کند )شاههای مولد فراهم میزمینه را برای توسعه فعالیت

ه منظور مقررات دست و پا گیر بها و کاهش مقررات با ثبات، از میان برداشت محدودیت

لکرد اندازها و عمورود و خروج به کسب و کار سبب افزایش رشد اقتصادی، افزایش پس

 (.1396گردد )سلاطین و زاهدی، ها میبهتر بانک

 ی ای از تصمیمات و اقداماتهای پولی و مالی مجموعهسیاست های مالی:سیاست

-ه فعالیتثیر قرار دادن مجموعأبه منظور تحت تاست که به وسیله مقامات پولی و دولتی 

 (.1392نیا و عابدی، شود )ستودههای اقتصادی به کار گرفته می

                                                           
1. Tullock 
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ها تحقق ( دریافتند که قبل از بحران بانکی، فشار در ارزیابی دارایی2018 )ن و همکارا 1لی

از بحران این گیرد. بعد های خارجی، مالی و غیر مالی صورت مییابد و ناامنی در بخشمی

یابد زیرا های دولتی افزایش میهای بدهیرود، اما نابرابریها از بین میپذیریآسیب

( 2006) 2ها دارند. از سوی دیگر ون هاگن و هوها سعی در کاهش عواقب بحراندولت

معتقد است که رکود شدید، تورم بالا، کسری بودجه عظیم و تقویت بیش از حد نرخ ارز 

بحران بانکی است. کشورهایی که در یک دوره بلندمدت با کسری بودجه پیش زمینه 

ثباتی بیشتری را در سطح اقتصاد های جاری درگیر هستند، نوسانات و بیناشی از هزینه

اند؛ به طوری که یکی از پیامدهای کسری بودجه، افزایش سطح عمومی کلان تجربه کرده

 (.1397ها است )ابونوری و همکاران، قیمت

های بالای نقدینگی، ذخایر قانونی و وادار ها از طریق تحمیل نسبتاز سوی دیگر دولت

آورند کردن سیستم بانکی به نگهداری اوراق قرضه دولتی، این امکان را برای خود فراهم می

تا کسری بودجه را با هزینه بسیار اندک یا نزدیک به صفر تأمین مالی کنند، لذا پدیده 

دهی اعتبارات (. سرکوب مالی موجب جهت2005، 3خواهد داد )گوپتا سرکوب مالی رخ

(. در 1396گردد )اخلاقی مدیری و همکاران، های دولتی مینظام مالی به دولت و شرکت

های  توانند اعتبارات را به بخش خصوصی سوق داده، طرحچنین شرایطی، نظام مالی نمی

خصیص غیربهینه منابع رخ خواهد داد. گذاری را انتخاب کرده؛ لذا تمناسب سرمایه

ها، اثر منفی بر سودآوری تخصیص غیربهینه منابع مالی، اثر منفی بر مشتریان عادی بانک

ها از ها، افزایش ریسک اعتباری و خارج شدن حجم زیادی از منابع مالی بانکبانک

ای ها؛ بخشی از مشکلات و عوارض تسهیلات تکلیفی است. افزایش اعطدسترس آن

شود و احتمال نکول توسط تسهیلات اعطایی تکلیفی، باعث افزایش ریسک اعتباری می

شود الوصول میگیرندگان را افزایش داده و باعث افزایش مطالبات معوق و مشکوکوام

های مالی و افزایش های شبکه بانکی، ناپایداری( کاهش کیفیت دارایی1391)خوشنودی، 

 (.1396پی دارد )اخلاقی مدیری و همکاران،  پذیری این بخش را درآسیب

 گویند. یمثیر سیاست پولی بر اقتصاد مکانیزم انتقال أبه فرآیند ت :های پولیسیاست

 های انتقال سیاست پولی به صورت خلاصه ارائه می گردد.در ادامه مکانیسم

رخ بهره کانال نرخ بهره: در صورت اجرای سیاست پولی انقباضی و کاهش حجم پول، ن -1

واقعی افزایش یافته و با افزایش نرخ بهره، هزینه سرمایه نیز افزایش خواهد یافت. افزایش 

                                                           
1. Lee  
2. Von Hagen & Ho 
3. Gupta 
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گذاری را در کشور کاهش و از این رو میزان ستاده هزینه سرمایه، مقدار مخارج سرمایه

 یابد.کل اقتصاد کاهش می

باشد؛ زیرا زمانی ز میکانال نرخ ارز: این کانال به صورت ضمنی شامل اثر نرخ بهره نی -2

یابد. یش مییابد، ارزش پول داخلی نیز افزاکه نرخ بهره واقعی در داخل کشور افزایش می

ارجی تر از کالاهای خشود تا کالاهای داخلی گرانافزایش ارزش پول داخلی سبب می

 ش یابد.شده لذا خالص صادرات کاهش یافته، بنابراین ستاده کل نیز به به تبع آن کاه

کانال اعتباری: برای اثرگذاری سیاست پولی بر اقتصاد با فرض جانشینی ناقص اوراق  -3

و کانال  1هادهی بانکقرضه و اعتبارات بانکی دو راهکار عمده وجود دارد: کانال وام

 .2ایترازنامه

های بانکی کاهش بر اساس کانال اعتباری، در اثر اعمال یک سیاست پولی انقباضی، سپرده

ها های بانکی نیز کاهش خواهد یافت. از آنجا که بانکا کاهش منابع به تبع آن وامو ب

گیرندگان مطمئن و بدون ریسک مواجه شوند. در این شرایط، تمایل دارند با قرض

های کوچک دشوارتر شده و هزینه تأمین دسترسی به منابع بانکی خصوصاً برای بنگاه

گذاری شده ش هزینه سرمایه سبب کاهش مخارج سرمایهیابد. لذا افزایسرمایه افزایش می

-(. همچنین بنا بر نظریه کانال وام1999، 3یابد )میشکینو نهایتاً ستاده کل کاهش می

ها در واکنش به فشار تواند باعث شود بانکهای وام میهای رکود، زیاندهی؛ در زمان

مطالبات معوق و مشکوک  مقامات نظارتی در خصوص الزام به اخذ ذخایر قانونی روی

گیرندگان ها به قرض دادن، وامالوصول، عرضه اعتبار را کاهش دهند. کاهش در تمایل بانک

وابسته به بانک را یا از طریق کاهش منابع مالی در دسترس و یا افزایش هر چه بیشتر 

-مایهسازد. در هر یک از این حالات بازده خالص سرهزینه تأمین مالی بیرونی متأثر می

گذاری را کاهش داده و بنابراین رکود گذاری کاهش یافته، در نتیجه تقاضا برای سرمایه

ها از ارائه تسهیلات )خشکی اعتبار( در شرایط رکودی، کند. لذا امتناع بانکرا تقویت می

 (. 1395باشد )میرزایی و همکاران، دارای چرخه بازگردی می

های ها را در سمت بدهیهای پولی، سپردهانقباض ( معتقد است1995) 4برنانکه و گرتلر

دهی کاهش ها کاهش خواهد داد. از این رو منابع بانکی برای عملیات وامترازنامه بانک

                                                           
1. Bank Lending Channel 
2. Balance-Sheet Channel 
3. Mishkin 
4. Bernanke & Gertler 
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ها و اوراق بهادار جانشین ناقص یکدیگر باشند، انقباض خواهد یافت. با فرض اینکه وام

 (.1396خدادادی و مهرآرا، دهی بانکهای تجاری منجر خواهد شد )پولی به کاهش وام

مفاهیمی که در ادبیات اقتصادی، ضمن در نظر عوامل کلان اقتصادی؛ سایر  جمله از

گذاری و اجتماعی را در برداشته و بتواند های اثرگذار نظیر سیاسی، محیط قانونجنبه

تاب 1ها نشان دهد، شاخص ترکیبیوضعیت فعلی کشورها را در برابر مخاطرات و تکانه

آوری پس از تجربه بحران مالی شرق آسیا در سال . مفهوم تاب2ری اقتصادی استآو

 است. قرارگرفته موردتوجه 2008تر پس از بحران مالی گسترده صورتبهو  1997

 آوری. تاب2-1-2

دارد که بتواند مخاطرات موقت یا دائم را جذب کند و خود را  3آورییک نظام زمانی تاب

ثباتی گردد، به در حال تغییر انطباق داده و بدون اینکه دچار بی سرعتبهی هاتیموقعبا 

ی شامل کاهش احتمال و آورتابهای اصلی نظام وضعیت تعادلی پیشین بازگردد. ویژگی

(. به طور کلی 1394)پیغامی و همکاران،  هستپیامدهای شکست و کاهش زمان بازیابی 

عوامل  -2عوامل اقتصادی  -1آور شود شامل شوند اقتصاد تابمتغیرهایی که باعث می

 (.1394باشد )غیاثوند و عبدالشاه، سیاسی می –اجتماعی

و همکاران  4توان به مطالعات بریگوگلیوآوری اقتصادی میه تابنیزم دراز مطالعات پایه 

ی آورتاب(، 2008. بریگوگلیو )6( اشاره نمود2013)و همکاران  5( و بورمن2008)

یعنی توانایی و قادر بودن یک کشور به ایستادگی و  برآمدناقتصادی را توان از عهده 

آوری این ها بیان کرده است. فرض اصلی در ساخت شاخص تابدوری جستن از تکانه

 های زیر به وجود آید:تواند از طریق حوزهآوری در اقتصاد میاست که تاب

                                                           
های ترکیبی نشان داده اند که برای ( با استفاده از متغیرهای مختلف برای ایجاد شاخص2016جایرام و گادنیز ). 1

 های ترکیبی از قدرت بیشتری برای شناسایی درجه ثبات مالی نسبتثبات مالی، شاخصاً درک بهتر ثبات و خصوص

(. از سوی دیگر استفاده از شاخص ترکیبی به منظور نشان 1397های فردی برخوردارند )نقل از بختیار، به شاخص

های توان در ادبیات اقتصادی به شاخصها، امری رایج و متداول است به طوری که میدادن اثر تجمیعی شاخص

 تورم و .... اشاره نمود. های ترکیبی آزادی اقتصادی، پیش نمایهترکیبی مختلف نظیر شاخص
ثباتی اقتصاد، وضعیت های مختلف )بیدهنده برآیند مخاطراتی است که از جنبهآوری، نشانبه عبارتی شاخص تاب. 2

 کند.نهادهای کشور، وضعیت بازار خرد، سرمایه اجتماعی و ...( اقتصاد یک کشور را تهدید می
3. Resiliency 
4. Briguglio 
5.  Boorman  

(، 1396) (، شقاقی1396) (، محمدی و همکاران1395) برای مطالعه بیشتر رجوع شود به: ابونوری و لاجوردی. 6

 (.1397) طاهرپور و امیری
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 :اخص بدهی عمومی )نسبت کسری بودجه به از میانگین ساده ش ثبات اقتصاد کلان

تولید ناخالص داخلی(، شاخص فلاکت )جمع نرخ بیکاری و نرخ تورم( و نسبت بدهی 

 .1آیدمی به دستبه تولید ناخالص داخلی(  هاتراز پرداختی جارحسابخارجی )کسری 

 ( وکارکسبی و بهبود محیط ریپذانعطافکارایی بازار اقتصاد خرد:)  شامل دو بخش

 . 2پذیری مالی استمقررات بازار و ریسک

 و  4گانه گزارش حکمرانی جهانی 6های از شاخص :3حکمرانی و توسعه اجتماعی

است. شاخص حکمرانی، میانگین ساده  شدهاستفاده 5شاخص توسعه انسانی سازمان ملل

شش بعد شامل حق ابراز عقیده و پاسخگویی، ثبات سیاسی و فقدان خشونت، اثربخشی 

. برای شاخص توسعه هستگذاری، حاکمیت قانون و کنترل فساد دولت، کیفیت قانون

 شود.( استفاده میHDIاجتماعی از شاخص توسعه انسانی سازمان ملل )

باشد که بر ( می6ژوهشی سنتیننتالدل بورمن و همکاران )گروه پمدل اصلی دیگر، م

 7آید.می به دستهای زیر آوری در اقتصاد از طریق حوزهاساس آن تاب

 :رسد که حاکمیت خوب با نهادهای مستقل، به نظر می اثربخشی دولت و حکمرانی

کنترل فساد، آزادی حاکمیت قانون )اعتماد در قراردادها، حقوق مالکیت و ...(، شفافیت، 

 8 مطبوعات و ... شالوده اقتصادی کارا است.

                                                           
 دهد.. افزایش این شاخص در واقع عدم ثبات در محیط اقتصاد کلان را نشان می1
شود که دارای سه نوان مقررات استفاده میدر حوزه مقررات، از پنجمین مؤلفه شاخص آزادی اقتصادی جهان با ع .2

 "پذیری بازارانعطاف"است. برای شاخص  وکارکسبمؤلفه اصلی مقررات بازار اعتباری، مقررات بازار کار و مقررات 

پذیری مالی نیز از مؤلفه فقدان احتیاط مالی که با شاخص اهمیت های دوم و سوم استفاده شود. ریسکباید از مؤلفه

قابلیت "از دو شاخص  "فقدان احتیاط مالی"گیری شاخص آید. برای اندازهمی به دستی شده، دهوزن بخش مالی

شود. اهمیت بخش پذیری جهانی استفاده میهای رقابتاز سری شاخص "مقررات اوراق بهادار"و  "هااعتماد بانک

ها به تولید نسبت اعتبار بخش خصوصی توسط بانک"شاخص  لهیوسبهمالی یا به عبارتی عمق بخش مالی نیز 

 شود.بر طبق اطلاعات بانک جهانی حاصل می "ناخالص داخلی )درصد(
های مخالف به احتمال قوی منجر به آشفتگی اقتصادی . بریگوگیلو استدلال نمود که بدون حکمرانی خوب، شوک3

کند. از سوی دیگر، حکمرانی خوب قتصادی را تشدید میپذیری اشود و به تبع آن اثرات آسیبو اجتماعی می

های بینی و سیاستهای خارجی در فضای با قوانین قابل پیشآوری اقتصادی را تقویت نماید زیرا شوکتواند تابمی

 شوند.معتبر، بهتر جذب و خنثی می
4. World Governance Index (WGI) 
5. Human Development Index (HDI)  
6. Centinental 

 متغیر استفاده شده است. 52. در ساخت شاخص مذکور از 7
 . متغیرهای این بخش، مشابه الگوی بریگوگلیو و همکاران است.8
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 :هر چه اعتبار بانک مرکزی بالاتر باشد )برای مثال با کنترل  سلامت سیاست پولی

سیاست پولی را اعمال نماید. معیار  تواندیم ترراحتتورم( در حمایت از فعالیت اقتصادی، 

 کنندهانیباست که  17مدنظر،اختلاف نرخ تورم داخلی و متوسط نرخ تورم کشورهای گروه 

 ی تورم است.گذارهدفوجود یا عدم وجود چارچوب مشخص 

 :کسری بودجه بالاتر، فضای مانور مالی دولت را محدود کرده  سلامت سیاست مالی

  2 .دهدیمی اقتصادی کاهش هاشوکرا در مقابله با و توانایی سیاستگزاران 
 :است. قدرت  آورترباشد، اقتصاد تاب تریقوبخش خارجی  هرچقدر قدرت خارجی

ی به المللنیب، نسبت ذخایر GDP ی بهجارحسابخارجی، میانگین ساده نسبت تراز 

 ، کل ذخایر منهای طلا به واردات است.مدتکوتاهبدهی 

 :اخلی دصادرات بیشتر باشد، به عبارتی توانمندی اقتصاد  هرچقدر استقلال صادرات

یر این شاخص، ی معین، بیشتر خواهد بود. متغهاشوکی اقتصاد نسبت به آورتاببیشتر، 

 است. GDPنسبت صادرات به 

 :شامل اعتبارات سیستم بانکداری داخلی به بخش خصوصی  بدهی بخش خصوصی

 ثباتی دارایی منجر شود.به بی تواندیمآن  ازحدشیباست که رشد 

 :یک سیستم مالی سالم با ریسک نکول کم، پایه سرمایه قوی، منابع  سلامت بانکی

درآمدی با فراریت کم و سودآوری بالا؛ کمتر احتمال دارد که یک شوک خارجی را تشدید 

پایه  . اجزای این شاخص کیفیت دارایی و سرمایهکندیم آورترکند بنابراین اقتصاد را تاب

 3هستند.

 :گزاران اقتصادی ی بالا، این امکان را برای سیاستالمللنیبدارا بودن ذخایر  ذخایر

ی بپذیرند. به راحتبهی انبساطی را هااستیسکه در شرایط رکود، اعمال  کندیمفراهم 

. کندیمی خارجی عمل هاشوکنوعی بیمه در مقابل  عنوانبهعبارتی حجم بالای ذخایر 

 است. GDPی منهای طلا به المللنیبمتغیر این بخش شامل نسبت ذخایر 

سازی با فرمولگیری، دو روش نرمالبرای ایجاد واحد یکسان در متغیرها و اندازه




 i

i

x
e و روش موریس با فرمول

minmax

min

xx

xx
f i

i



است که در هر دو  شنهادشدهیپ

                                                           
1. G7 

آید. افزایش این می به دســتعمومی )کســری بودجه( به تولید ناخالص داخلی این شــاخص از نســبت بدهی  .2

 دهد.نشان میشاخص در واقع عدم سلامت سیاست مالی را 
آوری اقتصادی بر مبنای الگوی بورمن و همکاران . در مطالعه حاضر، متغیرهای این بخش اگر چه در محاسبه تاب3

 اند.خاص بانکی نیز در مدل لحاظ شده اند ولی به عنوان بخشی از متغیرهایبکار برده شده
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هایی که ، شاخصهادادهی سازجهتهماست. برای  شدهاستفادهمطالعه از روش موریس 

اند. سازی در مقدار منفی ضرب شدهاند، قبل از نرمالآوری داشتهرابطه معکوس با تاب

 .است شدهمحاسبهها شاخص کل از میانگین ساده حسابی مؤلفه جتاً ینت

 . مطالعات تجربی2-2
 گردد:مطالعات تجربی در دو بخش کلی بیان می

 عوامل سیستماتیک -الف: بخش اول

 :کنندگاناستقراض، 1(1999های کنت و لوین )طبق یافته رونق و رکود اقتصادی 

شوند و ظهور ی نامطلوب، در بازپرداخت دیون خود دچار مشکل میهاشوکبه دلیل بروز 

 3ی اقتصاد کلان است. سالاس و ساریناهاشوکنتیجه وقوع  2شکست در سیستم بانکی

های بد به طور قابل توجهی افزایش های رکود، وام( مشاهده کردند که در دوران2002)

تواند باعث بدتر شدن وضعیت کیفیت پرتفوی وام و ایجاد یابند. شرایط بد اقتصادی میمی

، 4ضررهای اعتباری و در نهایت منجر به کاهش سودآوری شود )گامباکورتا و میستورلی

( دریافت که طی دوره وخیم اقتصادی، ذخایر مربوط به زیان 2007) 5(. کواگلیاریلو2004

 یابد.وام و مطالبات بد افزایش می

های ژاپن به این نتیجه در بانک 7سازی ریسک نقدینگی( در مدل2008) 6تاکامورا و یوکی

ها است. عوامل در خروج سپرده نیترمهمکه رکود اقتصادی و بیکاری از  اندافتهیدست

ریسک نقدینگی با سودآوری، سرمایه، اندازه بانک  نشان داد که( 2013) 8ن ودواهمچنی

و نرخ رشد تولید ناخالص داخلی )شاخص رکود و رونق اقتصادی( رابطه مثبت و با نرخ 

ثباتی محیط اقتصاد کلان( رابطه منفی دارد. از نظر آوجوبی و بیکاری )شاخص بی

عوامل کلان  ریتأثعوامل درون بانکی تحت  جزبه هابانک( مدیریت ریسک در 2011)9آمل

ثباتی محیط اقتصاد کلان( به ترتیب اقتصادی است و رشد اقتصادی و تورم ) شاخص بی

 ی نیجریه دارند.هابانکمثبت و منفی بر نسبت سرمایه  ریتأث

                                                           
1. Kunt & Levine 
2. Banking failure 
3. Salas & Saurina 
4. Gambacorta & Mistrulli 
5. Qagliariello 
6. Takemura & Ukai 

 های روزانهگیری افراد در خروج سپردهفرایند تصمیم. 7
8. Vodava 
9. Awojobi &Amel 
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 :( نشان دادند که عوامل کلان اقتصادی 1996)1گوین و هازمن ثبات اقتصاد کلان

نظیر نرخ بهره داخلی، تورم انتظاری، رشد تولید ناخالص داخلی، درآمد داخلی، تراز 

و همکاران  2اند. گرونینگبوده مؤثر 1990بازرگانی و رژیم نرخ ارز در بحران بانکی دهه 

اقتصادی نامناسب و ثبات در کنار عملکرد ( نشان دادند که محیط اقتصادی بی2009)

 ثباتی سیستم مالی است.ها و نرخ ارز، علل اصلی بینوسان در قیمت دارایی

د کلان کند که افزایش ثبات اقتصا( بیان می1391زاده و شاعری )نتایج مطالعه عیسی

فریقا آموجب کاهش هزینه و بر میزان کارایی نظام بانکی کشورهای خاورمیانه و شمال 

ست که ( مؤید آن ا1392. همچنین تحقیقات صامتی و کارنامه حقیقی )تأثیر مثبت دارد

 ثباتی اقتصاد کلان، در بلندمدت رابطه منفی دارد.ها با بیدهی بانکوام

 :( با بررسی علل و اثرات بحران1997) 3کاپریو و کلینگبیل حکمرانی و بهبود نهادها-

های مالی، بهتر درماندگیپیشنهاد کردند که برای مدیریت  1970های اواخر دهه 

ای ها اجازه دهد، به گونهسیاستگزاران باید چارچوب مقرراتی را توسعه دهند که به بانک

ها واکنش نشان دهند و آنها نیز از مدیریت و نظارت مناسب اطمینان پایدارتر، به این شوک

یک چارچوب ( دریافتند زمانی که سیستم مالی در 2006) 4حاصل کنند. دمیتریالز و لاو

نهادی سالم قرار گرفته باشد، توسعه مالی اثر بزرگی بر رشد اقتصادی بلندمدت دارد ولی 

اگر کیفیت نهادی نامناسب باشد، توسعه مالی ممکن است تأثیر قابل توجهی در رشد 

( نشان دادند که بهبود در محیط نهادی، 2009) 5اقتصادی نداشته باشد. نبی و سلیمان

 کند.ها را تشدید میت وامبهبود در پرداخ

 :و همکاران  7(، بولیلا2001)و همکاران  6های کالدرونیافته سرمایه اجتماعی

است.  9( مؤید اثر مثبت سرمایه اجتماعی بر توسعه مالی2011)  8( و سنگنیر2008)

( بیان کرد که مخدوش شدن حقوق مالکیت و نزول سرمایه اجتماعی از 1388صمدی )

( نشان داد که 2013) 10ه توسعه مالی در ایران است. تحقیقات ونجینگجمله موانع عمد

                                                           
1. Gavin &Hausmann 
2. Greuning 
3. Caprio & Klingebiel 
4. Demetriales & Low 
5. Nabi & Suliman 
6. Calderon  
7. Bailila 
8. Sangnier 

 های اثرگذار سرمایه اجتماعی بر رشد اقتصادی است.توسعه مالی یکی از کانال. 9
10. Wenjing 
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پذیری در کشورهای با سرمایه اجتماعی بالا، کمتر بوده و سرمایه اجتماعی به ریسک

( نشان 1398شود. همچنین ذوالفقاری و اسدی )کاهش مطالبات غیرجاری منجر می

 ثبات نظام بانکی کشور دارد.دادند که سرمایه اجتماعی تأثیر مثبت و معنادار بر 

 :3(، قریشی2006)2(، جونگ2001)1نتایج مطالعات آستریو و پرایس ثبات سیاسی 

ثباتی سیاسی ( رابطه منفی و معنادار بی1392( و اصغرپور و همکاران )2010)و همکاران 

( حاکی از 1389کند. نتایج مطالعه عیسی زاده و شاعری )بر رشد اقتصادی را تأیید می

 ثیر منفی تورم و اثر مثبت ثبات سیاسی بر کارایی نظام بانکی دارد.تأ

 :( حاکی از اثر مثبت 1392آبادی و بهاری )نتایج مطالعه شاه کارایی بازار اقتصاد خرد

( 2011) 4و معنادار ثبات سیاسی و آزادی اقتصادی بر رشد اقتصادی است. آیسن و ویگا

وری سبب کند شدن نرخ رشد ق کاهش بهرهثباتی سیاسی از طریدهد که بینشان می

گردد. همچنین شاخص آزادی اقتصادی، ساختار قضایی و امنیت حقوق اقتصادی می

 5الهمالکیت رابطه مثبت و معناداری با رشد اقتصادی دارند. طبق مطالعه صوفیان و حبیب

ها اثر مثبت ( آزادسازی اقتصادی بر عملکرد بانک2011) 6( و صوفیان و عبدالمجید2010)

( با در نظر گرفتن 2016) 7داشته و و سوددهی آنها را افزایش داده است. مطالعه قوش

آزادی اقتصادی علاوه بر متغیرهای خاص بانکی و متغیرهای کلان اقتصادی؛ نشان داد 

زاده و که آزادی اقتصادی در کاهش بحران بانکی مؤثر بوده است. همچنین دائی کریم

نشان دادند که آزادی کسب و کار، آزادی پولی و کنترل فساد اثر مثبت ( 1396سلیمانی )

 ها در ایران دارند.بر عملکرد بانک

 8رابطه منفی سرکوب مالی و رشد اقتصادی در مطالعات شاو های مالی:سیاست 

( بیان شده است. دی 1990)10(، استرلی1986و  1973) 9(، مک کینون1973)

های سرکوب ( نشان دادند که سیاست2002)کاران و هم12(، آرستیس1999)11جورجیو

                                                           
1. Asteriou &Price 
2. Jong 
3. Qureshi  
4. Aisen &Viega 
5. Sufian & Habibullah  
6. Sofian & Abdul Majid 
7. Ghosh 
8. Shaw 
9. Mackinnon 
10. Esterly 
11. Digiorgio 
12. Arestis 
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های ( دخالت2014)1مالی، رابطه منفی با سطح توسعه مالی دارد. طبق مطالعه هرسکویچ

(. 1396ثیر منفی بر پایداری بخش بانکی دارد )اخلاقی مدیری و همکاران، أمختلف دولت ت

ای دولت، درآمدهای سرمایهدهد که افزایش مخارج ( نشان می1392نیا و عابدی )ستوده

های قانونی منجر به افزایش ثبات مالی و افزایش مخارج دولت، تورم، مالیاتی و نرخ سپرده

درآمدهای حاصل از نفت و نقدینگی سبب کاهش ثبات مالی و تشدید بحران اقتصادی 

 ریتأثتحت  هابانک( نشان داد که ریسک اعتباری 1393شود. نوروزی )در کشور می

خاص نرخ سود حقیقی تسهیلات، نرخ تورم،  طوربهیرهای اقتصاد کلان قرار دارد. متغ

بدهی دولت و نرخ بیکاری رابطه مثبت و رشد تولید ناخالص داخلی رابطه منفی با ریسک 

( نشان داد که 1395دارند. همچنین مطالعه جنتی مشکانی و همکاران ) هابانکاعتباری 

ScoreZت بانکی )نرخ رشد اقتصادی و تورم، ثبا  را افزایش، اما افزایش نرخ ارز، کسری )

 .دهدیمبودجه دولت و درآمدهای نفتی، ثبات بانکی را کاهش 

 دهد که شوک پولی ( نشان می1392های مهرگان و دلیری )یافته های پولی:سیاست

خواهد شد. این  گذاری در بانک و افزایش تقاضا برای وام)مثبت( یاعث کاهش سپرده

رخداد سبب بروز شوک در بخش کالاهای بادوام همچون مسکن شده و قیمت واقعی 

دهند که انتشار پول ( نشان می1395دهد. میرزایی و همکاران )مسکن را نیز افزایش می

شود. کاهش کیفیت ها میتوسط بانک مرکزی باعث بدتر شدن کیفیت پرتفوی بانک

تواند بر کارایی فرآیند تسهیلات به ها میبلوکه شدن منابع بانک ها واعتباری پرتفوی وام

های مختلف اقتصادی و در پی آن بر رشد اقتصادی اثر بگذارد. کاهش شدید کیفیت بخش

ها منجر شده و حتی گاهی به های بزرگ برای بانکها به زیانپرتفوی وام در برخی زیان

و همکاران  3(. نتایج تالاورا2009، 2روگوف بحران بانکداری ختم شده است )راینهارت و

دهد که نسبت وام بانکی به سرمایه با نااطمینانی اقتصاد کلان )نوسان ( نشان می2006)

 عرضه پول یا واریانس شرطی تورم( رابطه منفی وجود دارد.
 

                                                           
1. Hryckiewicz 
2. Reinhart & Rogoff 
3. Talavera  
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 سایر عوامل موثر بر ورشکستگی )عوامل غیر سیستماتیک( -ب: بخش دوم

( و بانک تسویه 2000)و همکاران  3(، اوانز1995) 2( کول و گانتر1994)و همکاران  1بار

پذیری سیستم توانند نقاط اصلی آسیبمی 5های کملنشان دادند که شاخص 4المللیبین

( 2013)7عربی( و 2011)6اوکازیی شناسایی و توضیح دهند. طبق نتایج خوببهبانکی را 

ها شاخص در ورشکستگی بانک نیمؤثرترسودآوری نسبت سرمایه به دارایی و به ترتیب 

 هستند و کیفیت دارایی، نقدینگی و کفایت سرمایه در مراتب بعدی قرار دارند. احمدیان

ی هزینه، ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی به ترتیب هاشاخص( نشان داد که 1394)

 درهستند.  هابانکین عوامل اثرگذار بر زمان در معرض ورشکستگی قرار گرفتن ترمهم

های نسبت سرمایه به دارایی، سودآوری، ترکیبی در مطالعات بیان شده، از شاخص مجموع

های صنعت( و ژگیهای کملز برای بیان اثر عوامل مؤثر درون سیستم بانکی )ویاز شاخص

ScoreZاز شاخص    برای سنجش ثبات و احتمال ورشکستگی بانکی استفاده شده است

( و کمیته 1395مشکانی و همکاران )جنتی (،1391خوشنودی و همکاران ) نظیر مطالعات

 .8(2018بازل )

 آوری اقتصادی و احتمال ورشکستگی بانکی. نحوه ارتباط تاب2-3
بانی مری اقتصادی در بخش آوهای تاببا توجه به تشریح کامل نحوه اثرگذاری مؤلفه

ا احتمال های آن بآوری اقتصادی و مؤلفههای ارتباطی تابرسد کانالنظری، به نظر می

 ورشکستگی نظام بانکی در قالب اشکال زیر قابل تبیین باشد:
  

                                                           
1. Barr  
2. Cole & Gunther 
3. Evans  
4. Bank for International Settlements(BIS) 

 Assets(، کیفیت دارایی )Capital adequacyواژه کمل برگرفته از حروف اول کلمات: کفایت سرمایه ). 5

qualification( مدیریت ،)Management( سود ،)Earning( نقدینگی ،)Liquidity 1996( است. در سال ،

( تغییر داد که در این CAMELSبه شاخص فوق آن را به کملز ) Sبانک مرکزی ایالات متحده با اضافه کردن 

 ( است.Sensitivity to market riskمخفف واژه حساسیت به ریسک بازار ) Sمعیار حرف 
6. Okezie 
7. Arabi 
8. Ball 
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آوری اقتصادی )در اثر کاهش کیفیت نهادی و : شمای کلی نحوه اثرگذاری کاهش تاب1کل ش

 های حکمرانی( بر احتمال ورشکستگی بانکیمؤلفه

 

 

 

 

 
 

 های تحقیقمنبع: یافته

   

ثباتی اقتصاد آوری اقتصادی )در اثر افزایش بی: شمای کلی نحوه اثرگذاری کاهش تاب2شکل 

 کلان( بر احتمال ورشکستگی بانکی

 

 

 

 

 

 
 

 

 های تحقیقمنبع: یافته

آوری اقتصادی )در اثر کاهش سرمایه : شمای کلی نحوه اثرگذاری کاهش تاب3شکل 

 اجتماعی( بر احتمال ورشکستگی بانکی

 

 

 
 

 

 

 های تحقیقمنبع: یافته
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آوری تاب
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آوری اقتصادی )در اثر کاهش ثبات سیاسی( : شمای کلی نحوه اثرگذاری کاهش تاب4شکل 

 بر احتمال ورشکستگی بانکی

 

 

 

 
 

 های تحقیقمنبع: یافته

آوری اقتصادی )در اثر کاهش کارایی بازار کاهش تاب: شمای کلی نحوه اثرگذاری 5شکل 

 اقتصاد خرد( بر احتمال ورشکستگی بانکی

 

 

 

 
 

 های تحقیقمنبع: یافته

آوری اقتصادی )در اثر اتخاذ سیاستهای مالی : شمای کلی نحوه اثرگذاری کاهش تاب6شکل 

 نظیر سرکوب مالی( بر احتمال ورشکستگی بانکی

 

 

 

 

 

 های تحقیقمنبع: یافته
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لی  آوری اقتصادی )در اثر اتخاذ سیاستهای پو: شمای کلی نحوه اثرگذاری کاهش تاب7شکل 

 بر احتمال ورشکستگی بانکینظیر افزایش عرضه پول یا کاهش نرخ بهره( 

 

 

 

 

 

 
 

 های تحقیقمنبع: یافته

رسد بر ورشکستگی بانکی به نظر می 1آوری اقتصادیهای تاببا توجه به اثرگذاری مؤلفه

آوری بر ورشکستگی بانکی ای در خصوص اثرگذاری شاخص ترکیبی تابتاکنون مطالعه

( است 2019)2تحقیق استوآرت و چائودرینگاشته نشده باشد. تنها مطالعه انجام شده، 

ScoreZکه در آن اثر ثبات بانکداری هند با استفاده از شاخص   آوری اقتصادی بر تاب

ها نشان مورد مطالعه و واکاوی قرار گرفته است. یافته 1995-2015طی دوره زمانی 

 .3آوری اقتصادی داردی و تابدهد که ثبات بانکی اثر مثبت و معنادار بر رشد اقتصادمی

 

 . روش تحقیق3

(، گرونینگ و 2008(، تاکامورا و یوکی )1996نظیر گوین و هازمن ) هامدلدر کلیه 

متغیرهای کلان  ریتأث( بر 2013( و ودوا )2011(، آوجوبی و آمل )2009همکاران )

شده است. همچنین با توجه به نتایج مطالعات بار و  دیتأکاقتصادی بر ورشکستگی بانکی 

(، 2008ی )المللنیب(، بانک تسویه 2000(، اوانز )1995(، کول و گانتر )1994همکاران )

و کاربردی  شدهثابتترین معیار و چارچوب ( مناسب1394( و احمدیان )2011تاتوم )

های کملز است که شاخصبرای مشخص نمودن اثرات متغیرهای بخش بانکی، استفاده از 
                                                           

لازم به ذکر است که ممکن است برخی از عوامل به صورت همزمان اتفاق افتاده و یا وقوع یکی سبب وقوع دیگری  .1

 نیز گردد. 
2. Stewart & Chowdhury 

آوری اقتصادی نیز سبب ارتقاء ثبات بانکی و باشد که آیا تاببه نوعی مقاله حاضر در پاسخ به مطالعه مذکور می .3

 گردد؟احتمال ورشکستگی بانکی میکاهش 

افزایش 

عرضه 

یا  پول

کاهش 

 نرخ بهره

 تورم

نرخ واقعی 

 سپرده و وام

های سپرده

 بانکی

 پرداخت

وام  خالص  

 صادرات

 رشد

اقتصادی   

 درآمد

 نااطمینانی

 کیفیت

 پرتفوی وام

 ریسک

اعتباری   
احتمال 

ورشکستگی 

 بانکی

 

آوری تاب

 اقتصادی
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گردد. از سوی دیگر همان طور که بیان شد در مقاله حاضر از این مفهوم نیز استفاده می

ها ای از عوامل سیستماتیک در ثبات بانکی و کاهش احتمال ورشکستگی بانکمجموعه

آوری اقتصادی )به عنوان دخیل هستند. لذا در چارچوب مدل حاضر از مفهوم جدید تاب

 شود. مدلای از اثر متغیرهای کلان اقتصادی اجتماعی، محیطی و ....( استفاده میدهنماین

( 2011مورد استفاده توسط آوجوبی و آمل ) تحلیلی چارچوب تحقیق این در شده استفاده

از آنجایی که  .است داده شده آوری اقتصادی بسطمتغیر تاب گرفتن نظر در با است که

آوری اقتصادی، تاب شدهاشارهی هامدلمبانی نظری و تئوریک، هیچ از یک از  ازنظر اولاً

برتری تئوریک نسبت به مدل دیگر نداشته و در ضمن در هیچ مطالعه تجربی نیز به این 

آوری بریگوگلیو و جک برتری اشاره نشده است؛ لذا در مطالعه کنونی از هر دو مدل تاب

 است. شدهاستفادهبورمن 

ScoreZی بانکی از شاخص ورشکستگررسی احتمال برای ب  شود. این شاخص، استفاده می

توسط محققان بسیاری نظیر  ازآنپس( پیشنهاد شد و 1980) 1اولین بار توسط اولسون

( به کار گرفته 2009) 4( و لاون و لوین2008) 3(، سیهاک و هسه2007) 2بک و همکاران

 صورت بهشاخص شد. 
itit

it
it ROAA

E
ROAz


 )(شود که در آن نشان داده می

itz 

؛ tدر زمان  Iمتغیر احتمال عدم ورشکستگی بانک ندهینما
itROA ی هاییدارا، بازدهی

)(،tدر زمان  Iبانک 
it

it

A

E ی بانک هاییدارانیز نسبت ارزش حقوق صاحبان سهام بهI  در

ScoreZشاخص . 5است ROAبه ترتیب میانگین و انحراف معیار  و  و  tزمان   

چه میزان این شاخص بیشتر شود، احتمال  منفی با ورشکستگی بانک دارد و هررابطه 

 (. 2009، 6یابد )کوکاباییمورشکستگی بانک کاهش 

توسط بانک  منتشرشدهکشور بر اساس اطلاعات  125در گام اول شاخص مذکور برای 

. سپس 7قرار گرفت موردمحاسبه 2005-2016( در طی دوره زمانی 2017جهانی )

                                                           
1. Ohlson 
2. Beck, Demirgüç-Kunt, Levine 
3. Čihák & Hesse 
4. Laeven & Levine  

 (.2018) رجوع شود به: اریب خان و جوناینا محمد. 5
6. Kokabay 

آوری بانکی بر تاب( که در آن، اثر ثبات 2019در این تحقیق سعی گردید با توجه به مطالعه استوآرت و چائودری ) .7

ها براساس بالاترین حجم اطلاعات قابل دسترس ارائه گردد. لذا با توجه به اقتصادی دیده شده است، کلیه مدل

های زمانی، برای بعضی از کشورها و تعدای الگو و عدم وجود اطلاعات )در برخی از بازه متغیرهای استفاده شده در

 انتخاب شد. 2005-2016کشور در بازه زمانی  125های بانکی(، نهایتاً تعداد از شاخص
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،چهار روش کسر 1محاسبه احتمال ورشکستگی و استفاده از آن در مدل لوجیت منظوربه

استفاده  ،3، کسر از میانگین کشورها در هر سال2از میانگین کل کشورها در کل بازه زمانی

پرسکات  -و  استفاده از روش فیلتر هودریک 4ات برای هر کشورپرسک -از فیلتر هودریک

خلاصه در  صورتبههای مذکور مدنظر قرار گرفت. نتایج روش 5برای میانگین کشورها

 است. شدهارائهجدول زیر 
 

در تعیین ورشکستگی )در معرض خطر( یا عدم  مورداستفادهی هاروشنتایج  :1جدول 

 ورشکستگی 
 روش                      

 تعداد
 (4روش) (3روش) (2روش) ( 1روش)

 344 373 384 395 در معرض خطر )عدد یک(

 1156 1127 1116 1105 سالم یا عدم ورشکسته )عدد صفر(

 است  zمنبع: محاسبات تحقیق، اعداد سطرهای اول و دوم به ترتیب نشان دهنده مقادیر شاخص 

 نمایند.و صفر را اختیار میکه به ترتیب مقادیر یک 

رار عدد یک، تعداد سیستم بانکی کشورهای مختلف را که در بازه زمانی تحقیق در معرض خطر ورشکستگی ق

که از مجموع  دهد( جدول فوق نشان می4دهد. به طور مثال اعداد نشان داده شده در روش )اند را نشان میگرفته

 ت.مشاهده در معرض خطر ورشکستگی قرار داشته اس 344سال(،  11کشور در  125مشاهده در تحقیق ) 1500

های ات و دادهها و نهایتاً تطبیق اطلاعات با مطالعپس از بررسی و مقایسه نتایج، مغایرت

یستم ستخمین احتمال ورشکستگی  منظوربه( انتخاب و 4گزارش شده، نتایج روش )

 است. هقرارگرفت مورداستفادهبانکی بر مبنای مدل لوجیت 

                                                           
توان در برآورد از مدل گیرد و میبر اساس روش موریس نرمال شود در بازه صفر تا یک قرار می z. چنانچه شاخص 1

های مذکور پروبیت استفاده کرد و برای آنکه تنها مقادیر صفر یا یک را بر اساس مدل لوجیت اختیار نماید، روش

 شده است. پیشنهاد
هایی که بالاتر از مقدار مذکور Zمیانگین کل کشورها در طول کل بازه زمانی، آوردن به دستدر این روش پس از  .2

تر از مقدار مذکور را دارند، مقدار یک هایی که پایینZنمایند، عدد صفر )عدم ورشکسته( و بالعکس را اختیار می

 کنند.)ورشکسته( را اختیار می
تر از مقدار هایی که به ترتیب بالاتر و پایینZکشور در هر سال محاسبه و 125ها برای Zروش میانگین در این  .3

 نمایند.مذکور را دارند، به ترتیب مقادیر صفر و یک را اختیار می
اخذ و سپس برای هر Eviewsافزارنرمبر اساس فیلتر مذکور برای هر کشور در  هموارشده. در این روش نمودار 4

هایی که مقادیر بالاتر از مقادیر فیلتر مذکور را دارند، عدد صفر )عدم ورشکسته( Zکشور در طی بازه زمانی، به ازای 

 نمایند.و سایر مقادیر، عدد یک را لحاظ می
ی میانگین فیلتر مذکور برا هموارشدهکشور در هر سال محاسبه و سپس نمودار  125ها برای Z. ابتدا میانگین 5

Z ها رسم و در گام بعدی چنانچه مقدارZ  فیلتر مذکور بیشتر بود، عدد صفر )عدم  شدهمحاسبههر کشور از مقدار

 شود.ورشکسته( و در غیر این صورت عدد یک )ورشکسته( منظور می
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بررسی  منظوربهی و بانکبر ورشکستگی سیستم  مؤثربرای آزمون فرضیه بررسی عوامل 

 1ی، مدل به دو صورت پایهآورتابدهنده های تشکیلشده و مؤلفهی تجمیعهاشاخصاثر 

آوری تصریح های متفاوت تاب( بر اساس الگوها و شاخص2( و گسترده )مدل 1)مدل 

( تصریح و 1آوری )مدل مدل در قالب متغیرهای تجمیع شده تابشود. لذا در ابتدا، یم

 شود.آوری در مدل گسترده دیده میی تابهامؤلفهو  دهندهلیتشکسپس اثر اجزای 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ی اقتصادی بر آورتاب)TBER داخلی( و  ناخالص دیتول)نرخ رشد GDPG  در مدل پایه،

آوری اقتصادی بر اساس مدل بورمن( است. تاب) TBORاساس مدل بریگوگلیو(، 

 NPL)نسبت سرمایه به دارایی موزون شده به ریسک(،  CAمتغیرهای خاص بانکی شامل

سبت حاشیه سود به درآمد ناخالص(، )ن IMGIها(،های غیرجاری به کل وام)نسبت وام

ROA  بازده دارایی( و(LASTL دنباشیممدت( های کوتاه)دارایی نقد به بدهی .

باشد؛ آوری بریگلوگلیو و بورمن میهای تابهمچنین در مدل گسترده که بر اساس مؤلفه

)عدم ثبات در محیط  MSآوری اقتصادی بر مبنای الگوی بریگوگلیو شامل متغیرهای تاب

                                                           
ی و سازمالنری اقتصاد کلان در هر دو روش بریگوگلیو و بورمن، بر اساس شاخص موریس، آورتاب. متغیرهای 1

 .اندشده عیتجم
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(1مدل پایه ) :  

آوری بریگوگلیو و تاب

(1-1همکاران )  

آوری بورمن و تاب

(1-2همکاران )  
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(2مدل گسترده ) :  

 با در نظر گرفتن

آوری های تابمؤلفه 

(1-2بریگوگلیو و همکاران )  

 با در نظر گرفتن 

های مؤلفه  

آوریتاب  

(2-2بورمن و همکاران )   
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حکمرانی ) Governance(، وکارکسب)کارایی بازار و بهبود محیط  MRاقتصاد کلان(، 

)تفاوت  HMPحکمرانی خوب(،) Governanceخوب( و بر مبنای الگوی بورمن شامل

)نسبت کسری بودجه به تولید  HFPنرخ تورم با متوسط نرخ تورم کشورهای گروه هفت(،

)نسبت بدهی  PSD)استقلال صادرات(،  EXI)قدرت خارجی(،  EPناخالص داخلی(، 

)ذخایر( و متغیرهای خاص بانکی همانند  REص داخلی(،بخش خصوصی به تولید ناخال

 .1مدل پایه است

 المللنیب( و از گزارش شفافیت WGIی جهانی حکمرانی )هاشاخصشاخص حکمرانی از 

(TI آزادی ،)از  وکارکسبو سهولت انجام  2آزادی اقتصادی یهاشاخصاز  وکارکسب

( 2017لوح فشرده بانک جهانی )و سایر اطلاعات از 3وکارکسبی انجام هاشاخصمجموعه 

دهنده رابطه است. علامت بالای هر متغیر نشان شده استخراجالمللی پول صندوق بینو 

آوری اقتصاد کلان مورد انتظار است. انتظار بر این است که با افزایش رشد اقتصادی، تاب

مایه، حاشیه سود، دارایی نقد و )بر اساس هر دو الگوی بریگوگلیو و بورمن(، کفایت سر

بازده دارایی؛ احتمال ورشکستگی سیستم بانکی کاهش یابد. از سوی دیگر افزایش نسبت 

دهد. همچنین )مطالبات معوق(، این احتمال را افزایش می هاهای غیرجاری به کل واموام

آوری اقتصادی بر مبنای الگوی های گسترده انتظار بر این است که اجزای تابدر مدل

-و حکمرانی خوب اثر منفی و بی وکارکسببریگوگلیو نظیر کارایی بازار و بهبود محیط 

ثباتی در محیط اقتصاد کلان اثر مثبت در افزایش احتمال ورشکستگی سیستم بانکی 

نی، آوری اقتصادی همانند حکمراداشته باشند. بر مبنای الگوی بورمن؛ افزایش اجزای تاب

سلامت سیاست پولی، قدرت خارجی، استقلال صادرات، بدهی بخش خصوصی و ذخایر 

سبب کاهش احتمال ورشکستگی بانکی و افزایش نسبت کسری بودجه به تولید ناخالص 

 داخلی سبب افزایش آن شود.

                                                           
آوری اقتصادی به عنوان متغیر )حکمرانی خوب( در هر دو مدل تاب Governanceلازم به ذکر است که متغیر . 1

( به عنوان CAو  NPLآوری بورمن و همکاران، متغیرهای سلامت سیستم بانکی )مشترک است. در مدل تاب

 اند.لحاظ شدهبخشی از متغیرهای خاص بانکی نیز در الگو 
2. Economic Freedom 
3. Doing Bussiness 
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 . برآورد مدل4

دهد همه متغیرها پایا هستند. آزمون آزمون ریشه واحد متغیرها نشان مینتایج 

پیوست( نتایج  1ی میان متغیرها است. )جدول معجهم( بیانگر وجود رابطه 1990)1کائو

 ( آمده است.2پروبیت در جدول ) -تخمین مدل پایه به روش لوجیت

 بینی ورشکستگی نتایج برآورد مدل پایه پیش :2جدول 
 )احتمال ورشکستگی سیستم بانکی( PLZمتغیر وابسته: 

 متغیر توضیحی

  مدل پایه  

آوری بریگوگلیو و همکارانتاب  بورمن و همکاران 

 اثرات نهایی پروبیت لوجیت اثرات نهایی پروبیت لوجیت

GDPG : نرخ رشد تولید

 ناخالص داخلی
09/1- 

(***002/0) 
63/0- 

(***002/0) 
55/0- 

(***002/0) 
21/1- 

(***001/0) 
70/0- 

(***000/0) 
63/0- 

(***000/0) 

TBER بریگوگلیو و آوری : تاب
 همکاران

18/1- 
**(050/0) 

75/0- 
**(037/0) 

80/0- 
**(017/0) 

   

TBORآوری بورمن و : تاب
 همکاران

   
66/1- 

**(038/0) 
029/1- 

**(03/0) 
10/1- 

**(014/0) 
CA نسبت سرمایه به :

 دارایی موزون شده به ریسک

52/0- 
(125/0) 

31/0- 
(115/0) 

31/0- 
(085/0) 

52/0- 
(123/0) 

30/0- 
(120/0) 

30/0- 
(094/0) 

NPL نسبت مطالبات :
 های به مجموع وامجارریغ

60/1 
***(000/0) 

97/0 
***(000/0) 

03/1 
***(000/0) 

64/1 
***(000/0) 

99/0 
***(000/0) 

06/1 
***(000/0) 

IMGI نسبت حاشیه سود به :
 درآمد ناخالص 

82/0- 
***(008/0) 

49/0- 
***(007/0) 

45/0- 
***(007/0) 

83/0- 
***(007/0) 

49/0- 
***(006/0) 

46/0- 
***(006/0) 

ROAبازده دارایی : 
82/0- 

***(000/0) 
48/0- 

***(000/0) 
45/0- 

***(000/0) 
80/0- 

***(001/0) 
47/0- 

***(000/0) 
43/0- 

***(000/0) 
LASTLدارایی نقد به : 

 مدتکوتاههای بدهی 

23/0- 
(614/0) 

14/0- 
(590/0) 

14/0- 
(537/0) 

19/0- 
(68/0) 

11/0- 
(66/0) 

12/0- 
(60/0) 

Constantضریب ثابت : 
87/0 

*(07/0) 
516/0 

*(08/0) 
829/0 

(***002/0) 
26/1 

**(047/0) 
748/0 

**(047/0) 
07/1 

(***001/0) 
 045/0 043/0 043/0 045/0 043/0 042/0 فادنضریب تعیین مک

یی درستنماآماره آزمون نسبت 

 )معناداری(

05/69 
(000/0) 

35/70 
(000/0) 

60/73 
(000/0) 

50/69 
(000/0) 

67/70 
(000/0) 

74 
(000/0) 

 3شولم –2آزمون هاسمر
 )معناداری(

23/7 
(51/0) 

39/10 
(23/0) 

94/8 
(34/0) 

41/5 
(71/0) 

65/6 
(54/0) 

43/8 
(39/0) 

 1500 1500 1500 1500 1500 1500 تعداد مشاهدات
رصد است. د 99و  90،95منبع: محاسبات تحقیق، *،** و *** به ترتیب بیانگر معناداری در سطح اطمینان

 انحراف معیار است. دهندهنشاناعداد داخل پرانتز 

                                                           
1. Kao 
2. Hasmer 
3. Lemeshow 
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. ضریب منفی 1انتظار است و موافق، علامت ضرایب مطابق مبانی نظری هامدلدر کلیه 

( بیانگر آن است که TBORو  TBERآوری )آوری اقتصاد کلان در هر دو الگوی تابتاب

های آوری و توان بالایی در مقابله با شوکتر و از تابثباتمحیط اقتصاد کلان با هراندازه

و  افتهیشیافزاها نیز برای انجام تعهدات مالی اقتصادی برخوردار باشد، توان مالی بانک

آوری اقتصادی رابطه کاهش خواهد یافت. به عبارتی تاب هاآناحتمال ورشکستگی 

 مستقیمی با عدم ورشکستگی نظام بانکی دارد. 

ری آودرصد تاب 1آوری ذکر شده، افزایش بر اساس نتایج اثرات نهایی دو مدل تاب

احتمال  درصد از 8/0آوری بریگوگلیو و همکاران، تواند بر اساس مدل تاباقتصادی می

رمن آوری بوستم بانکی بکاهد. همچنین این اثرگذاری بر اساس مدل تابورشکستگی سی

 رایط(.شدرصد تخمین زده شده است )با فرض ثبات سایر  10/1و همکاران بالاتر بوده و 

ل افزایش نرخ رشد تولید ناخالص داخلی نیز اثر منفی و معنادار در کاهش احتما

دی، ن است که در شرایط رونق اقتصاورشکستگی سیستم بانکی دارد. این امر متضمن آ

وبرو هستند رکمتری نسبت دوران رکود اقتصادی  مراتببههای مختلف ها با ریسکبانک

(، 2004(، گامباکورتا و میستورلی )2002نتایج سالاس و سارینا ) دیمؤ)به نوعی 

( و 2013(، ودوا )2011(، تاکامورا و یوکی )2011(، آوجوبی و آمل )2004کواگلیاریو )

تواند بر درصد رشد اقتصادی می 1(. بر اساس نتایج اثرات نهایی، افزایش 1393نوروزی )

بورمن  آوریدرصد و بر اساس مدل تاب 55/0آوری بریگوگلیو و همکاران، اساس مدل تاب

 درصد از ورشکستگی سیستم بانکی بکاهد. 63/0و همکاران، 

ؤید شود )مرشکستگی سیستم بانکی میافزایش مطالبات غیرجاری سبب افزایش احتمال و

ی باردهاعت(. افزایش مطالبات غیرجاری سبب کاهش توان 2010نتایج راینهارت و روگوف، 

ی از این های تولیدی که نیاز به تخصیص منابع مالآن فعالیت جهیدرنتها شده که بانک

ا درگیر رها ککند. همچنین افزایش مطالبات غیرجاری، باندچار مشکل می دارند راطریق 

 ریسک اعتباری و به تبع آن ریسک نقدینگی )دو عامل عمده در ورشکستگی بانکی(

 نماید. می

مال مواجهه ها را کاهش و احتهمچنین زیان ناشی از مطالبات غیرجاری، سرمایه پایه بانک

 دهد. با خشکی اعتبار و کاهش بازدهی و سودآوری را افزایش می

                                                           
پیوست آمده است.کلیه برآوردها از درصد موفقیت بالایی برخوردارند  2درصد موفقیت کلیه برآوردها در جدول . 1

 است.آوری بریگوگلیو دارای درصد موفقیت بالاتری اما مدل پایه و گسترده الگوی تاب
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درصد  1یش بورمن، افزا -آوری بریگوگلیوهای تابهایی در مدلبر اساس نتایج اثرات ن

تم درصد احتمال ورشکستگی سیس 06/1و  03/1تواند به ترتیب مطالبات غیرجاری می

 بانکی را افزایش دهد. 

ها و الگوهای شود بر اساس کلیه مدل( مشاهده می2که در نتایج جدول ) طورهمان جتاً ینت

درجه  نیبالاترآوری اقتصادی و نرخ رشد اقتصادی جاری، تاب، مطالبات غیررفته ربکا

اثرگذاری را داشته و نقش اصلی و پایه را در افزایش یا کاهش احتمال ورشکستگی سیستم 

 1بانکی دارند.

ود سهمچنین چنانچه سیستم بانکی با نسبت کفایت سرمایه بالاتر، بازدهی و حاشیه 

ر چه یابد. هد، احتمال ورشکستگی آن کاهش میبیشتر و دارایی نقد بیشتر روبرو باش

سبی نسبت کفایت سرمایه بیشتر باشد بیانگر این است که بانک از شبکه حفاظتی منا

نتایج  دیمؤها را بازپرداخت کند )تواند در صورت بروز مشکل، بدهیبرخوردار است و می

رای بیشتری را ب(. همچنین بانک با سرمایه کافی زمان 2011و اوکازی،  2013ودوا، 

 در اختیار دارد. هاآنبررسی مشکلات و مواجهه صحیح با 

گذاران و پردهکارایی بانک و سبب اعتماد بیشتر س دهندهنشانسودآوری و بازدهی بالا 

در  ژهیوبها یی که سودآور نیستند، اعتماد مشتریان رهابانکشوند و گذاران میسرمایه

ود که اولین توان بیان نمی مینوعبهدهند. لازم به ذکر است می از دستشرایط بحران 

نتایج  دیمؤشود )های بحران مالی در سودآوری و بازدهی موسسه مالی نمایان مینشانه

 (.2013، عربی،  2013ودوا، 

ه با ناملایمات ها را در مواجهتواند بانکمیزان نقدینگی می بالا بودنوجوه دارایی نقد و 

الاتر بهای غیر منتظره محافظت نماید و هرچقدر این نسبت مالی و برداشتاقتصادی و 

مال شود بانک با ریسک نقدینگی کمتری مواجه خواهد شد. لذا اثر وجوه نقد بر احت

 (،1996) (، گوین و هازمن2001) ورشکستگی بانکی مطابق نتایج بوردو و همکاران

منفی  (1393) ( و نوروزی2013) وا(، ود2011) (، آوجوبی و آمل2008تاکاموار و یوکی)

 باشد.می

پروبیت  -آوری اقتصادی( به روش لوجیتخلاصه نتایج مدل گسترده )بر اساس اجزای تاب

 ( آمده است. 3در قالب جدول )

 
 

                                                           
آوری اقتصادی و رشد افزایش مطالبات غیرجاری سبب افزایش احتمال ورشکستگی بانکی و افزایش دو متغیر تاب. 1

 اقتصادی، کاهش احتمال ورشکستگی بانکی را در پی دارد.
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بینی ورشکستگینتایج برآورد مدل گسترده پیش :3جدول   

  )احتمال ورشکستگی سیستم بانکی(PLZمتغیر وابسته:  

توضیحیمتغیر   

  مدل گسترده  

ی بریگوگلیو و همکارانآورتاب  بورمن و همکاران 

 اثرات نهایی پروبیت لوجیت اثرات نهایی پروبیت لوجیت

 GDPG 47/1- 
(***000/0) 

86/0- 
(***000/0) 

78/0- 
(***000/0) 

30/1- 
(***000/0) 

77/0- 
(***000/0) 

73/0- 
(***000/0) 

TBER : 

آوری تاب

و بریگوگلیو 

 همکاران

MS 72/1 
**(03/0) 

01/1 
**(029/0) 

90/0 
**(033/0) 

   

MR 61/0- 
(541/0) 

29/0- 
(604/0) 

16/0- 
(719/0) 

   

Governance 16/1- 
***(002/0) 

72/0- 
***(001/0) 

73/0- 
(***000/0) 

25/3- 
(***000/0) 

90/1- 
(***000/0) 

71/1- 
(***000/0) 

TBORتاب :-

آوری بورمن و 

 همکاران

HMP    08/1- 
***(002/0) 

61/0- 
***(003/0) 

51/0- 
***(006/0) 

HFP    62/0 
**(016/0) 

36/0 
**(016/0) 

31/0 
**(018/0) 

EP    54/2- 
***(008/0) 

39/1- 
**(011/0) 

14/1- 
***(019/0) 

EXI    32/2- 
***(000/0) 

31/1- 
***(000/0) 

13/1- 
***(000/0) 

PSD    17/0- 
(703/0) 

13/0- 
(607/0) 

19/0- 
(389/0) 

RE    62/0- 
(391/0) 

38/0- 
(351/0) 

40/0- 
(264/0) 

 CA 
50/0- 

(164/0) 
31/0- 

(137/0) 
33/0- 

(084/0) 
60/0- 

*(086/0) 
36/0- 

*(076/0) 
34/0- 

*(067/0) 

 NPL 
52/1 

***(000/0) 
92/0 

***(000/0) 
98/0 

***(000/0) 
59/1 

***(000/0) 
94/0 

***(000/0) 
95/0 

***(000/0) 

 IMGI 
82/0- 

***(001/0) 
48/0- 

**(010/0) 
42/0- 

**(014/0) 
91/0- 

***(004/0) 
52/0- 

***(005/0) 
46/0- 

***(009/0) 

 ROA 
74/0- 

*(010/0) 
43/0- 

***(009/0) 
43/0- 

*(084/0) 
25/0- 

(739/0) 
12/0- 

(770/0) 
068/0- 

(875/0) 

 LASTL 
44/0- 

(384/0) 
25/0- 

(380/0) 
21/0- 

(383/0) 
01/0- 

(973/0) 
02/0- 

(916/0) 
081/0- 

(748/0) 

 Constant 
47/0 

*(03/0) 
27/0 

(320/0) 
59/0 

**(020/0) 
36/4 

***(000/0) 
49/2 

***(000/0) 
51/2 

***(000/0) 
 079/0 079/0 079/0 057/0 043/0 053/0 فادنضریب تعیین مک

آماره آزمون نسبت درستنمایی 
 )معناداری(

98/78 
(000/0) 

35/70 
(000/0) 

93/83 
(000/0) 

24/128 
(000/0) 

49/128 
(000/0) 

97/128 
(000/0) 

 شو )معناداری(لم–آزمون هاسمر
91/7 

(44/0) 
39/10 

(23/0) 
5 

(75/0) 
78/2 

(94/0) 
27/3 

(91/0) 
81/6 

(91/0) 
 1500 1500 1500 1375 1375 1375 تعداد مشاهدات

د است. اعداد درص 99و  90،95منبع: محاسبات تحقیق، *،** و *** به ترتیب بیانگر معناداری در سطح اطمینان

 انحراف معیار است. دهندهنشانداخل پرانتز 
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ها بیانگر نیکویی برازش و قدرت در کلیه مدل 2لم شو -و هاسمر 1فادنمک 2Rی هاآماره

 دهندگی بالای آن است.توضیح

دهنده نآوری اقتصادی بر اساس الگوی بریگوگلیو و همکاران نشااجزای تاب بررسی اثر

بر احتمال  ( اثر منفیوکارکسبآن است که حکمرانی خوب و کارایی بازار )بهبود محیط 

ند تا حد توادارد. بهبود در نهادها می موردمطالعهورشکستگی سیستم بانکی در کشورهای 

بهبود کیفیت پرتفوی  سطح اجتماع کاسته و سبب ژمنشی و کژگزینی درزیادی از ک

یرزایی و و م 2009دهی شده و از ریسک اعتباری کاسته )مؤید نتایج نبی و سلیمان، وام

 ها گردد. ( و سبب کاهش احتمال ورشکستگی بانک1395همکاران، 

 1یش تیب، افزابورمن به تر -آوری بریگوگلیوهای تاببر اساس نتایج اثرات نهایی در مدل

تم درصد از احتمال ورشکستگی سیس 71/1و  73/0تواند درصد در کیفیت حکمرانی می

 بانکی بکاهد )با فرض ثبات سایر شرایط(.

تر، هزینه احترتر و سهل وکارکسب( بیشتر و محیط و مقررات MRکارایی بازار ) اندازه هر

زی بهتری روبرو فضای با و فعالان اقتصادی با محیط اقتصادی و ترنییپا وکارکسبشروع 

. لذا تر و اقتصاد از رونق بیشتری برخوردار خواهد شدگیری مشاغل سریعشکلشوند، 

 مراتببهی هاسکیربا  هابانکتوان انتظار داشت که در شرایط رونق اقتصادی، می

. بر اساس نتایج ابدیی روبرو شده لذا احتمال ورشکستگی سیستم بانکی کاهش ترنییپا

 16/0تواند یدرصد در کارایی بازار م 1آوری بریگوگلیو، افزایش اثرات نهایی در مدل تاب

 درصد از احتمال ورشکستگی سیستم بانکی بکاهد.

                                                           
چه شود. هر گیری میکند، خوبی برازش مدل اندازهمک فادن که مقدار آن بین صفر و یک تغییر می 2R. با آماره 1

تر باشد، میزان تطابق بیشتر و به عبارتی نیکویی برازش بیشتر است؛ بر عکس، هر چه این شاخص به یک نزدیک

های تخمینی، مک فادن در مدل R2تر باشد، نیکویی برازش کمتر خواهد بود. آماره مقدار شاخص به صفر نزدیک

 است؛ که این عدد برای رگرسیون پروبیت قابل قبول است. 043/0
شو استفاده شده است. در این آزمون معناداری کلی ضرایب لم -. برای بررسی نیکویی برازش مدل از آمون هاسمر2

های مختلف مورد بررسی قرار بینی شده و واقعی متغیر وابسته در گروهرگرسیون از طریق مقایسه مقدار پیش

وابسته زیاد باشد، نشانگر برازش ضعیف مدل است. بینی شده متغیر گیرد. اگر اختلاف بین مقادیر واقعی و پیشمی

لازم به ذکر است که در الگوهای رگرسیون لجستیک، معنادار بودن کلی مدل با استفاده از آماره کای دو انجام 

کند. شود. آماره کای دو فرضیه صفر را مبنی بر اینکه ضرایب متغیرهای مستقل برابر صفر هستند، آزمون میمی

ZJبا 2لم شو دارای توزیع  -آماره هاسمر ( درجه آزادی استJیادآوری می، تعداد گروه .)شود که توزیع ها است
2  51/0و برابر با  %10تر از و احتمال بزرگ 65/6و  41/5، 39/10، 23/7ها درجه آزادی به ترتیب در مدل 8با ،

شود )رد به دست آمده است؛ بنابراین فرض صفر که بیانگر نیکویی برازش است، پذیرفته می 54/0و  71/0، 23/0

 دهندگی احتمال ورشکستگی سیستم بانکی را دارند.ها، قدرت توضیحشود(. لذا متغیرهای مستقل در کلیه مدلنمی
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آن را در  توان نمودوضعیت حکمرانی )نهادها( و سرمایه اجتماعی بهتر باشد می هراندازه

یافت. بهبود شاخص بهبود وضعیت شبکه بانکی و کاهش احتمال ورشکستگی آن 

، عدم هاسیاست و هابرنامهحکمرانی و داشتن حکمرانی خوب به معنای داشتن ثبات در 

و حفظ  در جامعههای دولت، حاکمیت قانون ی سیاستاثرگذار، یکپارچگی و تزلزل دولت

-د و رانتو مسائل و مشکلات، نبود فسا هاپروندهگویی و پیگیری حقوق مالکیت، پاسخ

دی به ترل آن است. از سوی دیگر بهبود سرمایه اجتماعی سبب افزایش پایبنجویی و کن

ا ریسک بها شود. لذا بانکقراردادها، کاهش مخاطرات اخلاقی و انحرافات قراردادی می

ده کمتری از انحرافات قراردادی مواجه شده و پیرو آن سبب کاهش ریسک اعتباری ش

ستم ( و احتمال ورشکستگی سی1398اسدی،  و ذوالفقاری و 2013)مؤید نتایج ونجینگ،

 یابد.بانکی کاهش می

-محیط اقتصاد کلان بی هراندازهثباتی اقتصاد کلان بیانگر آن است که ضریب مثبت بی

ی اقتصاد کلان ثباتیبیابد. تر باشد، احتمال ورشکستگی در سیستم بانکی افزایش میثبات

ری بودجه به تولید ناخالص داخلی(، میانگین ساده سه شاخص بدهی عمومی )نسبت کس

شاخص فلاکت )جمع نرخ بیکاری و نرخ تورم( و نسبت بدهی خارجی )کسری 

به تولید ناخالص داخلی(است. به عبارتی چنانچه کسری  هاتراز پرداختی جارحساب

بودجه دولت، تورم، بیکاری و بدهی خارجی یا برآیند این عوامل افزایش یابد که منتج به 

که  افتهیکاهشاتی در محیط اقتصاد کلان شود، در چنین محیطی، ثبات بانکی ثببی

زاده و شاعری، ها را در پی دارد )به نوعی مؤید نتایج عیسیورشکستگی بانک جتاً ینت

 وکارهاکسببینی آینده گذاری و پیشثبات اقتصادی، امکان سرمایه(. در محیط بی1391

لذا  1ها با مشکل روبرو شدهشرایط، وصول مطالبات بانکوجود نخواهد داشت. با بروز این 

-یابد. بر اساس نتایج اثرات نهایی در مدلهای تابها افزایش میاحتمال ورشکستگی بانک

 55/0تواند به ترتیب ثباتی اقتصادی میدرصد در بی 1آوری بریگوگلیو و بورمن ، افزایش 

 بکاهد.درصد از احتمال ورشکستگی سیستم بانکی  63/0و 

افزایش اشتغال  منظوربهشود دولت سبب می2افزایش نرخ بیکاری و کسری بودجه دولت

روی آورد  هابانکهای انبساطی و استقراض از یا کاهش کسری بودجه دولت به سیاست

)مؤید نتایج  باشد رگذاریتأثتواند بر روی ثبات بانکی و احتمال ورشکستگی آن که می

                                                           
 افزایش ریسک اعتباری. 1
رخ ها یا کاهش درآمدها )کسری حساب جاری ترازپرداختها( تواند در اثر افزایش هزینهدولت میکسری بودجه . 2

 .دهد



 

 (کشوری بین مطالعه)نکیبا نظام ورشکستگی و کلان اقتصاد آوری تاب.............. ........................... 140

 

 

 

(. علاوه بر این کسری بودجه فزاینده ضمن اتکای 1395، جنتی مشکانی و همکاران

وظایف تکلیفی خویش را بر دوش  هادولتشود سبب می هابانکبه  هادولت شیازپشیب

کول تسهیلات رخ ن، عدم تخصیص بهینه منابع و 1انداخته لذا پدیده سرکوب مالی هابانک

که  افتهیشیافزاودجه، نقدینگی پیرو کسری ب معمولاًدهد. ذکر این نکته ضروری است که 

 اثرات تورمی ناشی از آن با وقفه در اقتصاد رخ خواهد داد.

یرون از هرچقدر سیاست پولی بهتری برقرار باشد و به عبارتی اختلاف تورم داخلی با ب

لامت یابد. این مهم با عکشور کمتر باشد، احتمال ورشکستگی سیستم بانکی کاهش می

است. با  شدهدادهآوری بورمن و همکاران نشان در الگوی تاب HMPمنفی ضریب متغیر

 فزایشا بانکی( نرخ تسهیلات و تورم مابین پول )اختلاف نگهداری منفعت افزایش تورم،

عدم  ازند.بیند تعویق را به خود تسهیلات بازپرداخت تا شوندمی ترغیب افراد و یابدمی

مؤید )دهد  افزایش را هابانک ورشکستگی خطر تواندمی بانکی یهایبده بازپرداخت

و  1395، جنتی مشکانی و همکاران، 1393، نوروزی 1391نتایج خوشنودی و همکاران، 

 (.1395میرزایی و همکاران، 

تمال در الگوی بورمن، افزایش کسری بودجه )عدم سلامت سیاست مالی( سبب افزایش اح

، جنتی مشکانی و همکاران، 1393 شود )مؤید نتایج نوروزیورشکستگی بانکی می

متغیر  آوری بریگوگلیو در قالب(. این نکته پیشتر به شکل دیگری در الگوی تاب1395

 بود.  شدهدادهشده عدم ثبات در محیط اقتصاد کلان نشان  عیتجم

با توجه به اینکه افزایش قدرت خارجی، استقلال صادرات و ذخایر سبب افزایش توان 

در مواقع مورد لزوم  تواندیمشود آوری آن میو تاب هاشوکجهه با اقتصادی کشور در موا

نوعی بیمه پوششی عمل کرده و از  صورتبهشوند با تنگناهای مالی روبرو می هابانککه 

با افزایش میزان اعتبارات ) نسبت بدهی بخش  2جلوگیری نماید. هاآنورشکستگی 

زدهی افزایش یافته، لذا بانک در شرایط خصوصی به تولید ناخالص داخلی(، سوددهی و با

یابد. لازم به و احتمال ورشکستگی آن کاهش می قرارگرفتهها بهتری در مواجهه با بحران

-ذکر است که علامت منفی متغیرهای افزایش اعتبارات، سوددهی و بازدهی در مدل نشان

توانند از احتمال ورشکستگی بانکی دهنده این واقعیت است که متغیرهای مذکور می

                                                           
اعطای تسهیلات به ی نظیر اقدامات شد و بهمطرح  (1973) کینون و شاونخستین بار توسط مک سرکوب مالی. 1

، ، اعطای اعتبار تنها به صنعت یا صنایع خاصنهادهای دولتیی سوه بهای دولتی، هدایت منابع مالی و بخش دولت

 شود.اطلاق می نرخ سود تعیین سقف برای
 ها در اتحادیه اروپا و آمریکا صورت پذیرفت.به بسیاری از بانک 2008نظیر پرداختهای بلاعوضی که در طی بحران  .2

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA_%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%AA%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA_%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%AA%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%B1%D8%AE_%D8%B3%D9%88%D8%AF
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%B1%D8%AE_%D8%B3%D9%88%D8%AF
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افزایش مطالبات  چراکهبا نکول روبرو نگردد؛  اعطاشدهتسهیلات  کهیدرصورتبکاهند البته 

تواند احتمال ورشکستگی بانکی را افزایش ( با شدت اثرگذاری بیشتری میNPLمعوق )

یه الگوها و (. این مهم در کل2013و بتز و همکاران،  1394دهد )مؤید نتایج احمدیان، 

 است.  شدهدادهنشان  NPLها با ضریب بالای اثرگذاری متغیرمدل

ثباتی ه بیکدهنده این واقعیت است ها نشانبررسی ضرایب متغیرها در کلیه الگوها و مدل

نشان  HFPو در الگوی بورمن با متغیر MSاقتصاد کلان )در الگوی بریگوگلیو با متغیر

رین درجه ، حکمرانی خوب و مطالبات معوق بانکی؛ بالات(، نرخ رشد اقتصادیشدهداده

ن و اثرگذاری را در افزایش احتمال ورشکستگی بانکی دارند که ضرورت دارد متولیا

اهش احتمال افزایش ثبات در شبکه بانکی و ک منظوربهاقتصادی  گذاراناستیس

 ای نمایند.ژهورشکستگی آن به این امور توجه وی

باتی اقتصاد ثتوانند بر بیذاری بالای شاخص حکمرانی، آیا این متغیر میبا توجه به اثرگ

به عبارتی  بر افزایش احتمال ورشکستگی بانکی بکاهد؟ آن ریتأثکلان اثرگذار بوده و از 

 ثباتی اقتصاد کلان را تقلیل دهد؟تواند اثر بیوجود حکمرانی خوب می

( متغیر حکمرانی خوب در 1متغیر ضربیبرای بررسی فرضیه، مدل پایه با اثر متقاطع )

 HFPبورمن با متغیر و در الگوی  MSثباتی اقتصاد کلان )در الگوی بریگوگلیو با متغیر بی

 ( مورد برآورد قرار گرفت. شدهدادهنشان 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

                                                           
در نظر گرفتن متغیرهای ضربی در پاسخ بدین پرسش است که آیا حکمرانی خوب )بهبود در کیفیت نهادها( . 1

افزایش احتمال ورشکستگی سیستم بانکی کاهش دهد؟ علامت منفی ثباتی اقتصاد کلان را در تواند اثر بیمی

در افزایش  آن راثبات اقتصاد کلان، اثر تواند با اثر بر محیط بیدهد که حکمرانی خوب میمتغیرهای ضربی نشان می

 همکاران( و اربابیان و 1393دان)رجوع شود به شهنازی و ذبیحیجهت مطالعه بیشتر  ورشکستگی تقلیل دهد.

(1395.) 
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بینی ورشکستگی با در نظر گرفتن متغیر ضربینتایج برآورد مدل گسترده پیش :4جدول   
  )احتمال ورشکستگی سیستم بانکی(PLZمتغیر وابسته:  

 متغیر توضیحی

  مدل گسترده  

آوری بریگوگلیو و همکارانتاب  بورمن و همکاران 

 اثرات نهایی پروبیت لوجیت اثرات نهایی پروبیت لوجیت

 GDPG 50/1- 
***(000/0) 

88/0- 
***(000/0) 

82/0- 
***(000/0) 

74/1- 
***(000/0) 

02/1- 
***(000/0) 

97/0- 
***(000/0) 

TBER : 
ی آورتاب

بریگوگلیو 
 و همکاران

MS 13/6 
***(002/0) 

63/3 
*** (001/0) 

39/3 
***(001/0)    

MR 48/0- 
(626/0) 

22/0- 
(692/0) 

11/0- 
(818/0)    

Governance(-1) 
*MS 

29/8- 
**(016/0) 

91/4- 
**(013/0) 

60/4- 
***(009/0)    

Governance 56/1- 
(191/0) 

88/0- 
(198/0) 

76/0- 
(210/0) 

41/3- 
***(000/0) 

95/1- 
***(000/0) 

70/1- 
***(000/0) 

TBOR : 
ی آورتاب

بورمن و 
 همکاران

HMP    98/0- 
***(007/0) 

55/0- 
***(008/0) 

46/0- 
**(017/0) 

HFP    66/0 
(32/0) 

41/0 
(28/0) 

40/0 
(26/0) 

Governance(-1) 
*HFP 

   05/0- 
(96/0) 

08/0- 
(89/0) 

14/0- 
(80/0) 

EP    49/2- 
**(018/0) 

36/1- 
** (024/0) 

09/1- 
** (040/0) 

EXI    32/2- 
*** (000/0) 

31/1- 
***(000/0) 

12/1- 
***(000/0) 

PSD    04/0- 
(931/0) 

05/0- 
(828/0) 

14/0- 
(543/0) 

RE    72/0- 
(346/0) 

45/0- 
(294/0) 

51/0- 
(186/0) 

 CA 
43/0- 

(226/0) 
27/0- 

(185/0) 
31/0- 

(106/0) 
63/0- 

*(096/0) 
37/0- 

*(085/0) 
36/0- 

*(067/0) 

 NPL 
57/1 

***(000/0) 
95/0 

***(000/0) 
005/1 

***(000/0) 
61/1 

***(000/0) 
94/0 

***(000/0) 
97/0 

***(000/0) 

 IMGI 
84/0- 

***(008/0) 
49/0- 

***(009/0) 
44/0- 

**(011/0) 
007/1- 

***(002/0) 
58/0- 

*** (002/0) 
51/0- 

***(004/0) 

 ROA 
73/0- 

**(011/0) 
42/0- 

**(011/0) 
37/0- 

**(014/0) 
10/0- 

(893/0) 
10/0- 

(770/0) 
19/0- 

(626/0) 

 LASTL 
42/0- 

(405/0) 
24/0- 

(396/0) 
21/0- 

(395/0) 
09/0- 

(854/0) 
07/0- 

(810/0) 
10/0- 

(685/0) 

 Constant 
92/0- 

(218/0) 
55/0- 

(201/0) 
17/0- 

(645/0) 
44/4 

***(000/0) 
51/2 

***(000/0) 
50/2 

***(000/0) 
 085/0 084/0 084/0 061/0 059/0 058/0  فادنضریب تعیین مک

آماره آزمون نسبت درستنمایی 
 )معناداری(

93/84 
(000/0) 

74/86 
(000/0) 

69/90 
(000/0) 

51/123 
(000/0) 

01/124 
(000/0) 

15/1254 
(000/0) 

شو لم–هاسمرآزمون
  )معناداری(

22/15 
(54/0) 

65/10 
(22/0) 

52/12 
(12/0) 

98/6 
(53/0) 

02/4 
(85/0) 

04/4 
(85/0) 

 1375 1375 1375 1375 1375 1375  تعداد مشاهدات
درصد است.  99و  90،95منبع: محاسبات تحقیق، *،** و *** به ترتیب بیانگر معناداری در سطح اطمینان

 انحراف معیار است. دهندهنشاناعداد داخل پرانتز 
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ثباتی اقتصاد ها و الگوهای مختلف، علامت متغیر ضربی حکمرانی در بیدر کلیه مدل

های حکمرانی در اثرات غیرمستقیم مؤلفه دهندهنشانکلان، منفی و معنادار است که 

کاهش احتمال ورشکستگی نظام بانکی است. به عبارتی در شرایط عدم ثبات در محیط 

های اقتصادی را بر افزایش احتمال ثباتیتواند اثر بیاقتصاد کلان؛ حکمرانی خوب می

حکمرانی و  )متقاطع( مؤلفه میرمستقیغورشکستگی نظام بانکی بکاهد. اثرات مستقیم و 

بهبود در نهادها، اهمیت آن را در کاهش احتمال ورشکستگی سیستم بانکی نمایان 

کاهش احتمال ورشکستگی و کاهش اثرات  منظوربهسازد. سیاستگزاران اقتصادی می

ای به نهادهای حاکمیتی، کیفیت و ثبات کننده اقتصاد کلان، باید توجه ویژهعوامل بی

 نظام بانکی داشته باشند. خصوصاًتصاد بر بدنه اق هاآناثرات 

 

 ی و پیشنهادهاریگجهینت. 5

در این مطالعه سعی شد بر اساس مبانی نظری و مطالعات صورت گرفته، اثر متغیرهای 

ی متفاوت از مطالعات پیشین در قالب اگونهها بهبانکموثر بر احتمال ورشکستگی 

ی قرار گیرد. مدل با موردبررسآوری اقتصاد کلان چارچوبی یکسان و با معرفی مفهوم تاب

آوری اقتصادی توجه به در نظر گرفتن متغیرهای کلان اقتصادی بر مبنای الگوهای تاب

( 2005-2016ی )هاسالکشور طی  125بورمن و همکاران( برای  -)بریگوگلیو و همکاران

گرفت. برای آزمون  قرار نیتخمی لوجیت و پروبیت مورد هاروشتصریح و با استفاده 

بر احتمال ورشکستگی سیستم بانکی، مدل به دو صورت پایه  مؤثرفرضیه بررسی عوامل 

های ی مؤلفهریکارگبهآوری( و گسترده )با ی متغیرهای تجمیع شده تابریکارگبه)با 

آوری نظیر حکمرانی شده تابی تجمیعهاشاخصجزئی( تصریح شد، تا ضمن بررسی اثر 

نیز  هاشاخصدهنده این های تشکیلی اقتصاد کلان و کارایی بازار؛ اثر مؤلفهثباتیبخوب، 

بر احتمال ورشکستگی نظام بانکی مورد تحلیل و ارزیابی قرار گیرد. نتایج برآوردی در 

ی و نرخ رشد اقتصادی آورتابدهد که مطالبات معوق بانکی، ی پایه نشان میهامدل

زایش احتمال ورشکستگی سیستم بانکی دارند. متغیر بیشترین درجه اثرگذاری را در اف

ی اثر منفی و معنادار در کاهش احتمال آورتابی اقتصادی بر اساس هر دو الگوی آورتاب

باشد،  ترباثباتآورتر و اقتصاد کشورها، تاب هراندازهورشکستگی بانکی دارد. به عبارتی 

-نتایج اثرات نهایی دو مدل تاب خواهد یافت. بر اساس کاهشاحتمال ورشکستگی بانکی 

 8/0تواند آوری اقتصادی به ترتیب میدرصد در تاب 1بورمن، افزایش  -آوری بریگوگلیو

یی هاشاخصدرصد از احتمال ورشکستگی سیستم بانکی بکاهد. همچنین  10/1درصد و 
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البات نظیر نرخ رشد اقتصادی، کفایت سرمایه، حاشیه سود و بازده دارایی، اثر منفی و مط

 شدهانجام. برآوردهای داشته استاحتمال ورشکستگی بانکی  شیافزا برمعوق اثر مثبت 

-تأثیر مؤلفهدهد که بر اساس الگوی بریگوگلیو، آوری نشان میهای گسترده تابدر مدل

ثباتی اقتصاد کلان و افزایش در بیمنفی  ،بازار کارایی ،حکمرانی خوبآوری نظیر تاب های

بر اساس الگوی بورمن؛ اثر حکمرانی خوب، است.  احتمال ورشکستگی شدهسبب افزایش 

سلامت سیاست پولی، قدرت خارجی، استقلال صادرات، افزایش اعتبارات و ذخایر، موافق 

اثر مطالبات انتظار، منفی و اثر کسری بودجه مثبت بوده است. از متغیرهای بانکی 

، بازده دارایی و وجود دارایی شیه سودحا ،مثبت و اثر نسبت کفایت سرمایه ،غیرجاری

آوری، اثر متقاطع حکمرانی . در ضمن در هر دو الگوی تابمنفی برآورد شده استنقد، 

دار بوده و احتمال ورشکستگی ثباتی اقتصاد کلان منفی و معنای آن با بیهاؤلفهخوب و م

یت نهادها )حاکمیت توان بیان نمود که با بهبود کیفبانکی را کاهش داده است. لذا می

های اقتصادی را بر ثباتیتوان اثر بیقانون، ثبات سیاسی و ...( و سرمایه اجتماعی می

 ورشکستگی بانکی تقلیل داد. 

از آنجا که برخی از کشورها نظیر کشور ما با مشکلات عدیده اقتصادی نظیر تورم، بیکاری 

های اقتصادی و اثر آن بر ثباتیبیو ... روبرو هستند و بعضاً ممکن است بروز برخی از 

توانند با برقراری ثبات ها گریز ناپذیر باشد لذا سیاستگزاران اقتصادی کشور میبانک

ها ثباتی اقتصادی بر بانکسیاسی و داشتن دولتی یکپارچه و اثربخش از شدت اثرگذاری بی

و کاهش احتمال  افزایش ثبات منظوربهی است سیاستگزاران اقتصادی لذا ضروربکاهند. 

آوری اقتصاد کلان خصوصاً بهبود نهادها ورشکستگی در نظام بانکی به عناصر تاب

آور ای داشته و با اقتصادی تابآن( توجه ویژه مرتبط بههای )نهادهای حاکمیتی و شاخص

نظام بانکی باثبات را فراهم آورند. همچنین با توجه به اثرگذاری بالای کیفیت  سازنهیزم

های ی، سیاستگزاران و دستگاههای اجرایی این امکان را فراهم کنند تا سیاستنهاد

تری در جهت بهبود کیفیت نهادی اتخاذ نمایند. در ضمن به منظور ارتقاء سطح مناسب

ای کیفی قراردادها و به منظور کاهش میزان کژمنشی و کژگزینی لازم است که نگاه ویژه

امعه وجود داشته باشد. افزایش سرمایه اجتماعی به افزایش سطح سرمایه اجتماعی ج

های قراردادهای مالی و مطالبات غیرجاری بانک ها تواند در کاهش هزینهجامعه می

ها را در ها منجر گردد و به نوعی بانکاثرگذار بوده و به افزایش کارایی و سودآوری بانک

 ری رساند.جهت فائق آمدن بر مشکلات مالی و جلوگیری از ورشکستگی یا
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 :مأخذمنابع و 
پذیری اقتصادی: آوری و آسیب(، برآورد شاخص ترکیبی تاب1395ابونوری، اسمعیل و لاجوردی، حسن )

-54(: 5)2ریزی انرژی، ی سیاستگذاری و برنامههاپژوهشبررسی موردی کشورهای عضو اوپک، فصلنامه 

27. 

پذیری اقتصادی به روش آوری و آسیبتاب (، برآورد شاخص1395ابونوری، اسمعیل و لاجوردی، حسن )

 .25-44(: 3)3های کاربردی اقتصاد، پارامتریکی: بررسی موردی کشورهای عضو اوپک، فصلنامه نظریه

های بر احتمال وقوع بحران مؤثر(، شناسایی عوامل 1397ابونوری، اسمعیل، مهرگان، نادر و صفری، نفیسه )

های ها و سیاستاستفاده از پانل لاجیت، فصلنامه پژوهش سیستم بانکی کشورهای منتخب جهان با

 .7-38(: 88)26اقتصادی، 

ی زمان در معرض ورشکستگی قرار نیبشیپ(، طراحی سیستم هشدار سریع جهت 1394احمدیان، اعظم )

 .119-144(: 4)2ی کاربردی اقتصاد، هاهینظر، فصلنامه هابانکگرفتن 

(، اثر دخالت دولت در بخش بانکی روی 1396اله و هراتی، جواد )اخلاقی مدیری، ندا، خوشنودی، عبد

 .147-172(: 4)17های اقتصادی، ، فصلنامه پژوهش1380-92پایداری مالی این بخش در ایران در دوره 

(، تأثیر فناوری اطلاعات و ارتباطات در 1395اردلی، صدیقه )اربابیان، شیرین، یزدانی، مهدی و خلیلی

 .35-66(: 79)20صنعتی، فصلنامه پژوهشنامه بازرگانی، توسعه تجارت 

ثباتی سیاسی بر رشد اقتصادی: رهیافت (، اثر بی1392اصغرپور، حسین، احمدیان، کسری و منیعی، امید )

 .175-194(: 68)21های اقتصادی، ها و سیاستغیرخطی، فصلنامه پژوهش

باط آن با نوسانات ارزی در اقتصاد ایران، بیست (، استخراج شاخص ثبات بانکی و ارت1397بختیار، مهدی )

 .ا.1های پولی و ارزی، بانک مرکزی ج.و هشتمین همایش سالانه سیاست

(، جستارهایی در اقتصاد مقاومتی، دانشگاه 1394پیغامی، عادل، سمیعی نسب، مصطفی و سلیمانی، یاسر )

 امام صادق.

(، تأثیر عوامل کلان اقتصادی بر ثبات 1395، شیرین )جنتی مشکانی، ابوالفضل، خجسته، زینب و اربابیان

 .487-511(: 29)9بانکی،  -های پولیو ریسک بانکی، فصلنامه پژوهش

کننده پورتفوی وام در نظام (، عوامل تعیین1395ختایی، محمود، محمدی، تیمور و میرزایی، اسماعیل )

-108(: 17)5العات اقتصادی کاربردی ایران، پژوهشی مط -بانکی ایران: رویکرد پانل دیتا، فصلنامه علمی

81. 

های تجاری در دهی بانک(، اثر نوسانات اقتصاد کلان بر رفتار وام1396خدادی، فریده و مهرآرا، محسن )

 .23-39(: 18)15ایران، فصلنامه اقتصاد و بانکداری اسلامی، 

 بررسی(، 1391) ابراهیم نسب،حسینی و یاوری، کاظم ،کرمانی، مجیدصباغ ،وشنودی، عبداللهخ

، اقتصادیی گذاراستیس، Z-Scoreآن با استفاده از شاخص بر مؤثر بخش بانکی و عواملی ریپذبیآس

4(7 :)100-79. 
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ها در ایران، (، اثر آزادی اقتصادی بر عملکرد بانک1396دائی کریم زاده، سعید و سلیمانی، محمود )

 .1-20 (:19)5فصلنامه سیاستهای راهبردی و کلان، 

(، بررسی اثر سرمایه اجتماعی بر ثبات بانکی ایران، فصلنامه 1398ذوالفقاری، مهدی و اسدی، زهره )

 .85-108(: 3)19پژوهشهای اقتصادی، 

(، تأثیر آزادی اقتصادی بر درآمد سرانه و رشد 1385سامتی، مرتضی، صامتی، مجید و شهنازی، روح اله )

 .59-84(: 20)6اجتماعی،  اقتصادی، پژوهشنامه علوم انسانی و

های پولی و مالی در تثبیت مالی ایران، فصلنامه (، تأثیر سیاست1392نیا، سلیمان و عابدی، فریبا )ستوده

 .103-116(: 3)1های راهبردی و کلان، سیاست

 ها در گروه کشورهای(، اثر آزادسازی اقتصادی بر عملکرد بنگاه1396سلاطین، پروانه و زاهدی، مجتبی )

 .191-212(: 19)5های مالی و اقتصادی، منتخب، فصلنامه سیاست

(، تأثیر ثبات سیاسی و آزادی اقتصادی بر رشد اقتصادی 1392آبادی، ابوالفضل و بهاری، زهره )شاه

 .53-72(: 16)4های رشد و توسعه اقتصادی، یافته و در حال توسعه، پژوهشکشورهای منتخب توسعه

بررسی ارتباط عوامل کلان اقتصادی و ریسک اعتباری "(، 1391ی )حمدمهدمشعری، صابر و نادری، 

 .103-119(: 16، تحقیقات حسابداری و حسابرسی، )"هابانک

ی، امنطقهآوری اقتصادی ایران با رقبای (، ارزیابی و مقایسه وضعیت تاب1396شقاقی شهری، وحید )

 .183-218(: 83)25های اقتصادی، و سیاست هاپژوهشفصلنامه 

وری در صنایع (، بررسی تأثیر تمرکز اقتصادی بر بهره1393شهنازی، روح اله و ذبیحی دام، محمد سعید )

 .127-152(: 16)4ی ایران، فصلنامه تحقیقات توسعه اقتصادی، اکارخانه

 دهی بانک هایثباتی اقتصاد کلان بر رفتار وام(، اثر بی1392صامتی، مجید و کارنامه حقیقی، حسن )

 .121-145(: 48)13تجاری، فصلنامه پژوهشنامه اقتصادی، 

(، مجله 1350 -1385(، سرمایه اجتماعی و توسعه مالی: اقتصاد ایران )1388صمدی، علی حسین )

 .117-144(: 88)44تحقیقات اقتصادی، 

کشورهای آوری اقتصادی ایران در بین پذیری و تاب(، جایگاه آسیب1397طاهرپور، جواد و امیری، سارا )

 .121-148(: 93)25نفتی، فصلنامه مجلس و راهبرد، 

(، بررسی تأثیر وضعیت ثبات اقتصاد کلان بر کارایی نظام بانکی 1391زاده، سعید و شاعری، زینب )عیسی

 .53-86(: 3)19)مطالعه موردی کشورهای خاورمیانه و شمال آفریقا(، دو فصلنامه اقتصاد پولی و مالی، 

متغیرهای کلان اقتصادی بر ریسک  ریتأث(، بررسی 1396ی و راهزانی، محبوبه )محمدعلکفایی، سید 

 .261-310(: 81)25ی اقتصادی، هااستیسو  هاپژوهشی ایران، فصلنامه هابانکنقدینگی 
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(، بررسی مبانی مفهومی ورشکستگی 1395، بهروز )مجدزاده، حسن و رضازاده، نیالدجمالزاده، کریم

 .261-277: 7ی جدید در مدیریت و حسابداری، هاپژوهشنامه ، فصلهابانک

گذاری ثباتی در اقتصاد کلان و سرمایه(، بی1385گسکری، ریحانه، قنبری، حسنعلی و اقبالی، علیرضا )

 .113-132(: 4)6بخش خصوصی در ایران، پژوهشنامه اقتصادی، 

 بخش توسعه و نهادی کیفیت تعاملی اثر (، تحلیل1397گوهری، لیلا، کریمی، زهرا و زروکی، شهریار )

(: 1)5های کاربردی اقتصاد، مالی، فصلنامه نظریه ترکیبی شاخص از کاربردی رشد اقتصادی: بر بانکی

212-183. 

ی هامؤلفه(، تبیین مفهوم، ابعاد و 1396محمدی، تیمور، شاکری، عباس، تقوی، مهدی و احمدی، مهدی )

 .89-120(: 75)20مطالعات راهبردی بسیج، آوری اقتصادی، فصلنامه تاب

ها و (، رابطه متقابل مطالبات غیرجاری بانک1395میرزایی، اسماعیل، محمدی، تیمور و شاکری، عباس )

(: 60)16نامه پژوهشهای اقتصادی، شرایط اقتصاد کلان: یک رویکرد خودرگرسیون برداری پانل، فصل

220-183. 

، هیدی ماندانیس شونر، مایکل تیلور، ترجمه حمید قنبری، هابانک مروری بر ادبیات نظری ورشکستگی

 .41-44(: 140)10، 1392ی اقتصاد، تابستان و پاییز هاتازهفصلنامه 

، DSGEهای پولی بر اساس مدل ها در برابر سیاست(، واکنش بانک1392مهرگان، نادر و دلیری، حسن )

 .39-68(: 66)21های اقتصادی، ها و سیاستفصلنامه پژوهش

 (، مدیریت ریسک، بانک کشاورزی، اداره کل بازاریابی و تجهیز منابع، تهران.1384، پگاه )نصر اله

ی هاپژوهشدر ایران، فصلنامه  هابانکمتغیرهای کلان بر ریسک اعتباری  ریتأث، (1393نوروزی، پیام )

 .237-257(: 20)7بانکی،  -پولی
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