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 چکیده

به بررسی ( STARدر تحقیق حاضر با استفاده از مدل غیرخطی خودرگرسیون با انتقال ملایم )

-1357اثر فساد بر سیاست پولی با توجه به سطوح مختلف استقلال بانک مرکزی ایران طی دوره 

پرداخته شده است. نتایج حاصله علاوه بر تأیید رابطه غیرخطی میان شاخص استقلال  1396

دهد که در هر دو رژیم افزایش درجه استقلال بانک مرکزی ایران و رشد حجم پول، نشان می

ک مرکزی باعث کاهش رشد حجم پول شده است. همچنین در رژیمی که بانک مرکزی بان

استقلال کمتری دارد، افزایش شاخص فساد به افزایش رشد حجم پول منجر شده است. اما در 

رژیمی که بانک مرکزی از استقلال بالاتری برخوردار است، شاخص فساد بر رشد حجم پول اثری 

 ندارد.

 

 JEL: E52 ،E58 ،D73 ی بندطبقه

(، خودرگرسیون با PCAهای اساسی )استقلال بانک مرکزی، تحلیل مولفه :یکلیدواژگان 
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 . مقدمه1

ها و یابی به سطوح اشتغال، ثبات سطح عمومی قیمتهای پولی در دستاهمیت سیاست

است. در کشورهایی  انکاریرقابلاثرگذاری آن بر بخش حقیقی اقتصاد امری غ یطورکلبه

های های پولی را در جهتتواند این سیاستکه دولت نقش زیادی در اقتصاد دارد، می

مختلف ازجمله جبران کسری بودجه اتخاذ کند و گاهی برای تحقق آن از رویکرد چاپ 

از این طریق، متناسب با تولید  شدهیقول تزرکند که چنانچه حجم پاسکناس استفاده می

عنوان نباشد عوارضی مانند تورم بالا را به دنبال خواهد داشت. استقلال بانک مرکزی به

های پولی را فارغ از جهت مهم باشد که سیاستتواند ازآنهای پولی، میمجری سیاست

(. 1394، 1سنودان و وینفشارهای دولت و متناسب با وضعیت اقتصادی کشور دنبال کند )ا

تواند دهد، کیفیت نهادی میاز سوی دیگر بررسی ادبیات مباحث کیفیت نهادی نشان می

بهبود کیفیت  کهیطور( به1990، 2در عملکرد اقتصادی کشورها اثرگذار باشد )نورث

تواند منجر به تخصیص بهینه منابع شود و رشد و توسعه اقتصادی را به ارمغان نهادی می

وضعیت کیفیت نهادی،  دهندههای نشان(. یکی از شاخص2008، 3اوغلورد )عجمآو

دهد که دولت از بررسی ادبیات مربوط به پژوهش حاضر نشان میشاخص فساد است؛ 

بطور مثال کسری  .شودطریق تسلطی که بر بانک مرکزی دارد، مانع استقلال آن می

کند. در همین را با مشکلاتی مواجه میبودجه ناشی از کاهش درآمدهای مالیاتی، دولت 

راستا، دولت جهت بهبود این وضعیت با فشار آوردن بر بانک مرکزی آن را وادار به چاپ 

دهد و از اهداف کند که این خود استقلال بانک مرکزی را کاهش میاسکناس می

بر سیاست پولی  فساداثر  ( . بنابراین ضروری است1998، 4تنزیکند)اقتصادیش دور می

مطالعات مرتبط با بررسی   قرار گیرد. یبا توجه به درجه استقلال بانک مرکزی موردبررس

صمیمی و سو برخی مطالعات مانند جعفریدهد از یکنشان می در مورد ایرانپژوهش 

( بر درجه پایین استقلال بانک مرکزی در ایران اشاره دارد که این 1394درآبی )درخشان

شود دولت در جهت اهداف سیاسی بر بانک مرکزی فشار وارد کند و باعث می وابستگی

بانک مرکزی را از اهداف اقتصادی منحرف کند؛ از سوی دیگر براساس آمار مربوط به 

 عنوانبهکیفیت نهادی وضعیت این شاخص در ایران نامطلوب است. شاخص فساد نیز 

                                                           
1. Snowdan & Vane 
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ن امر مستثنی نیست. به همین منظور های وضعیت کیفیت نهادی از اییرشاخهزیکی از 

به بررسی تأثیر کیفیت نهادی و استقلال بانک مرکزی بر  این پژوهش در پی آن است

 سیاست بهینه پولی برای کشور ایران با استفاده از رویکرد اقتصادسنجی مدل

. لذا در ادامه بپردازد 1396-1357های در سال (STAR) 1انتقال ملایم خودرگرسیون با

دبیات موضوع، پیشینه تحقیق ارائه شده است. در قسمت بعد روش تحقیق بیان شده ا

( STAR)با انتقال ملایم  یوناست که در آن با توجه به هدف تحقیق، الگوی خود رگرس

ها مدل تحقیق برآورد شده و به بررسی تجزیه معرفی شده است. سپس پس از تبیین داده

و ارائه  گیرینتیجه پرداخته شده است و قسمت پایانی بههای حاصل از الگو و تحلیل یافته

 اختصاص دارد. پیشنهادات
  

 پیشینه پژوهش و مروری بر مبانی نظری . 2

ر که همانطو .شوددر این قسمت مطالعات تجربی مرتبط با موضوع تحقیق حاضر بیان می

رل تورم ها و کنتدر مبانی نظری بیان شد یکی از اهداف نهایی سیاست پولی، ثبات قیمت

یج و است. لذا برخی مطالعات ذکر شده در این قسمت بر تورم به عنوان بخشی از نتا

ل بانک مرکزی اهداف سیاست پولی تمرکز دارند و از این کانال به بررسی اثر فساد و استقلا

  اند.بر سیاست پولی پرداخته
میزان محافظه کاری بانک (، به بررسی تأثیر نهادهای ضعیف بر 2006)2هوانگ و وی

آنها در این پژوهش با فرض اینکه بودجه دولت از دو طریق مالیات بر  .پرداختند مرکزی

شود، نشان دادند هر چه کیفیت نهادی در یک اقتصاد، تولید و حق الضرب تأمین مالی می

شتری آوری مالیات بالاتر خواهد بود در نتیجه دولت تمایل بیتر باشد، هزینه جمعضعیف

ها گیری از نظریه بازیبه افزایش حق الضرب خواهد داشت. همچنین این محققان با بهره

به این نتیجه دست یافتند که در کشورهای با نهادهای ضعیف، نرخ بهینه تورم هدفگذاری 

 شده، بیشتر است.

های پولی و نرخ ( به بررسی ارتباط بین فساد اداری، سیاست2008)3رحمانی و یوسفی

پرداختند.  2005-2003های کشور در حال توسعه و توسعه یافته طی سال 97رم در تو
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رسند که بین فساد اداری و نرخ تورم در کشورهای ها در مطالعه خود به این نتیجه میآن

 دار برقرار است.مورد بررسی رابطه مثبت و معنی

ای متفاوت به ارتباط اویهاز زکشور در حال توسعه  36با مطالعه (، 2009) 1مینیا و ویلیو

گذاری هدف داند. این محققان معتقدنهای پولی و مالی نگریستهکیفیت نهادی و سیاست

شود. علت این است که مالیات و حق الضرب دو تورم منجر به بهبود کیفیت نهادی می

گذاری تورم گذار، متعهد به هدفباشد. در حالتی که سیاستمنبع اصلی درآمد دولت می

باشد، مجبور خواهد بود سازوکار اخذ مالیات را طوری اصلاح کند تا کمتر از حق الضرب 

 زا( استفاده کند. این مسأله باعث بهبود کیفیت نهادی خواهد شد.)سیاست تورم

های مختلف سازمانی برای موسساتی سازی نظام( به بررسی بهینه2014) 2یوودا و والنسیا

کنند پرداختند. آنچه در این ت احتیاطی کلان را اجرا میهای پولی و مقرراکه سیاست

لیت ئوپژوهش بیان گردیده، نشان دهنده این امر است که زمانی که بانک مرکزی مس

گیرد، ممکن است که مشکل ها و ثبات مالی را به طور هم زمان بر عهده میثبات قیمت

بینی، مرکزی بر اساس پیش جدیدی در زمینه ناسازگاری زمانی ایجاد شود. همچنین بانک

کند؛ اگر چه به اعتبار عملکرد یسطح بهینه اجتماعی برای تورم را تعیین و انتخاب م

های بخش خصوصی، بانک مرکزی نرخ تورم را گذشته و به منظور کاهش ارزش بدهی

گیرد. در نتیجه این نتایج ناکارا، زمانی ایجاد بالاتر از سطح بهینه اجتماعی در نظر می

های پولی به طور های احتیاطی کلان قادر نیستند مانند سیاستشوند که سیاستمی

مکرر تعدیل شوند. نکته مهم آن که این برآیند حتی زمانی که بانک مرکزی از نظر سیاسی 

 آید. مستقل است، به وجود می

ار دادن ( به منظور بررسی فساد اداری و سیاست پولی و مالی و با نمونه قر2015) 3دیماکو

نشان داد که  2002-1990کشور توسعه یافته و در حال توسعه در دوره زمانی  77

کشورهایی که شاخص فساد بالاتری دارند و با سیستم مالیاتی ناکارآمدی مواجه هستند، 

ممکن است در دستیابی به اهداف اقتصادی خود دچار مشکل شوند. به عبارتی دیگر در 

بودجه، دولت انگیزه بیشتری جهت  د و همچنین کسریچنین کشورهایی به علت فسا

قرض گرفتن دارد که یکی از نتایج آن عملکرد پایین سیستم اقتصادی در کنترل تورم 

شود که فساد و فرار مالیاتی ناشی از آن باعث خواهد بود. همچنین در نتایج متذکر می

شود. در چنین حالتی اگر شود که توانایی دولت برای افزایش درآمد مالیاتی محدود می
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های بعدی به سوی افزایش حجم بانک مرکزی از استقلال برخوردار نباشد، دولت در دوره

  کند تا بتواند بخشی از کسری بودجه خود را تأمین نماید.پول و تورم سوق پیدا می

( نشان داد افزایش استقلال بانک مرکزی از نفوذ سیاسی، از نظر اجتماعی، 2015) 1مارتین

تواند تورم را به شکل پیوسته دهد، اما نمیسودمند است و در ابتدای امر تورم را کاهش می

تر اجرا های مرکزی مستقلها، که توسط بانککاهش دهد. اندکی انحراف در سیاست

کند تا از طریق افزایش کسری انحراف را کاهش دهند. بور میشود، مقامات مالی را مجمی

های عمومی تعدیل شود. در مقایسه، یابد تا بدهیهمچنین در طول زمان، تورم افزایش می

دهد و کسری اولیه اعمال اهداف تورمی سختگیرانه تورم را به شکل همیشگی کاهش می

 دارد.می را از انحرافات مرتبط با سیاست گذاری محفوظ نگاه

ی را در ای تعامل بین فساد و استقلال بانک مرکزدر مطالعه (2015سون )لکاوولی و وی

واقعی است  اند که در آن ابزار سیاست نرخ بهرهساختار قانون سیاست بهینه بررسی نموده

ه با و همچنین نحوه عکس العمل این سیاست به متغیرهای مهم اقتصاد کلان در مواجه

ردیده و وابستگی احتمالیِ بانک مرکزی به فرآیند سیاست مالی توجه گ فساد احتمالی

تحمیل  است. بر اساس نتایج این پژوهش، وجود فساد سوگیری تورمی را بر قانون بهینه

ین، مشاهده گردید که او علاوه بر  -بانک مرکزی مستقل است حتی وقتی که -کندمی

 د.کنوابستگی بانک مرکزی این اثر را تشدید می

( با هدف بررسی ارتباط فساد و تورم، رشد و مالیات، نشان دادند 2017) 2قوش و نینیدس

تواند درآمد مالیاتی دولت را کاهش داده و مخارج دولت را افزایش دهد و از این فساد می

طریق بر افزایش تورم اثرگذار باشد. همچنین نتایج آنها بیانگر تأثیر فساد بر کاهش رشد 

 .تاساقتصادی 

های مالی در ( به بررسی تأثیر استقلال بانک مرکزی بر سیاست2019و همکاران ) 3اگوبا

کشور توسعه یافته،  40کشور در حال توسعه و  90کشور آفریقایی،  48های انتخابات سال

دهد تنها در کشورهای توسعه پرداختند. نتایج آنها نشان می 2012-1970 دوره طی

تری های دیگر، اثر قویهای انتخابات نسبت به سالکزی در سالیافته، استقلال بانک مر

های مالی دارد. همچنین در کشورهای آفریقایی و دیگر کشورهای مورد مطالعه، بر سیاست

-های مالی در سالدر سطوح بالاتر کیفیت نهادی، تأثیر استقلال بانک مرکزی بر سیاست

 تر است.ها قویهای انتخابات در مقایسه با سایر سال

                                                           
1. Martin 
2. Ghosh & Neanidis 
3. Agoba 
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ایران  های اول تا سوم توسعه( با درنظر گرفتن برنامه1384قاضی ) فرجی و میرسعید

 نشان دادند استقلال بانک مرکزی اثری معنادار بر سیاست پولی داشته است.

نطقه م( به بررسی تأثیر فساد اداری بر نرخ تورم در کشورهای 1390صادقی و فشاری )

د. نتایج آنها حاکی از اثر معکوس پرداختن 2010-2003 دوره خاورمیانه و شمال آفریقا طی

 شاخص ادراک فساد بر نرخ تورم است.

ر احتیاطی ( با هدف بررسی اثر استقلال بانک مرکزی و نهاد ناظ1394رحمانی و ابونوری )

ها یمتقها، نشان دادند بانک مرکزی مسوولیت ثبات بر اهداف ثبات مالی و ثبات قیمت

ازگاری ی را به طور همزمان بر عهده دارد، ممکن است مشکلی در زمینه ناسو ثبات مال

ا برای بینی یک سطح بهینه اجتماعی رزمانی ایجاد شود. بانک مرکزی معمولا طبق پیش

ها یمتکند. نتایج نشان داد جدا سازی اهداف ثبات مالی و ثبات قنرخ تورم معین می

 شود.نمی موجب دستیابی به وضعیت بهینه اجتماعی

( در پژوهشی با هدف بررسی تأثیر فساد اداری بر نرخ تورم، 1395حیدری و همکاران )

با استفاده از  2013-1996گروهی از کشورهای منتخب منطقه منا را طی دوره زمانی 

مورد ارزیابی  (PSTR) 1یک رویکرد غیرخطی در قالب مدل رگرسیون انتقال ملایم تابلویی

قرار دادند. بر اساس نتایج این پژوهش متغیر فساد که یکی از مهمترین متغیرهای وضعیت 

شدت این تأثیرات کیفیت نهادی کشورها است، دارای تأثیر منفی بر نرخ تورم است که 

 .شده برای شاخص کنترل، افزایش یافته استای محاسبهدر مقادیر بالاتر از حد آستانه

تا  1983های کشور از جمله ایران طی سال 38( با بررسی 1395محمدی ) قنبری و

-یافته های سیاسی پولی و استقلال بانک مرکزی پرداختند.به بررسی رابطه سیکل 2012

ط نرخ ها حاکی از آن است، استقلال بانک مرکزی دارای یک اثر منفی بر متوسهای آن

 تورم این کشورها در طول انتخابات است.

تولید و تورم  ( با بررسی اثر استقلال بانک مرکزی بر نوسانات1397اقبال و همکاران )ینزر

ادند، افزایش درجه استقلال بانک مرکزی از ، نشان د1393-1340های در ایران طی سال

ن در نتیجه دهد. همچنیکاهد و ثبات اقتصاد کلان را افزایش مینوسانات تولید و تورم می

نک یانس و تحلیل توابع ضربه واکنش مشخص شد که اثر استقلال باآزمون تجزیه وار

ز اثر امرکزی بر ایجاد ثبات در بخش اسمی و کاهش نااطمینانی تورم به مراتب بیشتر 

 استقلال بانک مرکزی بر کاستن از نوسانات تولید بوده است.

                                                           
1. Panel Smooth Transition Regression (PSTR) 
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سی تأثیر ه بررای بدهد در ایران مطالعهبندی و مرور مطالعات انجام شده نشان میجمع

ن با فساد و استقلال بانک مرکزی بر سیاست پولی در قالب الگوی غیرخطی خودرگرسیو

ن نپرداخته است. به همین جهت در پژوهش حاضر به بررسی ای (STAR)انتقال ملایم 

 شود.موضوع پرداخته می

 مبانی نظری. 1-2 
بر متغیرهای اقتصادی بسیار های پولی و مالی در اقتصاد کلان توجه به اثرگذاری سیاست

های پولی عمدتا با تأثیرگذاری و کنترل متغیرهایی مانند مورد توجه بوده است. سیاست

شوند که حجم پول و نقدینگی در راستای تحقق اهداف تعیین شده اقتصادی اتخاذ می

های پولی در خور توجه است. درجه نقش بانک مرکزی به عنوان مجری اصلی سیاست

عمل بانک مرکزی در انجام وظایف اش که به دور از نظارت و فشار دولت باشد، آزادی 

( که این توانایی 1395دهد )قنبری و محمدی، میزان استقلال بانک مرکزی را نشان می

تواند آزادی در بکارگیری ابزارهای سیاست پولی نیز باشد. لذا به طور و آزادی عمل می

جنبه استقلال در هدف )جنبه سیاسی( و استقلال در کلی استقلال بانک مرکزی از دو 

(. درجه استقلال بانک مرکزی 1394ابزار )اقتصادی( قابل بررسی است )اسنودان و وین، 

و  2(، کوکرمن1991و همکاران ) 1های مختلفی مانند شاخص گریلیتوسط شاخص

از استقلال  شود. هدف( ارزیابی می2009) 4( و دومیتر2006) 3(، متیو1992همکاران )

های سیاسی دولت و سایر عوامل بانک مرکزی دور کردن عرضه پول کشور از انگیزه

ها و تورم به عنوان یکی اقتصادی است. لذا ثبات عرضه پول و در نهایت ثبات سطح قیمت

، 5شود )ساوستانو و میشکینهای پولی بانک مرکزی مستقل دنبال میاز اهداف سیاست

دهد مرور ادبیات تحقیق نشان می(. 1394و درخشانی درآبی، ؛ جعفری صمیمی 2000

که عمده مطالعاتی که بررسی نقش استقلال بانک مرکزی بر سیاست پولی را بررسی 

اند. هر چند در میان اند بر ارتباط استقلال بانک مرکزی و تورم تمرکز داشتهکرده

نقش سیاست پولی وجود ندارد اقتصاددانان توافقی در مورد ساختار و عملکرد اقتصادی و 

ها اثرگذار تواند بر ثبات قیمتاما عموما بر این باورند که در بلندمدت سیاست پولی می

(. 1995، 6های پولی است )اخترباشد و تورم به عنوان یکی از اهداف نهایی سیاست

                                                           
1. Grilli 
2. Cukierman 
3. Mathew 
4. Dumiter 
5. Savastano &Mishkin  
6. Akhtar 



 

 

 

 
 با ...: ايران در پول حجم بر مرکزی نکبا استقلال و فساد ............................. تأثیر............................ 118

ای ه( نمون1988، 3(  و بید و پارکین1998) 2(، لوهمن1996) 1مطالعات ایجفینگر و هان

از مطالعات هستند که در بررسی اثرات استقلال بانک مرکزی بر سیاست پولی، تورم و 

سیاست پولی و همچنین هدف غالب بانک مرکزی معرفی  تغییرات آن را به عنوان ویژگی

 اند.کرده

در ارتباط با استقلال بانک مرکزی با پیوند میان عملکرد تورم و استقلال های اخیر پژوهش

در تلاش برای تأیید ارتباط معکوس میان درجه استقلال بانک مرکزی  فشارهای سیاسیاز 

-(. سیاست1991؛ گریلی و همکاران، 1988، 4؛ السینا1988و تورم هستند )بید و پارکین، 

ها و تصمیمات اقتصادی با تأخیر زمانی قابل توجهی برای های پولی مانند سایر سیاست

هستند، به همین علت بانکداران مرکزی باید بدور از فشار  همراهاثرگذاری در اقتصاد 

به عبارت  (1995سیاسی کوتاه مدت به دنبال برآورده کردن اهداف سیاست باشند )اختر، 

شود توانایی بانک مرکزی برای اعمال سیاست پولی دیگر استقلال بانک مرکزی باعث می

، 5ن تعریف شده است )گوتیرزجهت کاهش تورم افزایش یابد که علل متفاوتی برای آ

2003:) 

قامات ها جهت رسیدن به اهداف خود، از طریق اعمال فشارهای سیاسی بر ماولا، دولت

، حال آنکه های پولی و مالی را در راستای این اهداف تغییر دهندتوانند سیاستپولی می

ر شرایط را د ها اقتصادممکن است با توجه به شرایط رکود یا رونق اقتصادی این سیاست

ایطی که نامناسبی قرار داده و عوارض بلندمدت بر اقتصاد تحمیل کند. بنابراین در شر

ولت در جهت تواند در برابر فشارهای دبانک مرکزی از استقلال سیاسی برخوردار باشد، می

 ماید.های پولی را بصورت کارآتر اجرا نسیاست انبساطی پول پافشاری کرده و سیاست

کنند ول میپزمانی که مقامات پولی جهت تأمین کسری بودجه دولت، اقدام به عرضه ثانیاً، 

صادی شود ولی زمانی که بانک مرکزی استقلال اقتدر این حالت عرضه پول درونزا می

سری خود شود تا از این طریق کدارد، دولت ملزم به مدیریت و تعادل در بودجه خود می

 را کاهش دهد.

کنند ها جهت جلب نظر مردم، اهداف کوتاه مدت را دنبال میکه دولتدلیل سوم آن است 

. بطور مثال اگر بانک مرکزی که ممکن است با اهداف بلند مدت ناسازگاری داشته باشد

                                                           
1. Eijffinger & Haan 
2. Lohmann 
3. Bade & Parkin 
4. Alesina 
5. Gutierrez 
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مستقل نباشد حزب حاکم در شرایط پیش از انتخابات ممکن است یک سیاست را اتخاذ 

یکردی دیگر را پس از انتخابات کند و پس از پیروزی یا شکست، حزب حاکم بعدی رو

دنبال کند. بدیهی است که در صورت استقلال بانک مرکزی در چنین وضعیتی، رشد 

پایدارتر پولی و در نتیجه تغییرات تورمی کمتر را در پی خواهد داشت )ایجفینگر و هان، 

1996.) 

تورم تمرکز های پولی و شود این بانک بر سیاستهمچنین استقلال بانک مرکزی، باعث می

شود و مسئولیت در کند، این تمرکز در اهداف باعث افزایش شفافیت و پاسخگویی می

دهد. بنابراین سعی در اتخاذ سیاست پولی قبال اتخاذ سیاست پولی مناسب را افزایش می

(. آنچه در اینجا تأکید شد، 1991، 1کارا و موثر خواهد داشت )سوینبورن و کاستلو برانکو

ها و تعیین نرخ تورم توسط بانک مرکزی بود که به عنوان ثبات سطح قیمتموفقیت در 

معیاری برای ارزیابی استقلال بانک مرکزی بود؛ سوال آن است که چرا نرخ تورم مورد 

تأکید است؟ در پاسخ باید گفت نرخ تورم به لحاظ کنترل و تأثیرات مستقیم روی سایر 

ورم یک پدیده پولی است و اصولا سیاست پولی باشد. همچنین تمتغیرها بهترین هدف می

باشد یک سیاست مقطعی است و مفاهیم و نتایج بلندمدت در آن کمتر مورد نظر می

های تواند از کانالهای پولی می(. اثر استقلال بانک مرکزی بر سیاست1389)عسگری، 

، محدودیت دیگر مورد توجه قرار گیرد. یکی از معیارهای سنجش استقلال بانک مرکزی

باشد. برای یک سیاست پولی عقلایی، اعمال کنترل روی کسری در اعطای وام به دولت می

بودجه و اتخاذ سیاست مالی مناسب ضروری است. در حالتی که بخش مالی دچار عدم 

های بهره مبتنی بر بازار محدود تعادل شده است، تغییرات بنیادی و حرکت به سوی نرخ

تواند بخشی از این عدم تعادل را جبران کند. التی سیاست پولی میشود. در چنین حمی

حال اگر بانک مرکزی استقلال نداشته باشد و تقاضای بیش از حد دولت برای وام و اعتبار 

را پاسخ دهد، در چنین شرایطی سیاست پولی از کارایی کمتری برخوردار خواهد شد 

ها دارد، مل و نظارتی که بر سایر بانکی تعا(. بانک مرکزی به واسطه1380)بهرامی، 

-تواند اهداف ضد تورمی و سیاستی بانکی دارای استقلال باشد میچنانچه در ایجاد شبکه

ی های پولی خود را با سهولت و دقت بیشتری اجرا کند. در همین راستا ایجاد شبکه

دنبال کرده و علائم تواند اهداف بانک مرکزی را بانکی مستحکم که بتواند رقابتی باشد می

 (.1995، 2های اقتصادی سرایت دهد )جانسون و پزرباسیغلوسیاست پولی را به سایر بخش

                                                           
1. Swinburne & Castello-Branco 
2. Johnston & Pazarbasioglu 
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دهد که نشان می های اقتصادیدر مقابل نظریاتی که در این بخش ارائه شد برخی تئوری

های پولی تواند منجر به موفقیت در اهداف سیاستاستقلال بانک مرکزی به تنهایی نمی

های ارزی و مالی مناسب از ضروریاتی است های مکمل مانند سیاستو اتخاذ سیاست شود

-( به عبارتی دیگر درجه1380کنند )بهرامی، های پولی را تضمین میکه موفقیت سیاست

ی موثر بر عملکرد اقتصادی در ی مستقل بودن بانک مرکزی، تنها یکی از عوامل چندگانه

 .(1993، 1و سامرز )السینا  کشورهای مختلف است

های پولی عنوان شد یکی از نکاتی که در بحث تأثیر استقلال بانک مرکزی بر سیاست

ها بر بانک مرکزی است که گاهی ناشی از کسری بودجه است این فشارهای سیاسی دولت

تواند در برخی موارد بیانگر ضعف دولت در تخصیص بهینه منابع خود باشد. به امر می

مقامات سیاسی جهت جبران این ضعف، بانک مرکزی را وادار به چاپ اسکناس همین علت 

تواند معلول وجود فساد کنند. کسری بودجه دولت نیز میهای پولی مشابه میو سیاست

-ترین شاخصو رانت خواری باشد. بر اساس ادبیات اقتصادی فساد به عنوان یکی از مهم

ف سیاست پولی اثرگذار باشد. فساد مالی یا تواند بر کمّ و کیهای کیفیت نهادی می

های دولت دچار تغییر شود به طوری که دولت شود، درآمد و هزینهاقتصادی باعث می

های آن اختلال ایجاد شود و این کسری در بودجه دولت در برنامهدچار کسری بودجه می

و جلب نظر  شود دولت جهت اهدافی مانند اهداف سیاسیکند که این امر باعث میمی

مردم، بر مقامات پولی فشار وارد کند تا جهت پرکردن شکاف بودجه دولت، عرضه پول را 

های افزایش دهند و یا از طریق عملیات بازار باز از مردم قرض بگیرد. این امر یکی از راه

(. علت کسری 1392شود )رحمانپور، اثرگذاری فساد بر سیاست پولی درنظر گرفته می

های مختلفی مورد بررسی قرار توان از کانالت در کشورهای با فساد بالا را میبودجه دول

گیر، داد. کشورهایی که از نظر وضعیت نهادی ضعیف هستند، وجود قوانین دست و پا

شود، در چنین حالتی درآمد کم کارمندان دولتی و... باعث شیوع بیشتر فساد اداری می

یابد به عبارتی دیگر این جویی افزایش میکشور و رانتتمایل به دور زدن سیستم مالیاتی 

شود، درآمد مالیاتی دولت کاهش یابد و به تبع آن بودجه فساد اداری و مالی باعث می

دولت دچار کسری گردد. بنابراین با نشر و چاپ پول، دولت در پی جبران این درآمد 

ل دارد )کوکرمن و همکاران، خواهد بود که افزایش در حجم پول، افزایش تورم را بدنبا

باشد ( می1973، 2(. یکی از مباحث مرتبط با این بحث، تئوری مالیات بهینه )فلپس1992

                                                           
1. Alesina & Summers 
2. Phelps 
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های های نهایی مالیات تورمی را با هزینهکند تا هزینهکند، دولت تلاش میکه ادعا می

بنابراین دولت  های مالیاتی را حداقل سازد. های تولید برابر کند تا اختلالنهایی مالیات

از  مالیات تورمی استفاده کند. یااز اهرم حق ضرب تواند میبرای جبران کسری بودجه 

تر آنجایی که برای دولت استفاده از اهرم حق ضرب نسبت به اهرم افزایش مالیات آسان

کنند تا از سعی میهای کشورهای در حال توسعه( ها )بخصوص دولتاست لذا دولت

و با ایجاد کردن تورم، کسری بودجه خود را جبران کنند. بخشی از طریق چاپ پول 

باشد. وقتی جویی میی حق ضرب پول ناشی از فساد اداری و رانتمالیات تورمی و پدیده

-یابد، انگیزه کسب رانت در میان رانتجویی در مخارج دولت افزایش میکه فساد و رانت

شود که با شدت گرفتن ی سودآور میپدیدهیک  یابد؛ چرا که رانتجویان افزایش می

جویی یابد. به عبارتی دیگر رانتی دولت و نرخ تورم، این انگیزه افزایش میکسری بودجه

دهد. بنابراین کسری بودجه را شدت بخشیده و حجم پول و نرخ تورم را افزایش می

ات تورمی اثر دارد. شود که این فساد اداری بر نرخ تورم و مخارج دولت و مالیمشاهده می

جویی کانال اثرگذاری غیرمستقیم فساد بر تورم آنجایی است که زمانی که فساد و رانت

تر است، شدید بودن اثرات تورمی رشد باشد، نرخ رشد تولید ناخالص داخلی پایینبالا می

شود )رحمانی و یوسفی، ی پول در این حالت منجر به افزایش فساد اداری میعرضه

کند، های پولی را دنبال میدر چنین حالتی اگر بانک مرکزی که وظیفه سیاست .(2008

مستقل باشد دولت بودجه را با حساسیت بالاتری مدیریت خواهد کرد، سیستم مالیاتی را 

تقویت خواهد کرد که نتایج آن کنترل بیشتر فساد و حجم پول را به همراه خواهد داشت. 

ارغ از فشارهای سیاسی ناشی از کسری بودجه دولت، در چنین شرایطی بانک مرکزی ف

تر اتخاذ نماید )السینا و سامرز، های پولی را با رویکردی اقتصادی و مناسبتواند سیاستمی

 (.2002،و همکاران 1فیشر؛ 1993

شود که به دنبال آن میزان فساد و وجود رانت باعث افت رقابت در تولید و کسب و کار می

یابد و در نهایت افزایش قیمت ارز را در پی خواهد درآمدهای ارزی کاهش میصادرات و 

، پیدا کندای وارداتی افزایش قیمت کالاهای مصرفی و واسطه شودداشت. این امر باعث می

در چنین حالتی در جهت  شودهای تولید افزایش یافته و تورم ایجاد میبنابراین هزینه

سطح دستمزدها افزایش خواهد یافت که ممکن است بطور  حمایت از تولید کننده و مردم

دستوری این افزایش در دستمزد صورت گیرد که مستلزم چاپ پول و تغییرات حجم پول 

                                                           
1. Fischer  
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باشد این استدلال نیز مؤید تأثیر فساد بر سیاست پولی میتوسط بانک مرکزی باشد لذا 

 .( 2011، 1)مارتینز و آیر

توان اینگونه تحلیل نمود که افزایش رشد اقتصادی می اثر رشد اقتصادی بر حجم پول را

شود که این خود ها میبه علت پاسخ به تقاضای بازار منجر به کاهش سطح عمومی قیمت

در کوتاه مدت بر حجم پول و تورم موثر است که با بهبود وضعیت کسب و کار، افزایش 

ری برخوردار خواهد شد و این ها از ثبات بیشترقابت در تولیدات و ... سطح عمومی قیمت

(. در 1396مانع از افزایش حجم پول در چنین شرایطی خواهد شد )گردشی و غلامی، 

کشور ایران که بخشی از رشد اقتصادی به علت درآمدهای نفتی است، افزایش رشد 

شود دهد که این خود باعث میاقتصادی از این کانال کسری بودجه دولت را کاهش می

بانک مرکزی جهت جبران کسری بودجه فشار وارد نکند و حجم پول به این دولت بر 

توان گفت رشد اقتصادی، حجم پول را افزایش سبب کمتر دستخوش تغییر شود، لذا می

(. همچنین در شرایط تورمی، تقاضا برای کالاها وخدمات 1394روشنی، دهد )محمدنمی

معاملاتی پول را افزایش دهد و به این یابد که این خود ممکن است تقاضای افزایش می

( معتقدند بر اساس رویکرد 2001) 2طریق بر حجم پول اثرگذار باشد. پینگ و نلسون

تواند ساختارگرایی، در کشورهای در حال توسعه و توسعه نیافته، تورم از نوع ساختاری می

به ساختار اقتصادی  ناشی از بخش کالا و نیروی کار باشد. به عبارتی دیگر علل تورم مربوط

و اجتماعی در روند رشد اقتصادی است. در چنین حالتی مقامات پولی و مالی شرایط 

گذاری مقابله نمایند، فشار تورمی را پذیرفته و بجای آنکه با کمبود نیروی کار و سرمایه

 شود.آورند. بنابراین تورم باعث تغییر سیاست پولی میبه افزایش عرضه پول روی می

 

 روش تحقیق .3
در این پژوهش به منظور بررسی تأثیر فساد بر سیاست پولی با درنظرگرفتن استقلال بانک 

مرکزی ایران، از آمار سالانه بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، پایگاه اینترنتی وزارت 

ی که برای استفاده شده است. مدل 1396-1357کار، تعاون و رفاه اجتماعی طی دوره 

 3گیری از مطالعه کاوولی و ویلسونا بهرهبانجام پژوهش حاضر درنظر گرفته شده است 

 :است( 1ی )صورت رابطهو مبانی نظری مربوط به سیاست پولی به   (2015)

                                                           
1. Martinez & Iyer 
2. Pinga & Nelson 
3. Cavoli & Wilson 
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𝐺𝑀1𝑡 = 𝑓(𝑐𝑜𝑟𝑡 . 𝑐𝑏𝑖𝑡 . 𝑧𝑡)   (1)                                                                   

 شوند:که متغیرهای این رابطه به صورت زیر تشریح می

GM1𝑡فرض شده است.  سیاست پولی، به عنوان متغیر نمایانگر : نرخ رشد حجم پول 

tCorبرای ساخت شاخص فساد، محققان داخلی از متغیرهای مختلفی  ،: شاخص فساد

(، از متغیرهای 1389)دهد که صادقی و همکاران ها نشان میاند. بررسیاستفاده کرده

( 1391اقتصاد زیرزمینی و شاخص دستمزد حقیقی )به روش فازی(، زراءنژاد و همکاران )

 از متغیرهای نابرابری درآمدی، قاچاق کالا، حجم دولت، آزادسازی تجاری، خداپناه

( از متغیرهای حجم دولت، شاخص دستمزد واقعی، ضریب جینی )روش فازی(، 1394)

( از متغیرهای اندازه دولت، امنیت اقتصادی )روش فازی( و 1395ریم )شقاقی شهری و ک

برای ، اند( از متغیرهای مرتکبان فساد اقتصادی که زندانی شده1395عزتی و همکاران )

اند. در تحقیق حاضر از متغیرهایی برای شاخص فساد محاسبه شاخص فساد استفاده کرده

اقتصاد ایران توسط محققان داخلی تأیید شده استفاده شده است که معناداری آن ها در 

باشد. با در نظر گرفتن این مطلب، در پژوهش حاضر از متغیرهای ضریب جینی، اندازه 

دولت و شاخص دستمزد حقیقی استفاده شده است و سپس با استفاده از نرم افزار 

Stata15 و روش تحلیل مولفه( های اساسیPCA.شاخصی برای فساد ساخته شد ،) 

 tCbi( 1394: شاخص استقلال بانک مرکزی: جعفری صمیمی و درخشان درآبی ،)

(، شاخص 1991(، شاخص گریلی و همکاران )1992های کوکرمن و همکاران )شاخص

-محاسبه نموده 1340-1391( را برای سال های 2009( و شاخص دومیتر )2006متیو )

ها بانک مرکزی از محاسبات آناند که پژوهش حاضر نیز برای متغیر شاخص استقلال 

 1396تا  1392های استفاده کرده است، سپس برای سال 1391-1357برای دوره 

روش تحلیل  ها تکمیل شده است. در نهایت با استفاده ازاطلاعات مربوط به این شاخص

 شده است.شاخصی برای استقلال بانک مرکزی ساخته  ،(PCA)های اساسیمولفه

tZ کنترلی الگو که شامل نرخ تورم و نرخ رشد اقتصادی است.: متغیرهای 

دهد که طی دوره مورد بررسی، مقدار این متغیر رفتار متغیر نرخ رشد حجم پول نشان می

توان به درصد بوده است که بخش عمده این تغییرات را می 25به طور متوسط حدود 

ر مربوط به این متغیر همچنین آما کسری بودجه دولت در سالیان مختلف نسبت داد.

 26ها نرخ رشد نقدینگی به طور میانگین دهد که پس از هدفمند سازی یارانهنشان می

درصد بوده است که این رقم نسبت به میانگین کل دوره بالاتر است که ممکن است بخشی 

ها نیز باشد. از سوی دیگر ثباتی نرخ رشد حجم پول مربوط به هدفمند سازی یارانهاز بی
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نشان  1396های پس از انقلاب تا سال بررسی آمار مربوط به رشد اقتصادی ایران در سال

بوده است به طوری که دهد که رشد اقتصادی ایران در طول این دوره بسیار پایینمی

درصد بوده است که کشور کمترین  7/1میانگین نرخ رشد اقتصادی در این دوره حدود 

درصد بود و بیشترین رشد  -27داشته است که حدود  1359رشد اقتصادی را در سال 

درصد تجربه کرده است. مقایسه اطلاعات نرخ رشد 27با رقم   1361اقتصادی را در سال 

حجم پول و نرخ رشد اقتصادی گویای عدم هماهنگی تولید و نقدینگی است که یکی از 

وره مورد مطالعه این نتایج آن افزایش تورم است. بررسی روند نرخ تورم ایران در طول د

درصد بوده است هرچند در  18میانگین نرخ تورم در کشور حدود  دهدپژوهش نشان می

شاهد نرخ تورم تک رقمی بودیم اما بطور کلی نرخ تورم  1396و  1395،  1369های سال

توان از طریق کنترل حجم نقدینگی ثبات و بالا بوده است که میدر دوره مورد مطالعه بی

 یر عوامل فزاینده نرخ تورم بر این مشکل غلبه نمود.و سا

از سوی دیگر وضعیت استقلال بانک مرکزی به طور کلی در سطح پایینی قرار دارد. بر 

شود که در طول دوره مورد بررسی این پژوهش وضعیت ( مشاهده می1اساس نمودار )

است. اولین نقطه استقلال بانک مرکزی نزولی بوده است و دارای نقاط شکست بوده 

و به دنبال اصلاح قانون پولی و بانکی کشور رخ داده است که بر  1362شکست در سال 

های پولی تابع دولت محسوب اساس آن بانک مرکزی و سیستم بانکی در اجرای سیاست

است که اندکی بر استقلال بانک مرکزی  1368شوند. نقطه شکست بعدی، در سال  می

مجددا شاهد افت استقلال بانک مرکزی  1387و  1386های  سالافزوده شد. اما در 

با توجه به بهبود عامل شفافیت، خیزش کمی در درجه استقلال  1392هستیم. در سال 

 (. 1397اقبال و همکاران، بانک مرکزی بوجود آمد )زرین
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 1396-1357های استقلال بانک مرکزی ايران طی دوره :  مقايسه شاخص1نمودار 

 

 
 های پژوهش( و یافته1397اقبال و همکاران )(، زرین1394صمیمی )درآبی و جعفریمأخذ: درخشانی

متغیرهای ضریب جینی، اندازه دولت و شاخص شاخص فساد در این پژوهش ترکیبی از 

در شرایطی  است. با توجه به شرایط اثرگذار بر رفتار هر یک از این متغیرها دستمزد حقیقی

اند، شاخص فساد ساخته شده را افزایش دولت و ضریب جینی افزایش یافته که اندازه

بخشد که در مجموع دهند و بهبود در دستمزد حقیقی وضعیت فساد را بهبود میمی

کند. وضعیت فساد را مشخص می  PCAبرآیند اثرات این سه متغیر با استفاده از روش 

 4/0تا  2/0شده طی دوره مورد نظر بین دهد شاخص فساد ساخته آمار و ارقام نشان می

 در حال تغییر بوده است.
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: بررسی روند متغیرهای شاخص دستمزد حقیقی، اندازه دولت، ضريب جینی و 2نمودار 

 1396-1357شاخص فساد ساخته شده با استفاده از اين متغیرها برای ايران طی دوره 

 
 های پژوهشمأخذ: یافته

 (PCA) 1های اساسی. روش تحلیل مولفه3-1
هایی است که بر اساس آن گروهی از ( از روشPCAهای اساسی )روش تحلیل مولفه

گیرند. بنابراین متغیرهای دارای درجه همبستگی بالا به طور گروهی مورد بررسی قرار می

های اقتصادی را کاهش خطی میان متغیرهای توضیحی در مدلهم دتواناین روش می

متغیرهای اضافی را حذف نموده و تمرکز بر متغیرهای اصلی را نشان دهد و همچنین 

توان دهد که دارای توضیح دهندگی بالای این گروه از متغیرها هستند. بطور کلی می

ای از متغیرهای ناهمبسته ای از متغیرهای همبسته به مجموعهمجموعهدر این روش گفت 

های اساسی در هر یک از مولفهنامند. یم 2، که هر یک را مولفه اساسیشوندمیتبدیل 

ها برابر و یا کمتر از تعداد حقیقت ترکیب خطی از متغیرهای اصلی هستند که تعداد آن

با استفاده از بردارهای ویژه ماتریس  و( 1392علیزاده، )خادممتغیرهای اصلی است 

وش اولین آیند. در این رکوواریانس یا ماتریس همبستگی متغیرهای اصلی بدست می

ها درنظر ها را در کل مجموعه دادهمولفه اساسی ارائه شده بیشترین مقدار پراکندگی داده

گیرد؛ یعنی اولین مولفه، حداقل با تعدادی از متغیرها همبستگی دارد. دومین مولفه می

                                                           
1. Principal Component Analysis (PCA) 
2. Principal Component 

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

شاخص دستمزد حقیقی شاخص اندازه دولت ضریب جینی شاخص فساد



 
 
 
 
 

 127 .................1398 تابستان ،(14 پیاپی) سوم شماره چهارم، سال - اقتصادسنجی مدلسازی فصلنامه

 
 

اساسی، با تعدادی از متغیرهای مشاهده شده که همبستگی بالایی با جزء اول ندارند، 

است. همچنین ویژگی دوم این است که مولفه دوم با مولفه اول همبستگی ندارد همبسته 

های های استخراج شده در این روش نیز به همین ترتیب و با همین ویژگیسایر مولفه

-ترین کاربردهای این روش، در تجزیه و تحلیل نماگرهای چندگانه، اندازهباشند. از مهممی

باشد )محدث، ها میسازی و کاهش دادهده، شاخصگیری و شناخت ساختارهای پیچی

در پژوهش حاضر جهت ساخت شاخص فساد و شاخص ترکیبی استقلال بانک  .(1389

 مرکزی از این روش استفاده شده است. 

 (STAR) روش خودرگرسیون با انتقال ملايم. 3-2
می  که است غیرخطی زمانی سری رگرسیونی مدل یک ملایم انتقال رگرسیونی مدل

به وسیله  که وضعیت تغییر رگرسیونی مدل از توسعه یافته شکل به عنوان یک را آن توان

 نظر در را رگرسیونی خط دو محققان این کرد. ( معرفی شد، تلقی1971) 1واتس و باکون

 به صورت دیگر خط به خط از یک گذار آن در که پرداختند مدلی طراحی به و گرفتند

 بار نخستین ( برای1993)2تراسورتا - زمانی، گرنجر سری ادبیات در افتد.می اتفاق ملایم

مدل  یک هاآن پرداختند. خود مطالعات ملایم در انتقال مدل پیشنهاد و تشریح به

کرد،  بررسی تجاری هایچرخه طول در را بودن غیرخطی که ملایم انتقال خودرگرسیونی

 .(1390بردند )امیری و گرجی،  کار به را

( معرفی شده است، الگوی 1989) 4ی تی سیوسیلهکه به 3ایالگوهای خودتوضیح آستانه 

( ارایه شده است و 1988و همکاران ) 5خودتوضیح با انتقال ملایم که توسط لوککونن

ترین ( معرفی شده است، از معروف1989) 7که توسط هامیلتون 6الگوی چرخش مارکوف

: 2009، 8برگیرنده تغییر رژیم است )کیم و باتاچاریاالگوهای غیرخطی هستند که در 

ها را ای و چرخش مارکوف، انتقال ناگهانی بین رژیم(. الگوهای خودرگرسیو آستانه446

های الگوی خودتوضیح با انتقال ملایم باعث انتقال که پویاییکنند درحالیمشخص می

                                                           
1. Bakvn & Watts 
2. Granger and Travstra 
3. Threshold Autoregressive Model (TAR) 
4. Tsay 
5. Luukkonen  
6. Markov Switching Model 
7. Hamilton 
8. Kim and Bhattacharya 
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( STR) 1رگرسیون انتقال ملایم گردد. به عبارتی دیگر در الگویملایم بین دو رژیم می

 تواند به آرامی حول نقطه آستانه صورت گیرد.تغییرات در پارامترها می

( 2004با تابع انتقال لجستیک در حالت کلی توسط تراسورتا ) داستاندار STARیک مدل 

 شود:به شکل زیر ارائه می

 

(2)   𝑦𝑡 = 𝜑′𝑧𝑡 + 𝜃′𝑧𝑡𝐺(𝛾. 𝑐. 𝑠𝑡) + 𝑢𝑡                                 
𝑢𝑡 ~𝑖𝑖𝑑(0. 𝜎2) 
𝐺(𝛾. 𝑐. 𝑠𝑡) = (1 + exp {−𝛾 ∏ (𝑠𝑡 − 𝑐𝑘)})′𝑘

𝑘=1      𝛾 > 0 (3)  
 

𝑧𝑡که در آن = (𝑤𝑡
′𝑋𝑡

′
 :یک بردار متغیرهای توضیحی است که ′(

 𝑤𝑡
′ = (1. 𝑦𝑡−1. … . 𝑦𝑡−𝑝)′  و𝑋𝑡

′ = (𝑥1𝑡. … . 𝑥𝑘𝑡)′  .اســـتφ  وθ  یب به ترت

ستند. همچنین  .𝐺(𝛾بردارهای پارامتر خطی و غیرخطی ه 𝑐. 𝑠𝑡)  ست که تابع انتقال ا

وابســته اســت. تابع  (c)و موقعیت تابع انتقال  (𝛾)(، شــیب پارامتر 𝑠𝑡به متغیر انتقال )

 انتقال مقداری بین صفر و یک دارد.

ـــد آنگاه مدل از نوع  1k( اگر 3در رابطه ) با یک بار  LSTAR)مدل  1LSTARباش

ـــورتی که تغییر رژیم(  ـــد، مدل از نوع با 2kخواهد بود و در ص )مدل  2LSTARش

LSTAR  )بار تغییر رژیم توان گفت (. همچنین می2005، 2خواهد بود )کروتزیگبا دو 

ــد، تابع انتقال برابر   0زمانی که  باش
1

2
به یک مدل خطی  STARخواهد بود و مدل  

→تبدیل خواهد شد. اگر ∞   1آنگاه مدلLSTAR  به مدل رگرسیونی تغییر وضعیت

، به مدل رگرســیونی تغییر LSTAR2شــود و در این حالت مدل با دو رژیم تبدیل می

شد سه رژیم تبدیل خواهد  ضعیت با  سانی دارند و که رژیم و سوم حالت یک های اول و 

(. در 90: 1392رژیم دوم با با دو رژیم دیگر متفاوت خواهد بود )خداویســـی و وفامند، 

ـــته ـــتیک )بندی دیگری دس ـــکل لجس ( یا نمایی LSTARتابع انتقال معمولاً به دو ش

(ESTARستفاده می ستیک تابع انتقال به( ا شکل لج ( و در 4)صورت رابطه گردد، در 

 .باشد( می5صورت رابطه )شکل نمایی به

𝐺(𝛾. 𝑐. 𝑠𝑡) = 1 + exp {−𝛾(𝑠𝑡 − 𝑐𝑘)}−1          𝛾 > 0 (4)                           

𝐺(𝛾. 𝑐. 𝑠𝑡) = 1 − exp{−𝛾(𝑠𝑡 − 𝑐𝑘)2}             𝛾 > 0 (5)                           

                                                           
1 Smooth Transition Regression 
2. Kroatzig 
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دهد )هادیان و اوجی مهر، را نیز نشان می 1به  0سرعت انتقال از رژیم  پارامتر شیب،

، شیب تابع انتقال افزایش یافته و انتقال از یک رژیم به رژیم γبا افزایش  (259؛ 1393

 (. 1992گیرد )تراسورتا و اندرسون، دیگر با سرعت بیشتری صورت می

 . آزمون خطی بودن3-3
باشد، آنگاه ما با یک مدل خطی مواجه   0همانطور که در قسمت قبل بیان شد، اگر 

طی خشود که اولًا مدل خواهیم شد. به همین علت با آزمون خطی این فرض آزمون می

اید از مدل بکند و اینکه است یا غیرخطی و ثانیاً جهت تعیین متغیر انتقال به ما کمک می

LSTAR1  استفاده شود یاLSTAR2  به همین جهت رگرسیون تقریبی زیر درنظر

 شود:گرفته می

𝑦𝑡 = 𝛽0
′𝑧𝑡 + ∑ 𝛽𝑗

′𝑧𝑡̃
3
𝑗=1 𝑠𝑡

𝑗
+ 𝑢𝑡

∗  (6)                                                  

𝑧𝑡که  = (1. 𝑧𝑡̃)′  است. اگر𝑆𝑡  قسمتی از𝑧𝑡 :نباشد، آنگاه 

𝑦𝑡 = 𝛽0
′𝑧𝑡 + ∑ 𝛽𝑗

′3
𝑗=1 𝑧𝑡𝑠𝑡

𝑗
+ 𝑢𝑡

∗  (7)                                                  

𝐻0کند، فرض صفر که خطی بودن مدل را عنوان می = 𝛽1 = 𝛽2 = 𝛽3 = که  0

شود. حال اگر فرضیه خطی بودن رابطه میان متغیرها رد شد، آزمون می Fتوسط آماره 

مشخص شود.  LSTAR2و  LSTAR1های بایستی نوع مدل غیرخطی از میان مدل

 شود:( انجام می6های زیر روی مدل )برای این کار آزمون

1. 𝐻04: 𝛽3 = 0    (8)                                                                            

2. 𝐻03: 𝛽2 = 0| 𝛽3 = 0 

. 𝐻02: 𝛽1 = 0| 𝛽2 = 𝛽3 = 03  

شوند. نشان داده می 𝐹2و  𝐹3و  𝐹4های فوق، به ترتیب با های مربوط به فرضیهآماره آزمون

کند که کند پیشنهاد میتعیین می ESTARیا  LSTAR2نوع مدل را  𝐻03رد فرضیه 

توان یکی از این دو را انتخاب نمود. در صورت رد فرضیه می c1c=با آزمون فرضیه صفر 

𝐻04  و𝐻02  مدلLSTAR1 شود، در ادامه مدل انتخاب میSTAR  با استفاده از
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شود )جعفری و روش حداکثر درستنمایی تخمین زده می 1رافسون -الگوریتم نیوتن

 (.1392صمیمی و همکاران، 

 

 و تجزيه و تحلیل نتايج . تخمین الگو4
رها با قبل از تخمین الگو، برای جلوگیری از رگرسیون کاذب، لازم است ایستایی متغی

 E-views10  افزارفولر بررسی شود. نتایج این آزمون که توسط نرمآزمون دیکی استفاده از
ر ددهد تمامی متغیرها ( آورده شده است که نشان می1بررسی شده است، در جدول )

 سطح ایستا هستند.
 

 : نتايج آزمون ايستايی1جدول

 نتیجه p-value ( با عرض از مبدأADFآماره ) نام متغیر

 ایستا 00/0 -69/4 پولنرخ رشد حجم 

 ایستا 01/0 -34/3 شاخص فساد

 ایستا 05/0 -86/2 شاخص استقلال بانک مرکزی

 ایستا 00/0 -43/4 نرخ تورم

 ایستا 00/0 -68/4 نرخ رشد اقتصادی

 تحقیق هاییافتهمنبع: 

های متغیرهای الگو تعیین وقفه STARپس از آزمون ایستایی، بایستی در برآورد مدل 

های بهینه جهت تعیین وقفه 4کوئین-و حنان  3، شوارتز بیزین2شوند. معیارهای آکائیک

گیرند که در این پژوهش با ملاک قراردادن معیار آکائیک، متغیرها مورد استفاده قرار می

 تعیین شد. در مرحله بعد ضروری است وجود رابطه 2بهینه تمامی متغیرها،  وقفه

مون شود که در صورت وجود رابطه غیرخطی، استفاده از الگوی غیرخطی میان متغیرها آز

STAR جهت آزمون خطی بودن و تعیین  5افزار جی مالتیبلامانع است. خروجی نرم

 مقادیر ارائه شده در این جدول بیانگر آماره ( ارائه شده است.2متغیر انتقال در جدول )

با توجه به این نتایج، باشند. می (8های صفر روابط قسمت )های مربوط به فرضیهآزمون

های اول و دوم رشد حجم وقفه متغیرهای فرضیه صفر این آزمون مبنی بر خطی بودن

                                                           
1. Newton-Raphson 
2. Akaike info criterion 
3. Schwarz criterion 
4. Hannan-Quinn criterion 
5. Jmulti 
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رد پول، شاخص استقلال بانک مرکزی و وقفه اول آن، نرخ تورم و وقفه دوم شاخص فساد 

غیرخطی  شود. پس از تأیید وجود رابطهشود و وجود رابطه غیرخطی برای آنها تأیید میمی

شود. جهت گزینش متغیر انتقال از میان متغیرهای الگو، متغیر انتقال مناسب پیشنهاد می

ای را لحاظ نمود اما بهترین متغیر انتقال، متغیری است که فرضیه توان هر متغیر بالقوهمی

(. از میان 1392صمیمی و همکاران، تری رد شود )جعفریآن به طور قوی Fصفر آزمون 

ای الگو، شاخص استقلال بانک مرکزی )بدون وقفه( به عنوان متغیر انتقال متغیره

سازد که اگر پیشنهادی مشخص شد. همچنین نتایج جدول نکته دیگری را روشن می

متغیر شاخص استقلال بانک مرکزی به عنوان متغیر انتقال انتخاب شود، فرم تابعی مناسب 

( است که بیانگر مدلی با یک LSTR1)تیک پیشنهاد شده برای تابع انتقال از نوع لجس

 اند.تری رد شدهبه طور قوی 𝐻02و  𝐻04های ای است؛ چرا که فرضیهنقطه آستانه

 : نتايج آزمون خطی بودن و تعیین متغیر انتقال2جدول

 مدل پیشنهادی F F4 F3 F2 متغیر انتقال
Gm1(t-1) 03/0 39/0 45/0 12/0 LSTR1 

Gm1(t-2) 15/0 25/0 53/0 47/0 LSTR1 

Cbi* 01/0 09/0 50/0 11/0 LSTR1 

Cor 40/0 84/0 28/3 92/0 Linear 

Gr 18/2 42/2 77/1 44/1 Linear 

Inf 24/0 07/0 00/2 86/1 LSTR1 

Cbi(t-1) 30/0 15/1 21/1 41/0 LSTR1 

Cor(t-1) 93/0 61/0 12/3 72/0 Linear 

Gr(t-1) 11/1 10/1 65/1 16/1 Linear 

Inf(t-1) 69/0 26/0 30/3 83/1 Linear 

Cbi(t-2) 41/0 32/1 26/1 69/0 Linear 

Cor(t-2) 50/0 74/0 02/2 65/0 LSTR1 

Gr(t-2) 58/1 32/1 51/1 95/1 Linear 

Inf(t-2) 64/1 64/0 35/2 43/2 Linear 

 تحقیق هاییافتهمنبع: 

 

استفاده از الگوریتم نیوتون با  STARهای مدل پس از تأیید رابطه غیرخطی، پارامتر

با استفاده از روش  γو  cپیش از آن، لازم است مقادیر اولیه . شوندرافسون برآورد می

( این مقادیر در الگوی این 1393مهر، مشخص شود )هادیان و اوجی 1ایتحقیق شبکه

                                                           
1. Search Grid 
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 ( نتایج تخمین الگوی تحقیق3بدست آمده است. جدول ) 00/10و  39/0تحقیق به ترتیب 

 :دهدرا نشان می

 LSTAR: نتايج تخمین الگوی 3جدول

 منبع: محاسبات تحقیق

که نمایانگر سرعت انتقال میان دو رژیم  (γ)بر اساس نتایج تخمین مدل، پارامتر شیب 

سرعت متوسط انتقال بین دو رژیم  برآورد شده است که نشان دهنده 44/8است، معادل 

برآورد شده است لذا در صورتی که  40/0است. همچنین مقدار مکان وقوع تغییر رژیم

رژیم اول  کمتر باشد، نحوه رفتار آن مطابق الگوی 40/0شاخص استقلال بانک مرکزی از 

خواهد داشت و در صورتی که از این رقم فراتر رود، نحوه اثرگذاری متغیر بر رشد حجم 

( مشاهده 3پول، بر اساس الگوی رژیم دوم خواهد بود. بر اساس نتایج ارائه شده در جدول )

مورد بررسی، شاخص استقلال بانک مرکزی دارای یک ارتباط غیرخطی  شود در دورهمی

د حجم پول است. بررسی علامت ضریب شاخص استقلال بانک مرکزی نشان با متغیر رش

پول است  دهد این شاخص به طور کلی در هر دو رژیم دارای تأثیر منفی بر رشد حجممی

 متغیر ضريب تخمینی  tآماره  ضريب تخمینی tآماره 

  بخش خطی بخش غیرخطی

21/8  

[00/0]  

51/1  49/5-  

[00/0]  

23/1-  Const 

57/2-  

[01/0]  

31/0-  60/5-  

[00/0]  

28/0-  Cbi 

60/0  

[54/0]  

24/0  23/2  

[02/0]  

64/0  Cor 

75/0  

[45/0]  

50/0-  75/0  

[45/0]  

27/0  Gr 

92/1  

[05/0]  

73/0  92/1  

[05/0]  

42/0  Inf 

76/1  

[08/0]  

69/0  76/1-  

[08/0]  

40/0-  Inf(t-1) 

43/5  

[00/0]  

44/8  - - γ 

04/3  

[00/0]  

40/0  - - C1 

AIC= 69/2   SC= 07/4  HQ= 18/3  
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توان گفت درجه آزادی به عبارتی دیگر این اثر نامتقارن نیست. در تحلیل این نتیجه می

ناداری دارد که در رژیم دوم نسبت به رژیم عمل بانک مرکزی بر سیاست پولی تأثیر مع

دهد. اول، افزایش استقلال بانک مرکزی، رشد حجم پول را به میزان بیشتری، کاهش می

خوانی ( هم2003( و گوتیرز )1993این نتایج با مطالعاتی نظیر مطالعه السینا و سامرز )

فشارهای سیاسی، بهتر قدند، بانک مرکزی مستقل به علت عدم تبعیت از تدارد که مع

های پولی را اجرا نماید که نتیجه آن بهبود وضعیت تورم و حجم پول تواند سیاستمی

توان گفت ضعف سیستم است. در تحلیل این نتیجه با توجه به ساختار اقتصادی ایران می

های ارزی )که تضعیف ارزش مالیاتی، متکی بودن بودجه دولت به درآمدهای نفتی، شوک

به طور مداوم با کسری بودجه مواجه کرده است که را ا بدنبال دارد( و... دولت ایران پول ر

ها جهت جبران این کسری و تأمین مخارج خود، بانک مرکزی را وادار به چاپ دولت

اند که عدم هماهنگی حجم پول تزریق شده در جامعه و تولید منجر به اسکناس نموده

اقتصاد کلان شده است. حال اگر بانک مرکزی مستقل  اخلال در عملکردو افزایش تورم 

باشد و این فشارهارا متحمل نشود، بر اساس نتایج این پژوهش، افزایش کارایی سیاست 

 کنترل نرخ تورم و حجم پول از تبعات مثبت استقلال بانک مرکزی خواهد بود. ،پولی

نک مرکزی کم است و سلطه دهد، در رژیمی که استقلال باهای برآورد الگو نشان مییافته

مالی وجود دارد، فساد بر سیاست پولی اثری مثبت و بزرگ دارد؛ در مقابل در رژیمی که 

استقلال بانک مرکزی بیشتر است، متغیر فساد دارای اثری کوچک اما بی معنا بر سیاست 

شان شود که ن( نیز تأیید می2015سون )لپولی است. این نتایج توسط مطالعه کاوولی و وی

کند و رشد حجم پول را افزایش دهد هرچند افزایش فساد، سیاست پولی را مختل میمی

کند. در دهد، اما عدم استقلال بانک مرکزی، تأثیر فساد بر سیاست پولی را تشدید میمی

هایش برخواسته از توان گفت در شرایطی که بانک مرکزی سیاستتحلیل این امر می

مالی و اداری باعث عدم شفافیت در صرف بودجه دولت کشور  تمایلات دولت است، فساد

شود همچنین از سوی دیگر درآمدهای مالیاتی به علت فساد و فرار مالیاتی کاهش می

یابد که از جمله نتایج آن کسری بودجه دولت و تقاضای آن از بانک مرکزی جهت می

 ( نیز در تأیید این نتیجه2006توان به مطالعه هوانگ وی )جبران آن خواهد بود که می

ی تر باشد، هزینهنشان دادند هر چه کیفیت نهادی در یک اقتصاد، ضعیف استناد کرد که

آوری مالیات بالاتر خواهد بود در نتیجه دولت تمایل بیشتری به افزایش حق الضرب جمع

 خواهد داشت که این خود بر سیاست پولی اثرگذار خواهد بود.
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توان گفت بودجه دولت و آنچه در تجزیه و تحلیل نتایج پژوهش می بر اساس مبانی نظری

های اثرگذاری فساد و استقلال بانک مرکزی بر سیاست ترین کانالبه عنوان یکی از مهم

باشد؛ که با توجه به وضعیت اقتصادی و کیفیت نهادی در ایران، این نتایج دور از پولی می

ل با حرکت به سمت بهبود وضعیت استقلال بانک انتظار نیست. لذا بر اساس نتایج حاص

 مرکزی، روند رشد حجم پول و اتخاذ سیاست پولی با بینشی اقتصادی دنبال خواهد شد.

باشد؛ با توجه از جمله نتایج دیگر این پژوهش تأثیر مثبت نرخ تورم بر سیاست پولی می

معنادار است که به این به جدول نتایج، در هر دو رژیم این متغیر دارای علامت مثبت و 

یابد. همچنین نتایج پژوهش معناست با افزایش نرخ تورم، رشد حجم پول نیز افزایش می

حاضر، اثر رشد اقتصادی بر رشد حجم پول را در رژیمی با درجه پایین استقلال بانک 

مرکزی، مثبت و بی معنا نشان دادند در مقابل در رژیمی با استقلال بالای بانک مرکزی، 

با درنظر گرفتن ساختاری  اثر رشد اقتصادی بر رشد حجم پول منفی و بی معناست.

توان این نتیجه را چنین تحلیل نمود: از آنجایی که سهم درآمدهای اقتصادی ایران می

توان بخشی از از تغییرات رشد گیر است. بنابراین مینفتی از تولید ناخالص داخلی چشم

رآمدهای نفتی نسبت داد. به عبارتی دیگر انتظار بر آن اقتصادی کشور را به وضعیت د

هایی که کشور با خیزش در درآمدهای نفتی مواجه است، ارقام مربوط است که در دوره

به رشد اقتصادی افزایش یابند. در چنین شرایطی که درآمدهای ارزی ناشی از صادرات 

بودجه کشور وارد کند و نفت افزایش یافته است ممکن است دولت این درآمدها را به 

-دهد که وجود تحریمنقدینگی را تحت تأثیر قرار دهد. اما واقعیت اقتصاد ایران نشان می

های نفتی و همچنین افت و خیز قیمت جهانی نفت منجر شده است تا حاکمیت از یک 

سو تلاش بر آن داشته باشد که درآمدهای نفتی را در صندوق ذخیره ارزی متمرکز کند 

این طریق هم اتکای دولت بر درآمدهای نفتی را کاهش دهد و با توجه به سیستم  تا از

های ارزی بیمه نماید. همچنین از ارزی )شناور کنترل شده(، پول ملی را در برابر شوک

هایی مانند تحریم بانک مرکزی و تحریم نفتی که طی سوی دیگر در صورت بروز تحریم

طی آن برخی کشورها در برابر فروش نفت، کالا به  سالیان اخیر بر کشور اعمال شد و

شود که درآمدهای ارزی فقط دادند، وجود صندوق ذخیره ارزی باعث میایران تحویل می

در شرایط ضروری استفاده شود که این به معنی کنترل اثر مخرب درآمدهای نفتی بر 

های اساسی در شرایط نقدینگی و حجم پول است. از سوی دیگر ضعف تولید و نیاز به کالا

شود در برخی موارد، درآمدهای نفتی مجددا به واردات برخی تحریم اقتصادی باعث می

کالاها اختصاص یابد و به بخش پولی کشور وارد نشود. بنابراین به طور کلی اثر رشد 
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تواند متفاوت ارزیابی های گوناگون، میاقتصادی بر حجم پول و نقدینگی با توجه به دوره

قیمت نفت و یا صادرات نفت به  1380و  1379، 1377های شود. به طور مثال در سال

ها شاهد افزایش نقدینگی بودیم. این افزایش ای افت کرد، اما در همین سالسابقهطرز بی

های دیگر غیر از درآمدهای نفت مانند چاپ اسکناس برای تأمین در نقدینگی از محل

پیروز و بات از بخش غیردولتی نشأت گرفته بود )حاجیانکسری بودجه و افزایش مطال

 (.1395همکاران، 

گیرد. اولین های تشخیصی مورد ارزیابی قرار میپس از تخمین مدل، مدل توسط آزمون

آزمون جهت بررسی عدم وجود خودهمبستگی است. فرضیه صفر این آزمون عدم وجود 

یه تأیید شود. با توجه به اینکه ارزش باشد، بنابراین بایستی این فرضخودهمبستگی می

، 75/0، 51/0، 54/0تم به ترتیب برابر است با شهای اول تا هاحتمال این آزمون برای وقفه

ها خودهمبستگی توان گفت در هی  کدام از وقفهمی 17/0و  51/0، 71/0، 69/0، 59/0

است که ارزش احتمال  های مختلفوجود ندارد. آزمون دوم، آزمون ثبات پارامترها در رژیم

توان نتیجه گرفت در سطح ( گزارش شده است، بنابراین می06/0این آزمون )F تابع

درصد، ضرایب قسمت خطی و غیرخطی یکسان نیستند. نتایج آزمون بررسی  90احتمال 

باقی نماندن رابطی غیرخطی در پسماندهای الگو نیز نشان داد، فرضیه عدم وجود رابطه 

شود که به این معناست، رابطه غیرخطی میان متغیرها به درستی رد نمیغیرخطی اضافی 

ها بررسی خطای وجود ناهمسانی واریانس توسط مدل تصریح شده است. همچنین آزمون

برای این آزمون به  Fو  χ2در این مدل بیانگر آن است، با توجه به اینکه ارزش احتمال 

صفر این آزمون مبنی بر عدم وجود ناهمسانی باشد لذا فرضیه می 25/0و  41/0ترتیب، 

را برابر با  χ2شود. همچنین آزمون نرمال بودن پسماندها ارزش احتمال رد نمی واریانس

شود که پسماندها دارای توزیع گزارش کرده است که به این نتیجه پی برده می 50/0

 باشند.نرمال می

 

 و پیشنهادات گیری. نتیجه5
های پولی و مالی اقتصاد و توجه ویژه به مسائل نهادی در سال حوزهبا توجه به ادبیات 

اخیر، پژوهش حاضر تلاش بر آن داشت، تا با بکارگیری مدل خودرگرسیون انتقال ملایم 

به بررسی تأثیر غیرخطی کیفیت نهادی )که در این جا بر شاخص فساد تمرکز شد(، 

 1396-1357های ان طی سالشاخص استقلال بانک مرکزی بر سیاست پولی در ایر

دهد شاخص استقلال بانک مرکزی به عنوان بپردازد. نتایج حاصل از این پژوهش نشان می
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کند در دو رژیم متفاوت قابل متغیر پیشنهادی که رابطه غیرخطی را در مدل بیان می

بررسی است. در الگوی خطی که استقلال بانک مرکزی کم است، افزایش استقلال بانک 

ی منجر به کاهش رشد حجم پول شده است. در الگوی غیرخطی که بیانگر رژیم مرکز

استقلال بانک مرکزی بالا است، آزادی عمل بیشتر بانک مرکزی نیز همانند الگوی خطی 

شود. در بررسی تأثیر فساد بر رشد حجم پول با درنظر باعث کاهش رشد حجم پول می

-تی از استقلال بانک مرکزی، نتایج نشان میهای متفاوهای مختلف با درجهگرفتن رژیم

دهد در رژیمی که استقلال بانک مرکزی کم است، افزایش فساد منجر به افزایش رشد 

شود؛ در رژیمی با درجه بالاتر استقلال بانک مرکزی نیز ارتباط میان فساد حجم پول می

عناست. همچنین و رشد حجم پول به همین منوال است اما این اثر از لحاظ آماری بی م

در بررسی اثر متغیرهای کنترل نرخ تورم و نرخ رشد اقتصادی در الگوی این پژوهش، 

باعث افزایش رشد حجم پول شده است اما وقفه نرخ تورم در رژیم اول مشاهده شد که 

شود که این ارتباط در رژیم دوم به این اول این متغیر باعث کاهش رشد حجم پول می

از سوی ورم و وقفه اول آن با رشد حجم پول ارتباط مستقیم دارند. شکل است که نرخ ت

کند. دیگر نتایج الگو ارتباط معنادار میان نرخ رشد اقتصادی و رشد حجم پول را تأیید نمی

انجام شد، که گواه بر خوبی  STARهای ارزیابی مدل پس از ارائه نتایج تخمین، آزمون

به شرایط اقتصادی و سیاسی کشور ایران نتایج پژوهش برازش الگو بود. بطور کلی با توجه 

اران کشور به مساله استقلال بانک مرکزی و فساد را ذگحاضر ضرورت توجه ویژه سیاست

دهد تا با ارتقای آزادی عمل بانک مرکزی، از افزایش بی رویه حجم پول مورد تأکید می

ید افزایش یابد تا به این جهت اهداف سیاسی جلوگیری شود و این متغیر همگام با تول

های مختلف های بالا نباشیم. همچنین کنترل فساد هر چند بر جنبهترتیب شاهد تورم

تواند این تحقیق، بهبود وضعیت فساد می اقتصاد اثر مطلوبی دارد، اما با توجه به حیطه

های تری کنترل کند و مانع از کسری بودجههای دولت را بصورت مطلوبدخل و خرج

 های پولی با اهداف سیاسیمستمر دولت شده و الزام بانک مرکزی را برای اجرای سیاست

شود دولت با کنترل فساد و توسعه حیطه اختیارات بانک لذا توصیه می از بین ببرد.

رویه حجم پول های پولی مناسب را اتخاذ کند و از افزایش بیمرکزی، بتواند سیاست

ا استقلال بانک مرکزی و کنترل فساد بهبود مدیریت جلوگیری به عمل آید که مسلم

 بودجه را نیز بدنبال خواهد داشت.
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