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 چکیده

ــی رابطه    بانکی برگزیده    عليت دوطرفه دومتغيره ميان متغيرهای درون    هدف از این پژوهش بررسـ

ست. در این          ستقراض از بانک مركزی ا سوددهی با ا سهيلات اعطایی و  شامل مطالبات غيرجاری، ت

ــت. روش    16برای  1395-1385های دوره پژوهش از داده ــده اس ــتفاده ش بانک برگزیده ایران اس

ــتم بانکی، بر مبنای عليت ناهمگن   ميان بانک ارزیابی رابطه عليت نيز به دليل ناهمگنی ــيس های س

ــکيو ــت كه متغيرهای    تنظيم 2هارلين-دومترس ــت آمده حاكی از آن اس ــت. نتایج به دس ــده اس ش

ــتقراض از بانک مركزی      ــوددهی، از رابطه عليت دوطرفه )بازخورد( با اسـ ــهيلات اعطایی و سـ تسـ

ــوی مطالبات غيرجاری به   يت یکبرخوردارند. در مقابل در مورد مطالبات غيرجاری، عل ــویه از س س

ها، تنها استقراض از بانک مركزی برقرار است. بنابراین توقف جریان استقراض مضاعف و مداوم بانک

ضی به كانال      ستقرا صيص وجوه ا شمندانه و نظارت دقيق تخ ستی امکان پذیر    با هدایت هو سيا های 

 است.

 .JEL: E51, E58بندی طبقه

ها، اســتقراض از ها، تســهيلات اعطایی بانکمطالبات غيرجاری، ســودآوری بانک: های کلیدیواژه

  بانک مركزی، عليت دومترسکيو هارلين

                                                           
 این مقاله از پایان نامه كارشناسی ارشد نوسنده دوم، به راهنمایی نویسنده اول استخراج شده است. .1

2. Dumitrescu-Hurlin 
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 مقدمه. 1
ــت كه عمده فعاليت          های آن مربوط به اجرای   بانک مركزی نهادی غيرتجاری و عمومی اسـ

ظ ارزش پول  های پولی و نظارت بر موسسات پولی و بانکی است. كنترل نرخ تورم، حفسایت

كه           هاد اســـت  هداف مهم این ن قدینگی از ا ملی، تنظيم عرضـــه پول و كنترل حجم ن

های  های مركزی، بانکكند. اما بر خلاف بانکهای خود را در راستای آنها تنظيم میسياست

صندوق     صی، تجاری،  ص سود در جامعه فعاليت      های قرضدیگر )تخ سب  سنه( با هدف ك الح

ــت. بانک   ف بانک مركزی نظارت بر عملکرد اینگونه بانک      كنند. یکی از وظای  می ها به    ها اسـ

ــتقراض از بانک مركزی دارند. در این پژوهش         بانکی و درون دلایل برون  بانکی، تمایل به اسـ

بانکی و استقراض از بانک مركزی،  سه فرضيه اصلی در خصوص رابطه عليت متغيرهای دورن

ــکيو گيرند.  (، مورد ارزیابی آماری قرار می2012ين )هارل-در چارچوب الگوی عليت دومترس

سوددهی      این متغيرهای درون سهيلات اعطایی و  شامل مطالبات غيرجاری، ت بانکی برگزیده 

ــوند كه در مبانی نظری از مهم   می بانکی و از   ترین متغيرهای كاركردی و اعتباری درون   شـ

ضی ميان بانک    ستقرا شمرده   های فعال در نظامعوامل ایجاد رابطه ا بانکی و بانک مركزی بر

های منفی در خصوص روابط علیَ،   اند. بنابراین با توجه به لزوم تدوین چارچوب فرضيه شده 

 های اصلی پژوهش از این قرار خواهند بود:فرضيه

ــيه اول: رابطه علیَ معنی  1 ــامل مجموع    داری ميان مطالبات غيرجاری بانک      . فرضـ ها )شـ

سيد    سرر شته، معو مطالبات  شکوک گذ ستقراض بانک   ق و م صول( و ا ها از بانک مركزی  الو

 وجود ندارد.

ضيه دوم: رابطه علیَ معنی 2 شده بانک    . فر سهيلات ارائه  سطح ت ستقراض   داری ميان  ها و ا

 ها از بانک مركزی وجود ندارد.بانک

ها )قبل از كســر ماليات   داری ميان ســود خالص بانک. فرضــيه ســوم: رابطه علیَ معنی 3

 ها از بانک مركزی وجود ندارد.ها( و استقراض بانکبانک

ــکيو   هارلين، امکان ارزیابی الگوی عليت دوطرفه    -با توجه به اینکه در الگوی عليت دومترسـ

ــت، كه     ــوص این پژوهش وجود خواهد داش ــيه فرعی نيز در خص ــه فرض نيز وجود دارد، س

 عبارتند از:

ضيه چهارم: رابطه علیَ معنی 4 ستقراض بانک داری ميان . .فر ها از بانک مركزی و مطالبات  ا

الوصول( وجود   گذشته، معوق و مشکوک  ها )شامل مجموع مطالبات سررسيد   غيرجاری بانک

 ندارد.

ها از بانک مركزی و ســطح  داری ميان اســتقراض بانک. فرضــيه پنجم: رابطه علیَ معنی5
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 ها وجود ندارد.تسهيلات ارائه شده بانک

ها از بانک مركزی و سود خالص  داری ميان استقراض بانکه علیَ معنی. فرضيه ششم: رابط6

 ها( وجود ندارد.ها )قبل از كسر ماليات بانکبانک

يه       ــ يات پژوهش، فرضـ ئه مبانی نظری و ادب ــاس در این پژوهش پس از ارا های   بر این اسـ

ــش ــت. بدین منظور، پس از تبيين روش عل      شـ يت   گانه فوق مورد ارزیابی قرار گرفته اسـ

جمعی ارائه شده است    ریشه واحد و نتایج آزمون هم  هارلين، ابتدا نتایج آزمون-دومترسکيو 

های تركيبی ارائه شـــده  های مورد مطالعه در چارچوب دادهو در ادامه آزمون ناهمگنی پانل

شدن جهت عليت ميان متغيرهای پژوهش، نتيجه     شخص  ست. در نهایت پس از م گيری و  ا

 ارائه شده است.های پژوهش دلالت

 

 مبانی نظری. 2
نک           با يان  طه م ياتی راب تدا چارچوب عمل بانی نظری، اب نک مركزی مورد     در بخش م با ها و 

شيوه تاثير متغيرهای برگزیده درون     سپس  ست و  ستقراض از   مطالعه قرار گرفته ا بانکی بر ا

 بانک مركزی تبيين شده است.

 ها با بانک مرکزیروابط بانک -
ــابقه فعاليت ــتم باز می  س ــرفته به اوایل قرن بيس ــورهای پيش گردد به بانک مركزی در كش

های پولی و مالی و با استفاده از تحولاتی كه   طوری كه در یک سير طبيعی و تکامل فعاليت 

ــيس     بانک ــته بودند، بانک مركزی به وجود آمد. قبل از تاس ــر گذاش ــت س های تجاری پش

اسکناس )خلق پول( را داشت كه موجب مشکلات     های مركزی هر بانکی توانایی چاپ بانک

سترده  شرفته، انجمن بانکداران        ای میگ شورهای پي سيس بانک مركزی در ك شد. قبل از تا

ــرایط خاص را انجام می        هماهنگی بين بانک    ــيس   ها و كمک به ذخایر آنها در شـ داد. تاسـ

خود گرفت.   ، سرعت بيشتری به  1920های مركزی پس از كنفرانس بروكسل در سال   بانک

های  توصــيه این كنفرانس به كشــورها، ایجاد ثبات پولی و اســتقرار مجدد نظم در همکاری

سيس بانک پولی و مالی بين شورهای     های مركزی منجر میالمللی بود كه به تا شد. اما در ك

در حال توسعه، تاسيس بانک مركزی بعد از جنگ دوم جهانی رخ داد و هدف از آن دریافت    

ــورها برای جبران ویرانیهای كمک ــمگير جنگ  ها و بحرانبانک مركزی دیگر كش های چش

سط دولت  بود. بهره سهيلات و اعتبارات بانک مركزی تو شته   گيری از ت ها، یکی از اهداف نانو

نک مركزی می           با ظایف  ته از و نک مركزی بود. الب با ــيس  چاپ پول، كنترل    تاسـ به  توان 

ظارت بر عمل   بارات و حجم پول، ن نک  اعت با ها، طراحی و       کرد دیگر  قدینگی آن تامين ن ها و 
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ست    سيا شاره كرد. از جمله دیگر وظایف بانک اجرای  صار چاپ پول   های پولی ا ها كه از انح

شی می  ست )بهمن دهی به بانکشود، وام نا شيری،  های تجاری ا صص 1394پور و م  ،171-

ــی(. همچنين یکی از مهمترین وظایف    183 های مركزی، مانند     بانک  ، با تلخيص و بازنویسـ

ــتان، نقش وام    ــت. یکی از وظایفی كه در     دهنده نهایی به بانک     بانک مركزی انگلسـ ها اسـ

اساسنامه بوندس بانک آلمان )بانک مركزی آلمان( نيز ذكر شده است تنظيم گردش پول و      

 (1385تامين اعتبار برای اقتصاد به منظور حفظ ارزش پول ملی است )تقوی و لطفی، 

جام             كنتر با چندین ابزار ان ــت  نک مركزی اسـ با ظایف  كه یکی از مهمترین و قدینگی  ل ن

ــود از جمله ذخيره قانونی. اما از دیگر ابزارها می     می ــرایط   شـ توان به تغيير در ميزان و شـ

های كشــور با اهداف مختلف اشــاره كرد. در برخی موارد اعطای  تســهيلات اعطایی به بانک

ــهيلات برای كمبود نقدینگ  ــت، در چنين حالتی بانک مركزی به عنوان        ی بانک  تسـ ها اسـ

كند، اعطای تســـهيلات اعتباری توســـط بانک مركزی  اعتباردهنده نهایی به بانک عمل می

بانک    ها و در نتيجه افزایش حجم پول        برای افزایش ذخایر  ها و افزایش اعتبارات اعطایی آن

دهد كه هزینه اســتقراض از  رخ می اســت، اما این نکته قابل ذكر اســت كه این اتفاق زمانی

ها  بانک مركزی كمتر از هزینه استقراض بين بانکی باشد، كه این خود یک انگيزه برای بانک

رویه از بانک مركزی اســـت. اما در كشـــورهای پيشـــرفته مانند نروژ، جهت اســـتقراض بی

بانک       ــتقراض  نادا حجم اسـ مارک و كا نه آ       دان با هزی بانک مركزی  طه   های تجاری از  ن راب

شتر باید بهره پرداخت كند )همان(. در       شتر وام بگيرد بي ستقيم دارد، یعنی هرچه بانک بي م

سپرده   سپرده قانونی بر حجم  ست یعنی     ایران نيز تاثير  سهيلات اعطایی منفی ا ها و مانده ت

شود، اما این   ها و تسهيلات اعطایی می كاهش نرخ سپرده قانونی باعث افزایش حجم سپرده  

ر بسيار ناچيز است و عملاً كارایی سياست پولی و كاركرد كانال اعتباری از اعتبار ساقط       تاثي

ست    32: 1385شود )تقوی و لطفی،  می سيا سلط  صاد ایران  (. ميزان ت  77های مالی در اقت

ستگزاری پولی             سيا ستقلال پایين بانک مركزی و كارایی پایين  شان از ا ست كه ن صد ا در

 (. 19: 1390تورمی و كنترل نقدینگی دارد )مشيری و همکاران،  برای دستيابی به اهداف

سپرده، بدهی از بانک          سرمایه،  شبکه بانکی عمدتاً حول محور  ساختار منابع مورد نياز در 

ــپرده    ــبکه بانکی ایران بازار مکمل س مركزی و بازار بين بانکی قرار دارد. به بيان دیگر در ش

ستقراض از بانک مركزی و ب  صد اندكی حقوق     انکعمدتاً ا شبکه بانکی و در های موجود در 

های دولتی، خصوصی و خصوصی شده در       صاحبان سهام است. بر این اساس، منابع در بانک    

سپرده    شتر موارد از محل  صوص از طریق       ها و در بانکبي سایر منابع به خ صی از  ص های تخ

که  باز آنجا كه شــ (.1394اســتقراض از بانک مركزی تجهيز شــده اســت )نيلی و همکاران، 

ــ ــت كه تأمي نر مهمتریوبانکی كش ــوت مالی بخش نبخش مالی اس ر را بر عهده  وليدی كش
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كاهش رشــد اقتصــادی و    هبمنجر  فاند از ابعاد مختلوتدارد، رویداد شــکنندگی مالی می

رویداد ریسک نقدینگی در بانک    عی بيانگرورویداد شکنندگی مالی، به ن  .رم گرددوافزایش ت

ــت ــی از كم    .اسـ ــک نقدینگی ناشـ محل   منابع از   ندهد كه ای  می د منابع بانک رخ   بوریسـ

ــپرده ــهي هاس ــود. الی میم نتأمي لاتو بازپرداخت تس   تد منابع بانک، قدربوكم نبنابرایش

و در نتيجه رشــد اقتصــادی  گذاری ســرمایه دهی بانکها را كاهش داده و منجر به كاهشوام

ــودمی ــتقراض از بانک   ها  بع بانک  منا  كمبوداز طرف دیگر  شـ مركزی   منجر به افزایش اسـ

ــد كه ازوخ از ،طرف دیگر   .دواهد نموخ مرم را فراهوافزایش ت لی زمينهوطریق پایه پ اهد ش

شد وها خمنابع بانک رم نيز باعث كاهش ارزش حقيقیوافزایش ت ضوع ا .اهد  بر منابع   ین مو

ی اســـتقراض از بانک مركزی و بانکهای  ها برابانک شلاها اثر منفی داشـــته و باعث تبانک

شش كمبود دیگر،  شکنندگی مالی بانکها   وخ منابع برای پو شد و    اهد یافتوافزایش خ اهد 

  (.1394)احمدیان، 

 مطالبات غیرجاری بانکی-

ــال  ــيد   1396طبق اعلام بانک مركزی ایران در فروردین ماه س ــررس مطالبات غيرجاری، س

هزار ميليارد تومان رســـيد كه از كل مانده  110به ها گذشـــته و مشـــکوک الوصـــول بانک

درصد حجم نقدینگی كشور است.    08/0درصد است. رقم فوق حدود    1/12تسهيلات بانکی  

سانات ارزی، ناكارآمدی وثيقه از دلایل مهم ایجاد مطالبات غيرجاری بانکی می ها،  توان به نو

سهيلات نسبت به تورم اشاره كرد     مشکلات قانونی، اعتبارسنجی اشتباه و پایين بودن نرخ ت   

توان  (. از دیگر دلایل ایجاد غيرجاریات بانکی می     11-4: 1390آبادی،  )كردبچه، پردل نوش 

ــاقلی زاده،  به كارایی و مدیریت بانک ــاره كرد )آقایی و رض ــلی  24: 1396ها اش (. بخش اص

ترین  تباری اصلی های ایران مربوط به اعطای تسهيلات است بنابراین ریسک اع   فعاليت بانک

سک  ست در نتيجه  بانک ری سو، به كاهش درآمدهای عملياتی   ها پيدایش مطالبات معوق از یک 

ــ مؤســـســـات مالی منج ، موجب كاهش حجم دارایيها و در نتيجه كاهش   ردیگوی شـــده و از سـ

ها برای كســب ســود بيشــتر به (. بانک1396)رنجی و همکاران،  ســودآوری آنها خواهد شــد

ب  وام ــک بالاتری روی می های  آورند كه نتيجه آن افزایش مطالبات غيرجاری بانک           ا ریسـ

(  19: 1392شـــود )مکيان و محبی، شـــود كه متعاقبا باعث كاهش حاشـــيه ســـود میمی

ستفاده كنند كه این       مطالبات غيرجاری باعث می شتریان نتوانند از منابع ا شود كه دیگر م

سود می   سبب كاهش  ظم لازم در تامين نقدینگی مورد نياز بانک  شود و مخل ن خود مجددا 

صفرپور،   می سبب می 2: 1390شود )نظریان و  ها برای شود بانک ( كه این كمبود نقدینگی 

ستقراض از بانک مركزی بروند. بدهکاران به بانک   سراغ ا شور را می تامين آن به  توان  های ك

سيم كه عبارتند از: متخلفان بالاجبار،        صلی تق سته ا سه د ستعد و متخلفان    به  متخلفان م
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ــتند كه متعهد و قانون       متخلفان بالاجبار   فعال.   ــرایط      بدهکارانی هسـ ــتند اما شـ مدار هسـ

بينی نشــده مانند بحران و حوادث طبيعی باعث شــده اســت تا آنها نتوانند به تعهدات  پيش

ــکل بدهی خود را پرداخت می  ــته از افراد به محر رفع مش   كنند.خود عمل كنند، این دس

بدهکارانی هستند كه در حالت عادی متعهد هستند اما به محر به وجود     متخلفان مستعد 

زنند.  آمدن شــرایط مســاعد برای تخلف مانند ضــعف قوانين از تعهدات خود ســر باز می    

بدهکارانی هســـتند كه عمداً و با روابط موجود در بدنه ســـيســـتم موفق به  متخلفان فعال

ــوند های كلان می دریافت وام   ــهيلات را به بانک بازگردانند            شـ ــد ندارند تسـ و از ابتدا قصـ

 (.1: 1392)عزیزنژاد، 

سرعت می      شتریان دارد، به  شکل نقدینگی برای بانک علاوه بر زیانی كه برای م تواند  بروز م

های اعتباری دیگر سرایت كند و باعث سقوط نظام مالی یک كشور شود. بنابراین   به موسسه  

سی به نقدینگی بانک       ابزارهایی مانند بيمه ستر سپرده، ذخيره قانونی نزد بانک مركزی، و د

شده  ست    .اندمركزی برای مدیریت نقدینگی ایجاد  شک شکلاتی    به دليل هاهای بانکاكثر  م

ست كه این نهادها در مدیریت نقدینگی دارند  سنّتی،      .ا سلامی، همچون بانکهای  بانکهای ا

ــد  نتيجه، مدیریت مطلوب نقدینگی برای  در به ریســک نقدینگی و مشــکلات آن دچارنـــ

ناپذیر نيستند؛ آنها ممکن  اسلامی لغزشهای های اسلامی بسـيار دشـوار اسـت. بانـک    بانک

رو، مدیریت نقدینگی در بانکداری   این است مانند بانکهای سنّتی گرفتار خطـــا شـــوند. از 

سلامی پيچيده  ست؛ زیرا اكثــــر    ا سنّتی ا ستفاده در     ابزا تر از بانکداری  سنّتی مورد ا رهای 

)موسویان و   جایز نيست مدیریت نقدینگی، مبتنی بر بهره هســـتند و اســـتفاده از آنهـــا   

 .(1389كاوند، 

های پرداختی، ریسک اعتباری وجود دارد كه این ریسک به دنبال خود ریسک     در بيشتر وام 

سک اعتباری در بانک  شکلاتی      های نقدینگی را به دنبال دارد. اگر به ری شود م شور توجه ن ك

ویژه در زمان اعطای تســهيلات به فعاليتهای پر   عدم توجه به كفایت ســرمایه لازم بهمانند 

ــک ــحيح از كيفيت دارایی     ریسـ ها، بروز كمبود نقدینگی، كاهش     ، عدم امکان ارزیابی صـ

د  هایی مانند مطالبات معوق و شوخت شده، ایجاد خواهد شد. وجو   سودآوری و ایجاد هزینه 

ها به منظور  شود به طوری كه بانکریسک نقدینگی باعث افزایش بدهی به بانک مركزی می

سيما و   شوند )خوش پوشش نقدینگی مورد نياز، مجبور به اخذ تسهيلات از بانک مركزی می  

سک         1391تاش، شهيکی  شبکه بين بانکی و مقدار ری شهرت و اعتبار بانک در  سته به  (. ب

سب   شبکه بانکی و بدهی به بانک مركزیتغيير خوهد نمود،   نقدینگی بانک، تنا بين بدهی به 

به طوری كه هر چه یک بانک دارای اعتبار كمتری در شبکه بين بانکی باشد و هرچه بيشتر  

با ریسک نقدینگی و كمبود منابع همراه باشد، به صورتی كه منابع استقراضی از شبکه بين        
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نک را        با قدینگی  کافوی كمبود ن قدینگی          بانکی، ت مالی و رفع كمبود ن تامين  هد، برای  ند

 (.19: 1394بيشتر مجبور به استقراض از بانک مركزی خواهد شد )احمدیان، 

 هاتسهیلات اعطایی بانک -

ــت كه برای این منظور از      یکی از مهمترین وظایف بانک    ــيص منابع اسـ ها تجهيز و تخصـ

  2های دارای كمبود منابعرا گرفته و به بنگاه ، وجه1اندازها و خانوارهای دارای مازاد پسبنگاه

هایی مواجه هســتند  ها در اعطای تســهيلات با ریســک(. بانک1387دهد )عبيدالله: ارائه می

ســازی ســود و كاهش مطالبات غيرجاری خود باید در پرداخت تســهيلات  كه برای بيشــينه

، ریســک  3یســک كژگزینیتوان از رها میدقت كافی را داشــته باشــند. از جمله این ریســک

ــلامی نام برد )نظرپور و لطفی   4اعتباری ــریعت در بانکداری اس ــک ش (. 2: 1393نيا، و ریس

ــک      ها می مهمترین كاری كه بانک     ها جلوگيری كنند    توانند انجام دهند تا از اینگونه ریسـ

گری به چند روش انجام  گری است، یعنی مشتری خوب و بد را تشخيص دهند. غربال   غربال

گری از طریق ها به بازار ســهام، غربالگری از طریق ورود شــركتشــود از جمله غربالیم

ــيص منابع بانکی به بخشكمک به جهت ــادی، غربالدهی تخصـ گری از  های مختلف اقتصـ

سلامی نام برد )نظرپور و لطفی      شاركتی بانکداری ا سهيلات م ضا برای ت نيا،  طریق كاهش تقا

ست كه بانک روند قيمت و بازدهی    گ(. در روش اول غربال1393 شکل ا ری روند كار به این 

سی می          سهيلات در بازار را برر ضی دریافت ت شركت متقا كند. روش دوم نيز به این  سهام 

صورت است كه بانک باید بازدهی سهام هر بخش اقتصاد را بررسی كند و سرمایه خود را به   

هایتا در روش سوم كه بيشتر مربوط  های ممکن اقتصاد تخصيص دهد. و ن  بين بهترین بخش

 توانند از طریق نرخ بهره این  تقاضا را كنترل كنند.هاست، بانکها میبه مشتریان خرد بانک

های ذكر شــده را  توانند از ابزار در دســت خود اســتفاده كنند تا ریســکها میبنابراین بانک

نک         با نازل در  كارایی  ند،  هارت    ها می كاهش ده کل م ــ ند در شـ بال  توا گری  كم برای غر

ها و نظارت ضعيف بر گيرندگان( و ارزیابی نامناسب وثيقهگيرندگان )انتخاب نامناسب وام وام

شد، بنابراین نهادهای مالی با كارایی   گيرندگان )مخاطره اخلاقی وامعملکرد وام گيرندگان( با

ــک اعتباری كه به طبع   ــدن با ریس ــتری برای مواجه ش ــتعداد بيش آن افزایش   پایين از اس

                                                           
1. SSU 

2. SDU  

کنند نزدیک می (: فرآیندی که طی آن مشتریان بد خود را به نهادهای مالیAdverse Selectionریسک کژگزینی ). 3

 فرماست.شوند، چرا که عدم تقارن اطلاعات حکمو موفق به دریافت وام می
4. Credit Risk 
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ــت)وام را به همراه دارد، برخوردار خواهند بود )راجان و دهال،    NPL)1های غيرقابل بازگشـ

های بانک افزایش یافته و در  های ریســکی در تركيب وام. بدین معنی كه ســهم وام2(2003

(. از ســـویی دیگر 33: 1995، 3یانگیابد )برگر و دینتيجه مقدار مطالبات بانک افزایش می

ــهيلات در بلند مدت بر روی حجم مطالبات غيرجاری تاثير  می ــود تس توان گفت كه نرخ س

ست، و بدهی دولت به بانک مركزی نيز چنين تاثيری بر حجم مطالبات     معنی شته ا داری دا

ها دارد به این شکل كه با افزایش بدهی دولت به بانک مركزی از قدرت این بانک برای  بانک

 (20: 1396شود )آقایی و رضاقلی زاده، ها كاسته میبانک اعطای تسهيلات به دیگر

ــتقراها، بانکطبق نظریه مدیریت بدهی ض از بازار  ها برای رفع نيازهای نقدینگی خود به اس

ــرمایه اقدام می    ــده نيز می     پول و سـ د. از  گوین كنند، به این راهبرد نقدینگی خریداری شـ

قد ندارد.  های نگهداری حجم بالایی از داراییهای این طرح این است كه احتياجی به نمزیت

  بـدین ، سـت ا همراه استفاده از این راهبرد با اهرم نرخ بهرة پيشنهادی برای استقراض وجوه

ــد، نرخ ب        معنا كه اگر بانک وام     ــته باشـ ــتری نياز داشـ هرة گيرنده به حجم نقدینگی بيشـ

ت نقدینگی  های با قابليدارایی . از سوی دیگر هزینه نگهداریبالاتر خواهد بود پيشــــنهادی

 (1389بالا، زیاد است )موسویان و كاوند، 

 سودآوری-

سک نقدینگی باعث می    شدن با ری های بالاتر  ها مجبور به پذیرش هزینهشود تا بانک مواجه 

ها،  های معمول بازار برای تامين منابع مالی شود. افزایش نرخ سود پرداختی به سپرده   از نرخ

ــهيلات پرداختی و یا برای حفظ      گاهی به منظ   ــطح فعاليت افزایش حجم تسـ ور افزایش سـ

شود.   شود و باعث افزایش هزینه تامين مالی می ها و جلوگيری از خروج آنها انجام میسپرده 

سپرده    شی در هزینه تامين مالی از محل  ها در مقابل ثابت ماندن یا كاهش نرخ چنين افزای

ســيما و  شــود )خوشكاهش ســود عملياتی بانک می ســود دریافتی بابت تســهيلات موجب

ــهيکی ــتقراض می(. یکی از دلایلی كه بانک1391تاش، شـ كنند این  ها از بانک مركزی اسـ

ــرمایه   ــتریان و س ــت كه بتوانند با وام دادن به مش ــودآوری خود را  گذاریاس های جدید س

ــود بانک          كند كه    هش پيدا می ها كا  افزایش دهند. با افزایش رقابت در بخش بانکداری، سـ

ست. به این ترتيب با افزایش        سک بالاتری بوده ا شتر برای ارائه وام با ری نتيجه آن انگيزه بي

یابد )مکيان و  ها، حاشيه سود كمتر شده و ریسک بانک افزایش می    پذیری بانکدرجه رقابت

                                                           
1. Non-Performing Loan 

2. Rajan & Dahal 

3. Allan N.Berger & Robert DeYoung 
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به قرض گرفتن  ها آنها بيشتر مجبور (. بنابراین با افزایش رقابت بين بانک19: 1392محبی، 

سود خود را حفظ كنند.     از بانک مركزی می شيه  سود یکی از منابع    شوند تا حا از آنجا كه 

ست، افزایش آن باعث می  ستقراض از بازار بين     تامين مالی بانک ا شود بانک كمتر نياز به ا

ــایر بانک  ــد و بدین ترتيب كمتر در س ــته باش ــتقراض از بانک مركزی داش ها در  بانکی و اس

 (25: 1394رض خطر شکنندگی مالی قرار گيرد )احمدیان، مع

 پیشینه تحقیق. 1-2

 مطالعات داخلی. 1-1-2

سک اعتباری، عملياتی و   »( در مقاله خود زیر عنوان 1391سيما و همکاران ) خوش تاثير ری

به بررسی ارتباط كارایی و ریسک در صنعت بانکداری   « نقدینگی بر كارایی نظام بانکی ایران

با                ایرا تایج حاكی از آن بود كه  ند. ن پارامتریک پرداخت نا پارامتریک و  مار  با دو رویکرد آ ن 

درصد كاهش    11/0افزایش یک درصد نسبت مطالبات معوق به تسهيلات، كارایی به ميزان    

سرمایه، كارایی به ميزان        می سهيلات به  سبت ت صدی در ن  0006/0یابد. با افزایش یک در

صد كاهش می  سپرده، كارایی به      یابد. بادر سبت موجودی نقد به  صدی در ن افزایش یک در

 یابد.درصد كاهش می 12/0ميزان 

دلایل گسترش مطالبات غيرجاری در نظام بانکی ایران   »در مقاله  (1390) شعبانی و جلالی 

ــلاح آن   و بيان  ــی تجارب داخلی و خارجی و راه های     «راهکارهایی برای اصـ ، پس از بررسـ

ــل ــی عامل در ایجاد   غيرجاری و انجام پژوهش مطالبات مقابله با معضـ ميدانی، بيش از سـ

سایی و در     شنا شور را  نظام بانکی   نهایت نتيجه گيری نموده اند كه در مطالبات غيرجاری ك

غيرجاریات از عوامل برون سازمانی بيشتر     گيریایران، نقش عوامل درون سازمانی در شکل  

 است.

گری مالی  بررسـی تعيين خلق نقدینگی و نقش واسـطه  »اله ( در مق1394نيلی و همکاران )

سی نقش بانک « ها در ایرانبانک صاد برای خلق نقدینگی پرداخته به برر اند. نتایج  ها در اقت

گری مالی بالا در سطح   های تخصصی اقدام به واسطه   این تحقيق به این ترتيب بود كه بانک

این عمليات را نه از ســپرده و منابع مالی پایدار  اند، درحالی كه منابع كلان اقتصــادی نموده

ــادی با افزایش           ــطح كلان اقتصـ بلکه از طریق مطالبات بانک مركزی تامين كرده و در سـ

 اند. نقدینگی موجب افزایش تورم شده

ــاخص»( در مقاله خود تحت عنوان    1390حيدری و همکاران )   ــی اثر شـ های كلان   بررسـ

به تصــریح مدل    ARDLو  VARهای كه با مدل« نکیاقتصــادی بر مطالبات غيرجاری با

ــياســتخود پرداخته های پولی و مالی، پرهيز از  اند برای كاهش مطالبات نياز به ثبات در س
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اقتصــاد دســتوری برای كاهش نرخ بهره، كنترل نقدینگی توســط اســتقلال بانک مركزی و  

 كاهش تورم است.

بررسی تاثير كوتاه مدت و بلند مدت  »یر عنوان ( در مقاله خود ز1396زاده )آقایی و رضاقلی

ــادی موثر بر حجم مطالبات غيرجاری در بانکی        به این   « های دولتی عوامل بانکی و اقتصـ

سيدند كه متغير ه  سود         نتيجه ر صادی، نرخ واقعی  شد اقت صادی مانند نرخ ر های كلان اقت

شمگيری بر حجم مط    سهيلات، نرخ تورم و بدهی بخش دولتی تاثير چ شته   ت البات بانکی دا

ــت. و متغير های درون بانکی از جمله كارآیی و مدیریت تاثير مهمی در عدم بازپرداخت  اسـ

 تسهيلات داشته است.

اعتباری و ریسک   ریسک تحليل تأثير»( در مقاله خود تحت عنوان 1396رنجی و همکاران )

تباری و ریســـک  به تحيل تاثير ریســـک اع« بر ریســـک درماندگی بانکهای ایران نقدینگی

ــک درماندگی بانک      پرداختند، كه     1394-1384های ایرانی در بازه زمانی    نقدینگی بر ریسـ

ــهيلات تاثير مثبت و    ــک اعتباری به لحاظ كيفيت تس ــت كه ریس نتایج آن حاكی از آن اس

ــک درماندگی بانک های این پژوهش افزایش مطالبات  ها دارد و طبق یافتهمعناداری بر ریس

سک درماندگی بانک   ز چالشمعوق یکی ا ست كه ری دهد. و همچنين  ها را افزایش میهایی ا

 ها دارد.ریسک اعتباری تاثير مثبت و معناداری در افزایش ریسک نقدینگی بانک

سرمایه بانک و   »( در مقاله خود زیر عنوان 1391سيد نورانی و همکاران )  رابطه علّيت بين 

سرمایه س  سودآوری؛ با تاكيد بر جنبه نظارتی  سرمایه و       « اختار  ساختار  سی رابطه  به برر

ــبت بدهی و                ــت كه ميان نسـ ــرمایه پرداختند كه نتایج پژوهش حاكی از آن اسـ بازده سـ

ــت كه تامين    ــودآوری رابطه مثبت وجود دارد، این رابطه مثبت به آن معنا اس معيارهای س

 شود.ها میمالی از محل بدهی منجر به افزایش سودآوری بانک

بررسی اثرات نرخ ذخيره قانونی   »( در مقاله خود تحت عنوان 1389بخش و جباری )شيرین 

سهيلات اعطایی بانک بانک و دارایی ست     « هاها بر ت سيا های پولی بانک  به بررسی اثربخشی 

ــهيلات بانک   گيری آنها نرخ ذخيره قانونی    ها پرداختند كه طبق نتيجه    مركزی بر حجم تسـ

ــهيلات بانک یی بانکهيچ اثری ندارد اما دارا ــتقيم بر اعطای تس ها دارد. كه طبق  ها اثر مس

سهيلات تکليفی بر بانک نظر آنان این نتيجه ست.   گيری به دليل تعيين ت ها از جانب دولت ا

های خود ندارد و دولت نقش اصلی  در نتيجه بانک مركزی هيچ استقلالی در اجرای سياست   

 كند.در افزایش نقدینگی را بازی می

شمی نائ  ريهچرا و مشا  ستفاده از    نييبا تب (1390) ینيها تئوریک و طراحی یک مدل و با ا

شتاورهای تعم  سی   ميروش برآورد گ س   راتيتاثیافته به برر ست يشوک  سه  ا   لاتيپولی بر ت

آنها حاكی از آن بود  قيتحقپرداخته اند نتایج  5833 5833بانکی در دوره زمانی  ستم يس 
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ــرما رهایيكه متغ ــبکه بانکییه و مبنای نقدینگی و اندازه، بر واممبنای س اثر  ایران دهی ش

پولی انقباضی تشدید می شود.     است يمعناداری دارند و از سوی دیگر این اثرات با اعمال س  

ــرمایه  وجود در واقع ــنتی وام دهی بانک و مجرای س ــبکه بانکی  مجرای س ای بانک برای ش

 ن اندک بوده است.آ ريتاث زانيم شد. هرچند كه ديایران تای

سهيلات   نقش نوسانات اقتصادی بر ت  »( در تحقيق خود زیر عنوان 1395مهرآرا و همکاران )

ضافه بانکی   اعطایی بانک سرمایه ا سهيلا   « ها از كانال  سی عوامل موثر بر ت ت اعطایی  به برر

رای  های حقيقی و اســـمی داها پرداختند كه با لحاظ ســـرمایه مازاد در بانک شـــوکبانک

سهيلات بانک   تا شد ت شد حجم پول توليد دارا ثيرات مثبتی بر ر ی تاثير  ها دارد، همچنين ر

 ها دارد.داری بر رشد تسهيلات اعطایی بانکمثبت و معنی

 مطالعات خارجی. 2-1-2

فاوت های مقطعی در زم   به  (2004) 1ورتا و همکاران  كگامبا   ــی وجود ت واكنش   نه يبررسـ

ناخالص داخلی با توجه به  ديتول های های پولی و شوک استيوام دهی بانکها به س  است يس 

ــرمایه بانک ها، پرداخته اند برای این منظور از مجموع         زانيم ــلی    داده تفاوت سـ های فصـ

سالهای   ايمربوط به بانک های ایتال ست. نتایج به      2001تا  1992در دوره  شده ا ستفاده   ا

یه مناســب می توانند به شــکل  آمده حکایت از آن دارند كه بانک های دارای ســرما دســت

 .در برابر شوک های پولی محافظت نمایند دهی بهتری از روند وام

ــلام و همکاران  مطالبات غيرجاری، علل، راهکارها و  »ای تحت عنوان  ( در مقاله 2005) 2اسـ

ها را  های غيرجاری پرداختند. آنها دلایل نکول این وامبه حل مشــکلات وام« هابرخی آموزه

شک  سک   2گيرندگان . كاهش توجه وام1ل معرفی كردند: بدین  . حركت در طول منحنی ری

دهندگان برای مواجهه با ریسک  . برنامه نداشتن وام4. افزایش وام به معنی تشدید ریسک   3

ستجو 5 سط  عمليات اعتباردهى هایضعف  براى . ج سخير برنامه 6گيرندگان  وام تو های . ت

ستجوگران رانت     سط ج . 8دهندگان و طراحان وام انتظاریهای كمی دارند وام .7اعتباری تو

ــب برای   . فقدان برنامه   9ها   وام تجميع براى دهندگان   وام در قوى اراده عدم  های مناسـ

 . وجود فساد در تصویب. 10های بد مواجهه با وام

ساب  های مالی  محدودیت ريخود به بررسی تاث  مطالعه در (2010) 3ل و همکارانپهم نيهانا 

ــتفاده از داده    2009تا  2000 رفتار وام دهی بانک ها در حوزه یورو در دوره زمانی  بر با اسـ

                                                           
1. Gambacurta et al. 

2. Islam 

3. Hannah Sabine Hempell et al 
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ــعه وام دهی بر محوریت مجموعه ای           عوامل می    ازهای پنلی پرداخته و معتقدند كه توسـ

ــا و وام دهی بانک ها تاث  ــه، تقاض ــد كه به طور همزمان بر عرض   نيمی گذارند. همچن ريباش

از   ان،يحاصل از رشد وام از سوی متقاض      راتيكه در زمان نظارت بر تاث نشان داد  آنها نتایج

منفی پذیرفته می شود. این یافته ها در مورد وام دهی    راتيتاث عرضه  محدودیت های طرف

شواهد و       زيمالی ن ريغ های برای خانوار ها و وام دهی برای بنگاه ست. علاوه بر آن،  صادق ا

س      ست كه بر ا شده ا شی  راتياس آنها تاثقرائنی مطرح  شده از    از نا محدودیت های اعمال 

سی بانک ها به        ستر ضه بالاخص در رابطه با اختلالات، در د های   صندوق  سوی طرف عر

 .نقدینگی شان از زمان بروز بحران مالی شدت یافته است تيمالی عمده و وضع

ــوددهی با   »( در تحقيق خود 2010) 1بوردولو و گراهام  در یک   « ها نک تاثير نقدینگی بر سـ

پرداخته كه نتایج   2009تا  1997های كانادا و امریکا را برای بازه زمانی مدل پانل دیتا بانک

طه                یک نق نابراین در  ها وجود دارد، ب طه غير خطی بين آن یک راب كه  حاكی از آن بود 

ضرر بانک       سوددهی و نقدینگی بهينه می  شتر از این حجم باعث  شوند اما نگهداری نقد بي

به مدل            می ــتگی  ما همزمان برخی از اطلاعات حاكی از آن بود كه این مدل بسـ ــود. ا شـ

 گذاری بانک دارد.گذاری بانک و سرمایهسرمایه

کاران    یا و هم بانکی، مورد    »( در تحقيق خود زیر عنوان 2015) 2پتر ــودآوری  مل سـ عوا

ا پرداختند كه  هبه عوامل موثر بر ســـوددهی بانک« بانک عضـــو اتحادیه اروپا 27مطالعاتی 

  ROEو  ROAریســک اعتباری و ریســک نقدینگی، تمركز بازار و رشــد اقتصــادی بر روی 

 تاثير دارد.

ــتاین ــادهای یکپارچه،  بحران»ای تحت عنوان ( در مقاله2017) 3گلداش های بانکی در اقتص

المللی انجام شــده  های بينكه در بانک تســویه حســاب« ها و راهکارهای ســياســیریشــه

ثباتی  ثباتی نرخ رشــد و نرخ تورم، بی ین عواممل مطالبات را چنين شــرح دادند: بی مهمتر

ــبی بزرگ در تجارت، وام  ــان نس ــيار زیاد، نرخ ارز واقعی، نوس ــى قيم تهاى  دهی بس فروپاش

دهی  دخالت سنگين دولت و فقدان كنترل بر وام  دارایى و نوسا نهاى جریا نهاى سرمایه اى،  

 ای.رابطه

 

                                                           
1. Bordeleau and Graham 

2. Nicolae Petria et al. 
3 Goldstein 
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 یقروش تحق. 3
ــوص داده ــامل تعدادی مقطع )     پژوهش در خصـ (  T( و بازه زمانی )  Nهای تركيبی كه شـ

ستند، به طور فزاینده  سترس بودن اطلاعات مقطعی د     ه ست. در د سترش ا ر  ای در حال گ

مانی در این پژوهش  ــت. در نتيجـه، تمركز        دوره ز یادی برخوردار اســ ها از اهميـت ز

سنجی داده    صاد شی  كوچک، به پنل Tبزرگ و  Nد با های تركيبی از پنل خراقت   وهای بخ

  بزرگ جابجا شــده اســت. در این زمينه، مســائل كلاســيک ســری زمانی در Tو  Nكلان با 

 اند.ا كردههای تركيبی توســعه پيداقتصــادســنجی، مانند نامانایی و رابطه عليت نيز در داده

ــی را برای آناليز رابطه عليت   1969برای اولين بار گرنجر )  ــری  ( روشـ مانی   های ز ميان سـ

شنهاد نمود. فرض كنيد   ساس فرمول ذیل می      tyو   txپي ستند، بر ا سری زمانی ه ان  تودو 

 را آزمود.  yبر روی  xرابطه عليت 

𝑦𝑡 =  𝛼 + ∑ 𝛽𝑘
𝑘
𝑘=1 𝑦𝑡−𝑘 + ∑ 𝛾𝑘𝑥𝑡−𝑘

𝑘
𝑘=1 + 𝜀𝑡 (1                                 )  

  yعلی بينی كننده قوی مقادیر فپيش xین شــکل بود كه اگر مقادیر گذشــته  ایده اوليه بد

 xتوان نتيجه گرفت كه در مدل آمده باشــد، می yباشــد حتی زمانی كه مقادیر گذشــته  

ــان ــتفاده از فرمول فوق می yدهنده تاثير رابطه علی بر نش به راحتی   توانخواهد بود. با اس

 ک فرض صفر زیر به دست آورد:  و با كم Fعليت را بر اساس آزمون 
𝐻0 :    𝛾1 = ⋯ = 𝛾𝑘 = 0 

 (.2: 2017، 1)لوپز و وبراســـت  yعلت  xتوان نتيجه گرفت كه رد شـــود، می 0Hاگر فرض 

تواند تغيير كند كه احتمالا شــاهد عليت دوطرفه خواهيم  می yو  xجهت عليت متغير های 

ــکيو و هارلينگویند. دومترنيز می 2بود كه به آن بازخورد ــترش  2012) 3س ( آزمونی را گس

 .4های پنل دیتا را دارا استدادند كه توانایی تشخيص در داده
 

 هابرآورد مدل و آزمون فرضیه. 4
برای بررسی رابطه عليت بين متغيرهای درون بانکی برگزیده با استقراض از بانک مركزی از    

جارت، ملت، مسکن، رفاه، سپه، سامان،     های ملی، صادرات، ت بانک )شامل بانک  16های داده

صنعت      شاورزی،  سارگاد، ك سيان و         پا ست بانک، پار صادرات، پ سعه  ومعدن، كارآفرین، تو

های فوق از نظر مالکيت،  اقتصـادنوین( اسـتفاده شـده اسـت. با توجه به ناهمگن بودن بانک    

                                                           
1. Lopez & Weber 

2. feedback 
3. Dumitrescu, E. I., & Hurlin, C. 

 ست.( گزارش شده ا1توضيحات مربوط به محاسبات مدلسازی در پيوست ) .4
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ستفاده از یک الگوی عليت ناهمگن   كاملا وجود دارد.  ماهيت، كاربرد و عملکرد الزام نظری ا

شده برای پردازش داده  سال     بازه زمانی در نظر گرفته  سالانه و مربوط به  صورت  های  ها به 

بانک      1395تا   1385 ــت. انتخاب این دوره زمانی و  يل لزوم        اسـ به دل عه،  های مورد مطال

 های تركيبی است.های متوازن در چارچوب دادهبرخورداری از داده

 دریشه واح آزمون. 4-1

( استفاده شده است ADFیافته )فولر تعميمبرای بررسی ریشه واحد متغيرها از روش دیکی

 ( ارائه شده است.1كه نتایج آن در جدول )

 )در سطح( ADF. نتایج آزمون ریشه واحد به روش 1جدول 
 احتمال آماره متغير 

 09/0 91/42 استقراض از بانک مركزی

 058/0 39/45 مطالبات غيرجاری

 60/0 20/29 سهيلات اعطاییت

 090/0 11/43 سوددهی

 منبع: محاسبات پژوهش

ها این  در آزمون فوق وجود ریشــه واحد اســت كه با توجه به ارزش احتمال آماره  0Hفرض 

ــطح معناداری  ــت. از آنجایی كه تمامی    %5فرض در س ــده اس برای تمامی متغير ها رد نش

گيری نيز  شند، آزمون ریشه واحد با یک بار تفاضل   بامتغيرها در سطح دارای ریشه واحد می  

ست كه نتایج آن در جدول )   شده ا شه واحد برای     2انجام  ست. نتایج آزمون ری شده ا ( ارائه 

دهد كه در تفاضـــل مرتبه اول، متغيرها مانا  گيری نشـــان میمتغيرهای با یک بار تفاضـــل

 هستند.   I(1)هستند. بنابراین تمامی متغيرها پژوهش 

 گیری()با یک بار تفاضل ADF. نتایج آزمون ریشه واحد به روش 2ل جدو
 احتمال آماره متغير 

 000/0 25/86 استقراض از بانک مركزی

 0099/0 52/53 مطالبات غيرجاری

 000/0 81/90 تسهيلات اعطایی

 0007/0 84/63 سوددهی

 منبع: محاسبات پژوهش
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 جمعیآزمون هم. 2-4
ــتند )       با توجه به اینکه متغي     ــته از درجه یک هسـ (، امکان   I(1)رهای پژوهش همگی انباشـ

جمعی ميان متغيرهای هر یک از الگوهای عليت وجود دارد. بدین         ارزیابی وجود رابطه هم  

 برای هر یک از زوج متغيرهای مورد مطالعه استفاده شده است. 1منظور از روش پدرونی

 جمعی میان استقراض و تسهیلات. رابطه هم3جدول 
 احتمال آماره فرضيه صفر

 000/0 -73/8 جمعی ميان استقراض و تسهيلاتنبود رابطه هم

 02/0 -04/2 جمعی ميان تسهيلات و استقراضنبود رابطه هم

 منبع: محاسبات پژوهش

 جمعی میان استقراض و مطالبات. رابطه هم4جدول 
 احتمال آماره فرضيه صفر

 000/0 -45/6 ستقراض و مطالباتجمعی ميان متغيرهای انبود رابطه هم

 001/0 -07/3 جمعی ميان متغيرهای مطالبات و استقراضنبود رابطه هم

 منبع: محاسبات پژوهش

 جمعی میان استقراض و سوددهی. رابطه هم5جدول 
 احتمال آماره فرضيه صفر

 000/0 -45/5 جمعی ميان متغيرهای استقراض و سوددهینبود رابطه هم

 000/0 -73/5 جمعی ميان متغيرهای سوددهی و استقراضهمنبود رابطه 

 منبع: محاسبات پژوهش

-ابطه همرد شده است، بنابراین حداقل یک ر 0Hگانه فوق، فرض های سهدر تمامی آزمون

 جمعی ميان هر یک از متغيرهای مورد مطالعه وجود دارد.

 هاناهمگنی پانل آزمون. 3-4
ــکيواز آنجایی كه الگوی عليت دوم    های ناهمگن    هارلين برای ارزیابی عليت در پانل     -ترسـ

ها با استفاده   طراحی شده است، لازم است پيش از انجام آزمون عليت، فرضيه همگنی پانل     

سی قرار گيرد. برای آزمون تجميع  2پذیریاز آزمون تجميع ساس الگوی  مورد برر پذیری بر ا

اســتفاده شــده اســت. نتایج   5زلنر-وش روی( از ر2006) 4( و شــياوو و واوونا2008) 3واوونا

های ناهمگن  دهد در تمامی روابط مورد مطالعه، متغيرهای پژوهش از پانلآزمون نشــان می

                                                           
1. Pedroni (Engle-Granger Based) 
2. Poolability 
3. Vaona 
4. Schiavo & Vaona 
5. Roy-Zellner 
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 تشکيل شده اند.

 پذیری. آزمون تجمیع6جدول 
 نتيجه ارزش احتمال درجه آزادی آماره آزمون رابطه عليت

 ناهمگن 0062/0 15 12/32 سوددهی و استقراض

 ناهمگن 0094/0 15 76/30 ات غيرجاری و استقراضمطالب

 ناهمگن 0156/0 15 11/29 تسهيلات و استقراض

 منبع: محاسبات پژوهش

 هارلین-آزمون علیت دومترسکیو.4-4
ــتقراض از بانک مركزی، در            نتایج آزمون عليت ميان متغيرهای برگزیده درون بانکی و اسـ

 ( گزارش شده است.9( و )8(، )7جداول )

 . رابطه علیت بین مطالبات غیرجاری و استقراض از بانک مرکزی7ل جدو

H0 فرض 
𝑍̅ 𝑡𝑖𝑙𝑑𝑒 

 آماره
ارزش 

 احتمال
𝑍̅آماره W آماره   

ارزش 

 احتمال

عدم عليت مطالبات غيرجاری 

 نسبت به استقراض از بانک مركزی
0534/8  0000/0  0009/3  0610/2  0027/0  

عدم عليت استقراض از بانک 

بت به مطالبات غيرجاریمركزی نس  
0808/0-  9356/0  2225/1  4322/1  2215/0  

 منبع: محاسبات پژوهش

به فروض      جه  مدن             0Hبا تو به وجود آ لت  جاری ع بات غير طال مال آزمون م و ارزش احت

ستقراض از بانک مركزی       ست. اما عکس این رابطه، یعنی عليت ا ستقراض از بانک مركزی ا ا

شــود. زیرا با توجه به ارزش احتمال  شــود، رد میجاری میدر به وجود آمدن مطالبات غير

ــطح معناداری   0Hتوان فرض آزمون نمی ــتقراض از بانک      %5را در سـ رد كرد، بنابراین اسـ

 مركزی علت به وجود آمدن مطالبات غيرجاری نيست.

 ها و استقراض از بانک مرکزی. رابطه علیت بین تسهیلات اعطایی بانک 8جدول 

H0فرض 𝑍̅ 𝑡𝑖𝑙𝑑𝑒احتمال آماره 𝑍̅آماره W آماره   
ارزش 

 احتمال

ها عدم عليت تسهيلات اعطایی بانک

 نسبت به استقراض از بانک مركزی
8301/28  0000/0  7907/69  6747/25  0000/0  

عدم عليت استقراض از بانک مركزی 

هانسبت به تسهيلات اعطایی بانک  
7327/2  0063/0  8954/7  7914/3  0000/0  

 ع: محاسبات پژوهشمنب

( اســـتقراض از بانک مركزی علت به وجود آمدن  8اما با توجه نتایج ارائه شـــده در جدول )
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ستقراض از          تسهيلات اعطایی است و از سوی دیگر، افزایش سطح تسهيلات اعطایی باعث ا

ها و اســتقراض از بانک مركزی  بانک مركزی خواهند شــد. بنابراین تســهيلات اعطایی بانک

افزا و بازخوردی  طه عليت دو طرفه دارند كه هر یک باعث تشدید دیگری به شکل همیک راب

 خواهند شد.

 ها و استقراض از بانک مرکزیر ابطه علیت بین سوددهی بانک. 9جدول 

H0فرض 𝑍̅ 𝑡𝑖𝑙𝑑𝑒احتمال آماره 𝑍̅آماره W آماره   
ارزش 

 احتمال

ها نسبت به عدم عليت سوددهی بانک

بانک مركزیاستقراض از   
4613/2  0138/0  2518/7  5639/3  0000/0  

عدم عليت استقراض از بانک مركزی 

هانسبت به سوددهی بانک  
6433/7  0000/0  5419/19  9091/7  0000/0  

 منبع: محاسبات پژوهش

ست آمده در جدول )  سوددهی و 9با توجه به نتایج به د ستقراض از بانک مركزی نيز از    (  ا

 رخوردارند است.رابطه عليت متقابل ب

 

 گیری و پیشنهادهانتیجه. 5
بانکی و            های برگزیده درون  يان متغير  يت م طه عل ــی راب به منظور بررسـ در این پژوهش 

های  استقراض از بانک مركزی از الگوی عليت ناهمگن دومترسکيو هارلين در چارچوب داده  

 استفاده شده است. 1395-1385بانک در دوره  16مربوط به 

ها دال بر این بود كه تسهيلات اعطایی بانک و سوددهی رابطه عليت دوطرفه با    موننتایج آز

بل               باعث افزایش متقا بانک مركزی دارند، بدین معنی كه افزایش هر كدام  ــتقراض از  اسـ

ــود و رابطه هم دیگری می ــت. اما       شـ افزایی و بازخوردی ميان این زوج متغيرها برقرار اسـ

ویژگی نبوده و تنها علت به وجود آمدن اســتقراض اســت نه  مطالبات غيرجاری دارای این 

 های زیر مشاهده نمود.توان در دیاگراممعلول آن. الگوی شماتيک این سه زوج عليت را می

متغيرهای تسهيلات اعطایی و سوددهی، از رابطه عليت دوطرفه با استقراض از بانک مركزی  

سو به منظور اعطای تسهيلات بيشتر و      ها در یک چرخه دوطرفه، از برخوردارند و بانک یک 

روند و از سوی دیگر همين   سود خالص بالاتر، به سراغ افزایش استقراض از بانک مركزی می   

افزایش سـطح ارائه تسـهيلات و سـطوح بالاتر سـود خالص، مجوز و عاملی برای اسـتقراض       

ــگی در ب  ــد. بنابراین تمایلی جدی و هميشـ ــتر از بانک مركزی خواهد شـ ها برای انکبيشـ

شاخص    ستقراض از بانک مركزی برای بهبود  سوددهی      های درونا سهيلات و  سطح ت بانکیِ 
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ــازی بازوی            ــوح به توانمندسـ ــتقراض از بانک مركزی، به وضـ وجود دارد. به نحوی كه اسـ

سهيلات  سودآوری آن   دهی بانکت شاخص  شود. در مقابل همين توانمندی   ها میها و ارتقاء 

و ارائه تســهيلات، محرک و عاملی برای درخواســت وجوه بيشــتر از     بانک در ســودآوری  

مركزی در چارچوب قرض خواهد بود تا مجدد با دریافت این وجوه استقراضی جدید از    بانک

بانک مركزی، تسهيلات جدید ارائه شود و سطح سود بانک افزایش یابد. این در حالی است        

در تمام وجوه قيمتی اقتصاد كلان بروز پيدا   كه تبعات منفی این استقراض از بانک مركزی،  

ــادی و توليد تحميل      خواهد كرد و اثرات منفی افزایش نقدینگی به تمام بخش     های اقتصـ

 خواهد شد.

 

ــوی مطالبات غيرجاری به        در مقابل در مورد مطالبات غيرجاری، عليت یک         ــویه از سـ سـ

ستقراض علت بروز       ست و ا ستقراض از بانک مركزی برقرار ا ست. از   ا مطالبات غيرجاری ني

این رو یکی از دلایل مهم بالا رفتن ســـطح اســـتقراض از بانک مركزی، مطالبات غيرجاری  

سال   بانک ست كه در فرآیند رو به تزایدی در  ست. این   ها شته ا گونه مطالبات،  های اخير دا

شاخص  شاخص   تحت تاثير دوگانه  صادی و  ه در  بانکی قرار دارند كهای درونهای كلان اقت

صوص  ضلات كژگزینی و     ها  بانک این خ ستگی به منابع بانک مركزی، باید با مع به جای واب

ارائه تسهیلات استقراض از بانک مرکزی

سوددهی بانک ها استقراض از بانک مرکزی

مطالبات غیرجاری استقراض از بانک مرکزی
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زای این دو معضل  در اعطای تسهيلات مقابله كنند و با كاهش فاكتورهای ریسک   1كژمنشی 

در كنار نظارت دقيق بر شرایط اعطای تسهيلات، پيش از پرداخت آن و در حين بازپرداخت    

های كارا، حجم مطالبات غيرجاری را كاهش دهند. طبعا  استفاده از وثيقهاقساط و همچنين 

 كاهش مطالبات غيرجاری، كاهش استقراض از بانک مركزی را نيز به دنبال دارد.

ــود  ها با روند فزاینده    های پژوهش بانک   با توجه به یافته      دهی و ارائه  ای، با هدف افزایش سـ

كزی را وارد  كنند كه بانک و بانک مركزی استفاده می تسهيلات از ابزار استقراض از بانک مر  

ناقص می     به            یک چرخه معيوب و  جدد  نک مركزی م با ــتقراض از  كه اسـ به نحوی  ند،  ك

ستقيما بر پایه پ         ستقراض م شد. این ا ضاعف از بانک مركزی منجر خواهد  ستقراض م ولی  ا

ــتفاده از   اها امکان   نک كند در حالی كه با    های قيمتی را دچار اختلال می  افزاید و نرخ می سـ

يازهای احتمالی     نتوانند  منابع دیگر برای تامين مالی را نيز در اختيار دارند و برای نمونه می      

 خود را از بازار بين بانکی تامين كنند.

انک مركزی،  از ب كانال اضافه برداشت   رویه ازاستفاده بی ها و انضباطی پولی از سوی بانک  بی

ــئله تعویقمی ــته  ها به بانک مركزی را نيز به ددر بازپرداخت دیون بانک تواند مس نبال داش

  یمهجر با ی،ها و اضـافه برداشـت از بانک مركز   یدر پرداخت بده يرتاخباشـد. طبق قانون،  

صد  34 ينسنگ  شد و روبه رو  یدر سی بانک به       خواهد  ستر سنگين و عدم د این جریمه 

د. همچنين  نک مركزی را به دنبال داشته باشتواند مجددا استقراض جدید بامنابع كافی، می

شت     ضافه بردا صاد را   ی تامين مالیهانرخ ها،وضع قيمت بالا بر ا اهد داد و  افزایش خودر اقت

 دامن خواهد زد.   یركود اقتصاد یدتشد به

نه و نظارت  ها، تنها با هدایت هوشمندا بنابراین توقف جریان استقراض مضاعف و مداوم بانک  

صيص  ضی به كانال   دقيق تخ ستقرا ستی مدنظر بانک  وجوه ا سيا ال  مركزی و در عين حهای 

ــتقراض از بانک مركزی و مقابله با زمينه         ــتقلال كنترل حجم مجاز اسـ   انک زدای ب های اسـ

 مركزی امکان پذیر است.

 فهرست منابع:

اقتصــادی  وبانکی  (، بررســی تاثير كوتاه مدت و بلندمدت عوامل1396زاده )رضــاقلیمهدیه، آقایی، مجيد و 

 .499-526(: 3)52های دولتی، تحقيقات اقتصادی، موثر بر حجم مطالبات غيرجاری در بانک

امه ها با به كارگيری روش شــبکه عصــبی، فصــلن  (، ارزیابی شــکنندگی مالی بانک1394احمدیان، اعظم )

 .58-29: (2)3گذاری پيشرفت اقتصادی دانشگاه الزهرا، سياست

                                                           
1. Moral Hazard 
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 .(، اقتصاد پول و بانکداری، چاپ سوم، نشر نی1394مشيری )سعيد، و پور، حميد بهمن

ها، تسهيلات اعطایی و  سپرده (، بررسی اثرات سياست پولی بر حجم   1385) اصغر، لطفی تقوی، مهدی و علی

 .131-166(: 20)6(، فصلنامه پژوهشکده اقتصادی، 1382-1374نقدینگی نظام بانکی كشور )طی سالهای 

 ــخوش ــيما، رض ــهيکیمحمدنبی، ا و س ــک1391تاش )ش های اعتباری، عملياتی و نقدینگی بر (، تاثير ریس

 .69-95(: 4)14ریزی و بودجه، پژوهشی برنامه-كارایی نظام بانکی ایران، فصلنامه علمی

مان،  ، زهرا و حيدری، هادی و زواریان    ــاخص 1389نوربخش )ای ــی اثر شـ بات    (، بررسـ های كلان بر مطال

 .43-65(: 1)11های اقتصادی، ها، فصلنامه پژوهشغيرجاری بانک

سماعيل و    ،زاده، حسن قلی ،رنجی، فریبرز تحليل تأثير ریسک  (، 1396نيا )موسوی سيدمرتضی،   رمضانپور، ا

 .47-74(: 78)24، فصلنامه روند، بر ریسک درماندگی بانکهای ایران اعتباری و ریسک نقدینگی

رابطه علّيت بين ســرمایه بانک و (، 1391محمدیان )عادل، ن و اميری، حســي ،ســيدنورانی، ســيدمحمدرضــا

سرمایه    سودآوری؛ با تاكيد بر جنبه نظارتی  صلنامه پژوهش ساختار  صادی،     ، ف سعه اقت شد و تو (: 6)2های ر

44-11. 

شيد و     شمی نائينی ) سادات،  سيمين شاهچرا، مه ست پولی بر      1390ميرها سيا شوک  (، تحليل تاثيرات 

 .91-118(: 4)1(، فصلنامه تحقيقات توسعه اقتصادی، 1388-1380یران)تسهيلات بانکی ا

ــعبانی، احمد و  ــين، ش ــترش مطالبات غيرجاری در نظام بانکی ایران و 1390جلالی )عبدالحس (، دلایل گس

 .155-181(: 4)16پژوهشی برنامه و بودجه، -بيان راهکارهایی برای اصلاح آن، فصلنامه علمی

ــيرین ــمسشـ ــی اثرات نرخ ذخيره قانونی و دارایيهای بانکها      (، 1389جباری ) الناز،   الله وبخش، شـ بررسـ

 .19-32(: 5)3(، مجله دانش مالی تحليل اوراق بهادار، GMM)روش برآورد  اعطایی بانکها برتسهيلات

صادق و بانک مركزی جمهوری          1387عبيدالله، محمد ) شگاه امام  شارات دان سلامی، انت سی مالی ا (، مهند

 ایران، چاپ اول. اسلامی

های مجلس شورای  مطالبات غيرجاری بانکی در ایران، مركز پژوهش دلایل افزایش(، 1392عزیزنژاد، صمد ) 

  (.220اسلامی، )

بادی )     چه، حميد و ليلا، پردل نوش آ ــنعت         1390كردب بات غيرجاری در صـ طال مل موثر بر م (، تبيين عوا

 .117-150(: 49)16 های اقتصادی،بانکداری ایران، فصلنامه پژوهش

شعله و   ،مشيری، سعيد   (، بررسی درجه تسلط سياست مالی      1390نيک )موسوی سيدهادی،  باقری پرمهر، 
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 :(1پیوست )
سکيو و هارلين  شخيص در داده    (2012) 1دومتر سترش دادند كه توانایی ت های  آزمونی را گ

 :(3: 2017)لوپز و وبر، پنل دیتا را دارا است و رگرسيون آن به صورت زیر است 
𝑦𝑖;𝑡 = 𝛼𝑖 + ∑ 𝛽𝑖𝑘

𝑘
𝑘=1 𝑦𝑖;𝑡−𝑘 + ∑ 𝛾𝑖𝑘𝑥𝑖;𝑡−𝑘

𝑘
𝑘=1 + 𝜀𝑖;𝑡  (1                           )  

i,tx  وi,ty   شاهدات دو متغير  برای هر مقطع ضرایب می   tدر  iم ست.  تواند برای دوره زمانی ا

زیرمجموعه متعلق به ضــرایب اســت( اما زمان ثابت فرض شــده   iهر مقطع متفاوت باشــد )

باشــند.   2باید متوازن های تركيبیبرای تمام مقاطع ثابت فرض شــده و داده Kاســت. وقفه 

بر روی   xروســـه تشـــخيص وجود رابطه عليت ميان مقادیر گذشـــته مانند عليت گرنجر، پ

 است. yمقادیر كنونی 
𝐻0 = 𝛾𝑖1 = ⋯ = 𝛾𝑖𝑘 = 0                     ∀𝑖= 1;… ;N 

ست. این آزمون كه مربوط به عدم وجود عليت برای تمام مقاطع در داده نمایانگر  های پنل ا

ماً  بطه عليت وجود داشــته باشــد ولی نه لزوآن اســت كه ممکن اســت برای برخی مقاطع را

 برای همه آنها. كه فرض مقابل آن برابر است با:
𝐻0: 𝛾𝑖1 = ⋯ = 𝛾𝑖𝑘 = 0                         ∀𝑖= 1;… ;𝑁1 
𝛾𝑖1 ≠ 0 𝑜𝑟 …𝑜𝑟 𝛾𝑖𝑘 = 0                   ∀𝑖= 𝑁1 + 1;… ;𝑁 

را به  Nاند كه بر اســاس آن، مقاطع ای را ارائه نمودهروســههارلين پ-در ادامه، دومترســکيو

هایی اجرا كرده و آزمون   به دســــت آوردن   Kرا برای فرض خطی  Fتن اجرا  Wو برای 

 كند:محاسبه می 3و توسط آماره والد Nرا برای مقاطع  𝑊̅كنند، و نهایتا می

𝑊̅ =
1

𝑁
∑ 𝑊𝑖
𝑁
𝑖=1  (2                       )                                                          

مشاهده شده در طول دوره     iآماره والد تعدیل شده استاندارد برای مقاطع    iWبه نحوی كه 

T  0است. این آزمون برای بررسی رابطه عليت در سطح پنل است و رد فرضH   مانع از عدم

ستفاده   رابطه عليت در مقاطع می شبيه شود. با ا هارلين  -، دومترسکيو 4سازی مونت كارلو از 

تواند برای بررسی عليت پنل مورد استفاده  متناوباً خوش رفتار بوده و می 𝑊̅نشان دادند كه  

مســتقل و یکســان در ميان تمام مقاطع توزیع  iWقرار گيرد. تحت این فرض كه آماره والد 

به سـمت    Tزمانی كه ابتدا  𝑍̅شـده  توان نتيجه گرفت كه آماره اسـتاندارد  شـده اسـت، می  

سپس  بی سمت بی  Nنهایت ميل كند و  ستاندارد زیر را در پی    به  نهایت ميل كند، توزیع ا

 خواهد داشت:

                                                           
1. Dumitrescu, E. I., & Hurlin, C. 
2. Balanced Panel 
3. Wald Statistic 
4. Monte Carlo Simulation 
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𝑍̅ = √
𝑁

2𝐾
∗ (𝑊̅ − 𝑘)  

𝑇;𝑁→∞
→      𝑁(0 ; 1) (3                                                )  

< 𝑇ثابت كه  Tهمچنين برای   5 + 3𝐾  آماره اســتاندارد شــده ،𝑍̅   توزیع نرمال زیر را در پی

 خواهد داشت: 

𝑍̃ = √
𝑁

2𝐾
∗
𝑇−3𝑘−5

𝑇−2𝐾−3
∗ [
𝑇−3𝐾−3

𝑇−3𝐾−1
∗ 𝑊̅ − 𝐾] 

𝑁→∞
→     𝑁(0; 1) (4                     )  

اســت. اگر اینها از مقادیر   𝑍̅و  𝑍̃پروســه آزمودن فرضــيه صــفر كه قبلا ذكر شــد براســاس 

شند، پس باید فرض   شود و نتيجتا تنها عليت گرنجر وجود   0Hمتناظر بحرانی بزرگتر با رد 

ــت. برای داده   هد داشـ با   خوا هد بود. برای        𝑍̅بزرگ،  Kو  Nهای تركيبی  مل خوا تا بل  قا

سـازی مونت  مناسـب خواهد بود. با اسـتفاده از شـبيه    𝑍̃كوچک،  Tبزرگ و  Nهایی با داده

سکيو  سيار خوب      -كارلو، دومتر شان دهنده یک نمونه ب شان دادند كه این آزمون ن هارلين ن

های  دادهمـدل ازروش   برآوردبرای بنابراین كوچک است.  Nو  Tمتناهی با كيفيت، حتی با 

ـتفاده تركيبی   ـ های تركيبی،داده. شده است اس  ـ يطمح ـب  ياربس ـترش    یمناس ـرای گس   ب

ــهای ــینظری فراهم م یجو نتا برآورد روش ــتفاده و محققان را قادر به ازندس های  از داده اس

ــ ــان یمقطعـ ــری زمـ ــ یو سـ ــرای بررسـ ــائل یبـ كه امکان مطالعه آنها در   كنندی میمسـ

 (.4: 2017، 1)لوپز و وبر وجود ندارد زمانیسری فقـط یـا یفقط مقطعـ هایيطمح
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