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 استادیار و عضو هیات علمی، دانشکده اقتصاد دانشگاه خوارزمی )نویسنده مسئول(

hossienamiri@gmail.com   

 

 18/10/1396تاریخ پذیرش:                06/06/1396تاریخ دریافت: 

 چکیده:

و توسعه اقتصادی کشورها، توجه به ثبات سیستم بانکی  با توجه به نقش و اهمیت سیستم بانکی در رشد

نقش انکارناپذیری در ثبات اقتصادی دارد. برای این منظور سیستم بیمه سپرده کمک زیادی در راستای 

گذاری مرتون، نرخ بیمه سپرده تحلیل و کند. در این مقاله با استفاده از مدل قیمتنقش فوق بازی می

انتخاب  1389-1394بانک طی دوره زمانی  9های خصوصی ین منظور از بین بانکشود. برای اارزیابی می

های ترین سپردههای پنج ساله به عنوان بلندشده است. همچنین به منظور انتخاب نوع سپرده از سپرده

نمایی دون ی سررسید استفاده شده است. در این مقاله از روش تخمین حداکثر درستبانکی از نظر دوره

های ورودی فرمول مرتون استفاده شده است. با توجه به اینکه در روش مرتون منظور محاسبه داده به

باشد، لذا در روش رون و ورما بر اساس ارزش دارایی بانک و انحراف معیار بازدهی دارایی ناشناخته می

شود. با محاسبه مینمایی مقادیر فوق بر اساس تابع درست MLEارزش سهام و نوسانات آن و در روش 

شود که ریسک بانکداری در ایران در حال افزایش است. توجه به بالا بودن نرخ بیمه سپرده مشاهده می

نمایی های بدست آمده با استفاده از روش رون و ورما و روش حداکثر درستهمچنین با مقایسه تخمین

کارا برای محاسبه نرخ بیمه سپرده که روشی  MLEشود که نرخ بیمه سپرده بر اساس روش ملاحظه می

 باشد، بیشتر است.می

 

 .JEL: G21 ،G31 طبقه بندی

نمایی، روش نرخ بیمه سپرده، اختیار خرید، روش تخمین حداکثر درست کلیدی: هایواژه

 مرتون.

 

 

 

mailto:hossienamiri@gmail.com


 
 
 

 ايران های بانک در سپرده بیمه نرخ ارزيابی                                                                 152

 

 

 . مقدمه1
و شدند که ای روبرکنندههای اقتصادی ویرانهای اخیر برخی از کشورها با بحراندر دهه

ها لیل دولتهای رخداده در نظام بانکی آنها بوده است. به همین دمنشأ اصلی آنها بحران

آن جمله  اند که ازای به عمل آوردهبرای جلوگیری از وقوع بحران، اقدامات پیشگیرانه

رسی عملکرد های نظارتی و برتوان به بهبود قوانین و مقررات بانکی و برقراری سیستممی

یمه سپرده بها اقدام به برقراری سیستم های اخیر نیز دولتکرد. در دهه ها اشارهبانک

عبارت دیگر  ای در حال افزایش است. بهاند که برقراری این سیستم به طور فزایندهنموده

انکی در بگاهی قابل اطمینان برای نظام به منظور افزایش اعتماد عمومی و ایجاد تکیه

م و ضروری ی اقتصاد بانکداری لازقوی در چرخه ظام بیمهمواقع بروز بحران ایجاد یک ن

 باشد.می

یکی از مسائل بسیار مهم در حوزه امنیت مالی که اخیراً در کانون توجه همگان قرار  

-باشد. بیمه سپرده یکی از مکانیسمهای بانکی میگرفته است، موضوع بیمه کردن سپرده

های بانکی و حمایت یش امنیت داخلی سیستمها به منظور افزاهایی است که توسط دولت

شود )دمیرگاک کانت و دتراجیاچه ها ایجاد میگذاران در زمان ورشکستگی بانکاز سپرده

های گذاران در برابر بحران(. نظام بیمه سپرده با حمایت محدود یا کامل سپرده1(2000)

اقتصاد، بسیاری از  مالی طراحی شده است و با توجه به ضرورت وجود چنین نظامی در

اند و یا در های مربوط به بیمه سپرده را به اجرا گذاشتههای اخیر طرحکشورها در سال

ریزی برای انجام این کار هستند. طراحی این بخش از شبکه امنیت مالی در حال برنامه

کنند که بیمه های اقتصادی تأیید میکشورهای مختلف متفاوت است. رویکردها و تئوری

-پرده، مدیریت سیستم بانکی را بوسیله کاهش ریسک سیستماتیک نقدینگی بهتر میس

شود، کند. علی رغم تمامی مزایایی که در ادبیات اقتصادی در مورد بیمه سپرده بیان می

هایی نظیر انتخاب نادرست و خطر اخلاقی نیز وجود دارد که ریسک ورشکستگی هزینه

های تواند به عنوان نتیجه اطلاعات بیشتر بانکه میدهد. این مسئلبانک را افزایش می

کفایت هستند، ها که دارای مدیران بیپذیر )خطر اخلاقی( یا افزایش نسبتی از بانکریسک

                                                           
1. Demirguc-Kunt and Detragiache, 2000 
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-های مختلفی برای بیمه سپرده استفاده کرد. طرحتوان طرحاتفاق افتد. بر این اساس می

گذارد. در ادبیات نظری چندین میگذاری بیمه سپرده اثر های بیمه سپرده روی قیمت

-ها مبتنی بر مدل قیمتگذاری بیمه سپرده وجود دارد. بسیاری از روشروش برای قیمت

باشند. این مدل از نظر علمی توجه زیادی را به خود جلب می 1(1977گذاری مرتون )

دارایی  توان به عنوان یک اختیار رویکرده است. مرتون نشان داد مدل بیمه سپرده را می

باشد و یک ارتباط بانک در نظر گرفت. این دیدگاه مبتنی بر یک چارچوب نظری می

کند. به همین دلیل مستقیم بین ارزش قرارداد بیمه سپرده و ارزش دارایی بانک برقرار می

در این روش از ارزش بازاری دارایی بانک و ارزش سهام به جای ارزش حسابداری استفاده 

توان از مدل همچنین برای محاسبه ارزش بیمه سپرده می .2(2008 شود )اسچیچ،می

بعد از  .4(2012نیز استفاده کرد )وانگ و همکاران،  3(1973گذاری بلک و شولز )قیمت

گذاری بیمه سپرده پدید آمده است )برای ای پیرامون مدل قیمتمرتون، ادبیات گسترده

، 8(1987، کین )7(1986رون و ورما ) ،6(1985، ام سی کولوچ )5(1978مثال؛ مرتون )

، ناگاراجن و سیلی 11(1995، دون و همکاران )10(1994، دون و یو )9(1987پناسچی )

( یک رویکرد تجربی برای 1986رویکرد رون و ورما ) (.13(1997، ساندرز )12(1995)

( 1977گذاری مرتون )های بانک در مدل قیمتمحاسبه ارزش بازار و نوسانات دارایی

استدلال کرد  14(1994شود اما دون )ت. در این روش نوسانات سهام ثابت فرض میاس

ها تصادفی است. بنابراین روش رون و گذاری بیمه سپردهنوسانات سهام در مدل قیمت

                                                           
1. Merton, 1977 
2. Schich, 2008 
3. Black and Scholes, 1973 
4. Wang et al, 2012 
5. Merton, 1978 
6. McCulloch, 1985 
7. Ronn and Verma, 1986 
8. Kane, 1987 
9. Pennacchi, 1987 
10. Duan and Yu, 1994 
11. Duan et al, 1995 
12. Nagarajan and Sealey, 1995 
13. Saunders, 1997 
14. Duan, 1994 
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باشد. دون ورما یک روش متناقض و غیرقابل اطمینان برای برآورد ارزش بیمه سپرده می

گذاری حل عملی برای قیمترا به منظور ارائه یک راه ( روش رون و ورما1995و همکاران )

بیمه سپرده با استفاده از نرخ بهره تصادفی اصلاح کردند. این روش اصلاح شده امکان 

ها همچنین های ایالات متحده را فراهم نمود. آنبرآورد تجربی نرخ بیمه سپرده برای بانک

ملان بیمه سپرده ارزیابی کردند. گذاری و عاریسک نرخ بهره را برای موسسات سپرده

های تجربی مشابه روش رون و ورما انتقاداتی نیز به روش دون و همکاران وارد شد. تناقض

وارد شده به روش دون و همکاران به دلیل این که اصولاً نرخ بهره تصادفی، سیستم 

 کند، شدیدتر بود.های بیشتری رو به رو میگذاری بیمه را با پیچیدگیقیمت

-نمایی برای مدل قیمتدرستحداکثر ای یک روش دو مرحله 1(2002دون و سیموناتو )

ای ( طراحی کردند. اگرچه روش دو مرحله1995گذاری بیمه سپرده دون و همکاران )

زننده مطلوب و نمایی از لحاظ نظری با توجه به خواص مجانبی تخمیندرستحداکثر 

 2ی شبیه سازی مونت کارلوتوان تنها با مطالعهیبرتر است، اما عملکرد واقعی آن را م

سازی مونت کارلو کیفیت سنجید. به این ترتیب دون و سیموناتو با استفاده از روش شبیه

بانک  10ها برای یک نمونه شامل چارچوب پیشنهادی خود را ارزیابی کردند. نتایج آن

 تجاری بزرگ ایالات متحده آمریکا رضایت بخش بود. 

های صریح و روشن از قیمت بیمه سپرده را همراه با هزینه 3(2009و همکاران )هوآنگ 

-ها، هزینهگذاری آنجمله ورشکستگی و تعطیلی موسسات در نظر گرفتند. در مدل قیمت

های ورشکستگی به عنوان یک تابع از نوسانات بازده دارایی در نظر گرفته شده است. 

-مدل هوآنگ و همکاران مطابق با روش قیمت دهد کههای عددی نشان میسازیشبیه

 گذاری مبتنی بر ریسک است.

های منتخب ایران است و به منظور گذاری بیمه سپرده بانکهدف از این مقاله قیمت

( بر مبنای مدل 1994( و دون )1986گذاری بیمه سپرده از دو روش رون و ورما )قیمت

ده در روش دون با استفاده از روش ( استفاده شده است. حق بیمه سپر1977مرتون )

( در دو مرحله برآورد شده است، سپس حق 2002نمایی دون و سیموناتو )درستحداکثر 

                                                           
1. Duan and Simonato, 2002 
2. Monte Carlo 
3. Hwang et al, 2009 
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های این شود. یکی از نوآوریدر دو روش با یکدیگر مقایسه می بیمه سپرده محاسبه شده

نرخ بیمه  مقاله این است که تاکنون در ایران مطالعه منسجم و دقیقی که به صورت عملی

ها را برآورد کند انجام نشده است. در این مطالعه ضمن محاسبه نرخ سپرده برای بانک

های فوق نیز با هم های منتخب ایران، دو روش از مهمترین روشبیمه سپرده برای بانک

 شوند.مقایسه می

ینه در ادامه، ساختار مقاله به صورت زیر سازماندهی شده است. بخش دوم به بررسی پیش

پژوهش به تفکیک مطالعات داخلی و خارجی اختصاص دارد. در بخش سوم مبانی نظری 

تحقیق بیان شده است. بخش چهارم شامل روش تحقیق و نتایج حاصل از محاسبه و 

گیری و ارائه پیشنهادات باشد و نهایتاً بخش آخر، به نتیجهبرآورد نرخ بیمه سپرده می

 پردازد.می

 

 . پیشینه پژوهش2
ایجاد شد. سپس در دهه  1934سیستم بیمه سپرده اولین بار توسط آمریکا در سال 

-این روند به طور فزاینده 1980نه کشور دیگر این سیستم را ایجاد کردند و از دهه  1960

سیستم بیمه سپرده به عنوان استانداردی برای  1994ای در حال افزایش است. در سال 

سیستم بیمه سپرده صریح بیشتر در  1990شد. تا دهه  بانکداری اتحادیه اروپا مطرح

یک افزایش ناگهانی در  1995کشورهایی با سطح درآمدی بالا رواج یافت، اما از سال 

تر از متوسط برقراری سیستم بیمه سپرده صریح، مخصوصاً در کشورهای با درآمد پایین

وپای مرکزی و شرقی را که مشاهده شد که این افزایش عمدتاً اقتصادهای در حال گذار ار

شد. در ادامه مهمترین مطالعات در پی عضو شدن در اتحادیه اروپا بودند را شامل می

 گیرد.داخلی و خارجی در این زمینه مورد بررسی قرار می

 . مطالعات پیشین داخلی2-1
رد ها در کارکبررسی جایگاه بیمه سپرده»( در گزارشی با عنوان 1387حیدری و عزیزنژاد )

، با تاکید بر مفاد قانون برنامه چهارم توسعه «نظام بانکی و الزامات راه اندازی آن در ایران

ها و منافع و مزایای آن در کارکرد در حوزه بازارهای مالی، اهمیت و نقش نظام بیمه سپرده
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ده اند. در نهایت به این پرسش پاسخ داها را مورد بررسی قرار دادهموفق نظام بانکی کشور

 ها در ایران باشد.شده است که چه نهادی مسئول بیمه سپرده

های نکها در باگذاری بیمه سپردهقیمت»ای با عنوان ( در مقاله1390طالبلو، رضا )

ا استفاده از ، ب«های پارسیان، اقتصاد نوین و کارآفرین(خصوصی ایران )مورد مطالعه بانک

صوصی های بانک خبه تخمین نرخ بیمه سپردهگذاری اختیارات الگوی مرتون برای قیمت

گذاری تمنتخب در ایران پرداخته است. نتایج این بررسی حاکی از آن است که نظام قیم

 خاذ نشود.بایست براساس ریسک هر بانک باشد و نرخ واحد اتها در ایران میبیمه سپرده

 . مطالعات پیشین خارجی2-2
از مدل بیمه سپرده مرتون، ارزش منصفانه بیمه با استفاده   (1984) 1مارکوس و شیکد

های ایالات متحده سپرده را برآورد کردند. آنها حق بیمه ضمنی و حق بیمه رسمی بانک

ها، بالاتر گذاری بیمه سپردهرا به صورت تجربی مقایسه کردند. ارزیابی آنها بر اساس قیمت

 تر از حد بهینه بدست آمد.یا پایین

ارزش بازار  ها رویکردی مبتنی بربه منظور  برآورد ارزش بیمه سپرده (1986رون و ورما )

دل انجام دادند. این روش یک رویکرد تجربی به منظور محاسبه مقادیر مجهول در م

 گذاری بیمه سپرده مرتون بود.قیمت

یان بکند و ی خود به مشکل آماری روش رون و ورما اشاره می( در مطالعه1994دون )

ه روش که این روش برای محاسبه بیمه سپرده مناسب نیست. آنها بیان کردند ککند می

طرف مطرح شده توسط رون و ورما قابلیت شناسایی مجهولات را ندارد و به منظور بر

ورد بیمه نمایی به منظور برآکنند که از روش حداکثر درستکردن این مشکل پیشنهاد می

 سپرده استفاده شود.

موسسه  10گذاری مرتون به تجزیه و تحلیل با استفاده از مدل قیمت (1994دون و یو )

نمایی مبتنی بر ارزش بازار پردازد. آنها از روش حداکثر درستگذاری در تایوان میسپرده

دهد که های تحقیق نشان میبه منظور برآورد ارزش بیمه سپرده استفاده کردند. یافته

کردند. وسط آژانس بیمه سپرده یارانه دریافت میت 1992تا  1985این موسسات طی دوره 

                                                           
1. Marcus and shaked, 1984 
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همچنین محاسبات بیمه سپرده با برآوردهای به دست آمده از روش رون و ورما متفاوت 

 رسد که روش رون و ورما از ثبات و کارایی لازم برخوردار نیست.است و به این نتیجه می

عرفی بیمه سپرده صریح شواهدی تجربی به منظور م 1(1999دمیرگاک کانت و هیزینگا )

بین افزایش مزایای  ی مبادلهپیشنهاد کردند. آنها به این نتیجه رسیدند که یک رابطه

 گذاران وجود دارد.های جذب سپردهامنیت بیمه سپرده و کاهش هزینه

به این نتیجه رسیدند که پذیرش بیمه سپرده برای  2(1999و ام سی کلاتچی )کارلس 

 شود.آمریکا منجر به ثبات بیشتر می های اعتباریاتحادیه

که در ( شواهدی را بیان کردند مبنی بر این2000) دمیرگاک کانت و دتراجیاچه

ذا بیمه های نهادی ضعیف، احتمال ایجاد بحران بانکی زیاد است و لکشورهایی با محیط

 یابد.سپرده صریح افزایش می

ه امنیت مالی بایستی عوامل و کند که به منظور طراحی شبک( بیان می2000) 3کین

های اطلاعاتی کشورها در نظر گرفته شود. همچنین های خاص موجود در محیطتفاوت

 شبکه فوق بایستی قابلیت اجرای قراردادهای خصوصی متفاوت را نیز داشته باشد.

کنند که بیمه سپرده صریح در کشورهایی که بیان می 4(2002کانت و کین )-دمیرگاک

-های وجود بیمه سپرده در محیطی ضعیفی دارند نباید اتخاذ شود، زیرا زیانمحیط نهاد

-کنند که بسیاری از کشورها نمیهای نهادی ضعیف بالاتر خواهد بود. همچنین بیان می

 توانند قیمتی منصفانه برای بیمه سپرده تعیین کنند.

رده صریح باید کنند که معرفی یک طرح بیمه سپاستدلال می 5(2002کال و همکاران )

ثباتی مالی ی رشد و جلوگیری از بیهمراه با یک طرح نظارتی دقیق به منظور توسعه

 صورت گیرد.

ی فرصت ارزش خدمات بیمه سپرده در کشورهای ای بین هزینهمقایسه 6(2002لوین )

دارای بیمه سپرده با کشورهایی که فاقد بیمه سپرده صریح هستند، انجام داد. نتایج حاکی 

                                                           
1. Demirgig-Kunt and Huizinga, 1999 
2. Karels and McClatchey, 1999 
3. Kane, 2000 
4. Demirgog-Kunt and Kane, 2002 
5. Cull et al, 2002 
6. Laeven, 2002 
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از آن است که هزینه فرصت ارزش خدمات بیمه سپرده در کشورهای با بیمه سپرده صریح 

توان از طریق افزایش بار بیمه سپرده صریح را تا حد زیادی می بالاتر است. اثرات زیان

کیفیت سیستم قانونی و اجرایی خوب متعادل نمود. همچنین بیان کردند که ارزش بیمه 

 ا مالکیت متمرکز بالاتر خواهد بود.هایی بسپرده برای بانک

ه چگونه کاند از مطالعات شکل گرفته در این حوزه به بررسی این موضوع پرداختهتعدادی 

رده و توانند رابطه بین بیمه سپبزرگ میهای نهادی های بیمه سپرده و محیطویژگی

تم ی سیسهادر یک محیط نهادی ضعیف، ویژگی ریسک بانکی را تحت تأثیر قرار دهند.

های ژگیبنابراین ویشود. کی و تضعیف نظم بازار میثباتی سیستم بانبیمه منجر به بی

ا رهای آن قراردهای خصوصی و دولتی، اهمیت پذیرش بیمه سپرده و ویژگیمربوط به 

 ((2002کین ) وکانت -)دمیرگاکدهد نشان می

نشان دادند که یک محیط نهادی ضعیف  2(2003و همکاران )هواکیمیان و  1(2002لوین )

به  3(2004و همکاران )کول همچنین . باشدبیمه سپرده میهای مشخص کننده ویژگی

موجب کاهش های با کیفیت نهادی ضعیف، بیمه سپرده این نتیجه رسیدند که در محیط

  .شودمیتوسعه مالی 

در اتحادیه اروپا مورد پذیرش بیمه سپرده را با ریسک بانکی  4(2004و وسالا )گراپ 

بررسی قرار دادند. آنها به این نتیجه رسیدند که یک همبستگی مثبت بین پذیرش بیمه 

 سپرده و ریسک بانکی وجود دارد.

تنظیم بیمه سپرده و مقررات بانکی در "ای با عنوان در مطالعه 5(2004بوید و همکاران )

پردازد اثرات سه متغیر سیاسی می به بررسی "یک اقتصاد پولی با رویکرد تعادل عمومی

دهد زمانی که نرخ بیمه سپرده پایین باشد، ممکن است محرکی در جهت و نشان می

های تأمین مالی بیشتر از درآمد افزایش ریسک پذیری بانک باشد. در صورت تورم، هزینه

طرفی افزایش  یابد. ازها و ذخایر بانک کاهش میانداز، سپردهو در سطوح بالاتر مالیات، پس

                                                           
1. Laeven, 2002 
2. Hovakimian et al, 2003 
3. Cull et al., 2004 
4. Gropp and Vesala, 2004 
5. Boyd et al, 2004 
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ای اتخاذ شود که همواره بین کند. بنابراین باید نرخ بیمهدر نرخ مالیات، تورم را بیشتر می

 نرخ بازدهی واقعی و نرخ تورم تعادل برقرار کند.

 بیمه سیستم یاصول اساس"وان با عن ایدر مقاله 1(2010)بانکی  نظارت در بازل کمیته

 ارزیابی کند که درو سپس تاکید میاصل اساسی بیمه سپرده را مطرح  18ابتدا  "مؤثر

 اقدامات برای مبنایی تا شود، شناسایی سیستم قوت و ضعف نقاط باید سپرده بیمه سیستم

 واجد افراد توسط باید این ارزیابی. گردد گذارانسیاست و سپرده گرانبیمه توسط درمانی

 گیرد کار، متخصص در حوزه قانون و حسابداری صورت تجربه دارای و مناسب و شرایط

بتوان  تا باشد عمیق و جامع باید ارزیابیمقامات مربوطه دارد.  یهمه و نیاز به همکاری

 . استفاده گردد عمل در به عنوان معیاری
به بیان  ،"سپرده بیمه سیستم طراحی" عنوان با ایمقاله در 2(2010نیکلاس و کتچا )

 بیمه سیستم معایب و مزایا سازمانی، ساختار و امنیت شبکه در آن نقش و سپرده بیمه

 فصل و حل شده در استفاده اساسی هایتکنیک پایان در سپس. پردازدمی سپرده

 .کندمی را مطرح خورده شکست موسسات مشکلات

دادند به این ای که در مورد کشور روسیه انجام در مطالعه 3(2011و همکاران )چرنیخ 

مثبت و معناداری گری مالی ارتباط نتیجه رسیدند که پذیرش نرخ بیمه سپرده با واسطه

 . دارد

و به این نتیجه رسیدند  های بانکی را بررسی کردندانواع ریسک 4(2012آچاریا و همکاران )

 باشد.های بانکی یکی از عوامل تعیین کننده نرخ بیمه سپرده میکه ریسک

و نوسانات بازدهی سهام،  Zبندی با استفاده از مدل رتبه 5(2014همکاران ) آنگینر و

 کردند.بررسی به منظور محاسبه نرخ بیمه سپرده ها را ریسک بانک

برای  IADIاساسی اصول "با عنوان  ایمقاله در 6(2014) المللی بیمه سپردهانجمن بین

استفاده را معرفی و سپس  یسپرده اسلام یمهب یستمسابتدا  "سپرده مؤثر یمهبسیستم 

                                                           
1. Basel Committee on Banking Supervision, 2010 
2. Nicholas and Ketcha, 2010 
3. Chernykh et al, 2011 
4. Acharya et al., 2012 
5. Anginer et al, 2014 
6. International Association of Deposit Insurers (IADI), 2014 
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 یاسلام یهاحفاظت از سپرده به منظور ییقضا یهااز حوزه یدر برخرا  یستمس یناز ا

 یناصل موجود در تضم 16 در انتها نیز. کندتشویق می یمطابق با اصول و قواعد اسلام

 نماید.می یها را معرفسپرده

به  راهکارهایی را "تری قویاتحاد بانک"عنوان  ای بادر مقاله 1(2015) اروپا یسیونکم

پیشنهاد  ی،خطرات بانک یشترو کاهش ب بانکی ها، ثبات بیشترسپردهبهتر حفاظت  منظور

 یخطرات در بخش بانک یشترکاهش ب را به منظوراز اقدامات  یامجموعهکند. سپس می

به طور کامل بازپرداخت  یدباها از حسابهرگونه برداشت نامناسب کند که و تاکید می بیان

 یخرده فروش یهاآن است که تمام سپرده شود،ی که در این مقاله مطرح میشود. مشکل

هایی را بیان راهمشکل  ینحل ا یبرا. سپس شوندیبرخوردار م یتیسطح حما یکاز 

 یمهطرح ب( 2DGSN)ی سپرده مل ینارائه طرح تضم برای مثال به توانیمکند، که می

اشاره ( به عنوان کمک مؤثر 3SSM) یکار نظارت و کامل و استفاده از ساز یمهب، مجدد

 کرد.
 بیمه ضمنی هزینه از تجربی شواهد" عنوان با ایمقاله در 4(2016) سیراجو و حسن

متعارف را در دوره  و اسلامی هایبانک سپرده بیمه حق "اسلامی هایبانک در سپرده

 بیمه حق که است آن از حاکی تحقیق نتایج. است کرده برآورد 2013 تا 1999زمانی 

 این بر علاوه باشد.می متعارف هایبانک بیمه حق از کمتر درصد 28 اسلامی هایبانک

 است. بالاتر عمومی هایبانک از توجهی قابل میزان به خصوصی هایبانک بیمه حق

تجزیه  سپرده در جهان:بیمه "ای با عنوان در مقاله 5(2016دمیرگاک کانت و همکاران )

کند که بیمه سپرده، یک موضوع سیاستی مهم برای متخصصان بیان می "و تحلیل جامع

های باشد. در این مقاله یک بانک اطلاعاتی جامع از ویژگیدر طول بحران مالی جهانی می

ل ها، همراه با تجزیه و تحلیها و بدهی بانکموجود بیمه سپرده و تضمین دولت در دارایی

ها در طول بحران مالی جهانی مطرح شده که تجزیه و تحلیل آن مقدماتی از اثربخشی آن

دهد که تا حد زیادی بیمه سپرده مؤثر بوده اما با این حال نگرانی در مورد خطر نشان می

                                                           
1. European Commission, 2015 
2. National Deposit Guarantee Schemes 
3. Single Supervisory Mechanism 
4. Hassan and Sirajo, 2016 
5. Demirguc Kunt et al, 2016    
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اخلاقی، عدالت توزیعی و توانایی پرداخت به ویژه در کشورهایی که سیستم مالی بزرگ 

 وجود دارد. د دارند،به نسبت اقتصاد خو
 "هاها و واقعیتبیمه سپرده: نظریه"ای با عنوان در مقاله 1(2016کالومیرس و جارمسکی )

کنند که کنند. آنها بیان میها را در سراسر جهان بررسی میای بانکتجربه تعهدات بیمه

مقاله از برای ایجاد و گسترش بیمه دو رویکرد اقتصادی و سیاسی وجود دارد. در این 

سازی نظری و رگرسیون چند متغیره برای ارزیابی حق بیمه سپرده ضمنی روش مدل

-های اسلامی و متعارف استفاده شده است. آنها به این نتیجه رسیدند که بانکبرای بانک

بیمه سپرده  های متعارف سودآوری بیشتری دارند و هزینههای اسلامی نسبت به بانک

 و متعارف متفاوت است.های اسلامی بین بانک

شواهد تجربی از  گذاری:واقعیات قیمت"ای با عنوان در مقاله 2(2016گریرا و همکاران )

های اسلامی و سپرده بانک حق بیمه "های اسلامیهزینه ضمنی بیمه سپرده در بانک

ی های اسلاماند. نتایج تحقیق حاکی از آن است که حق بیمه بانکمتعارف را برآورد کرده

دهد که باشد. علاوه بر این نشان میهای متعارف میبانک درصد کمتر از حق بیمه 28

 های دولتی بالاتر است.های خصوصی به میزان قابل توجهی از بانکحق بیمه بانک

های بیمه سپرده سازگار با شریعت طرح"ای با عنوان در مقاله 3(2016نجیب و مصطفی )

(SCDIS)4" های مالی را در های بیمه سپرده، نقش ایمنی شبکهطرحکند که بیان می

در بالابردن  SCDISتوان به اهمیت کند. از اهداف اصلی این مقاله میبخش بانکی ایفا می

اعتماد به نفس ارائه دهندگان صندوق در بخش بانکداری اسلامی، تقویت، ثبات و انعطاف 

و  SCDISهای ها و شیوهی مدل(، بررسIFSI5)پذیری در صنعت خدمات مالی اسلامی 

در شریعت اشاره کرد. دامنه  SCDISهای کلیدی و عملیاتی برای توسعه شناسایی چالش

کند که یک منبع امن کار این مقاله محدود به بانکداری اسلامی است و در نهایت بیان می

 های نهادی منسجم و شفاف است.نیازمند روش

                                                           
1. Calomiris and Jaremski, 2016 
2. Grira et al, 2016 
3. Najeeb and Mustafa, 2016 
4. Shariah -Compliant Deposit Insurance Schemes 
5. Islamic Financial Services Industry 
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ست که توسط بیمه سپرده ابزاری اتوان گفت بیان شد میبا توجه به مطالعاتی که در بالا 

ذاران گگذاران در بسیاری از کشورهای جهان برای حمایت محدود یا کامل سپردهسیاست

 یسیار عمیقتواند آثار بهای بانکی طراحی شده است. هر بحران بانکی میدر مقابل بحران

نظام مالی  باعث افزایش امنیت و ثباتها از این رو وجود نظام بیمه سپرده ،داشته باشد

خ گذاری نرهای قیمت. در ادامه در بخش بعدی ضمن بررسی مدلشوددر یک کشور می

 شود. بیمه سپرده، مزایا و مشکلات آن بررسی می

 

 . مبانی نظری3
گذارند. دلایل گوناگونی های بانکی اثرات منفی زیادی بر اقتصاد کشورها برجای میبحران

ها های منحصر به فرد بانکهای بانکی مؤثرند. بسیاری از آنها ناشی از ویژگیوقوع بحرانبر 

باشد. برخی از ها و شرایط اقتصادی حاکم بر جامعه میو بعضی از آنها به دلیل سیاست

های های بانکی عبارتند از: ریسک نقدینگی و افزایش شدید بدهیمهمترین دلایل بحران

بی ریسک اعتباری، عدم شفافیت در عملکرد و ریسک عملیاتی، ضعف بانکی، عدم ارزیا

ها و فساد مالی مدیران، افزایش های مربوط به نظارت بر بانکسیستم حسابداری، نارسایی

-رویه اعتبارات بانکی در زمان توسعه اقتصادی، شوکالمللی، افزایش بیهای بهره بیننرخ

م، مداخله دولت و پرداخت تسهیلات تکلیفی، های منفی اقتصاد کلان، سقوط ارزش سها

های ارزی و نوسانات ها و نظامآزادسازی عملیات مالی و عدم تدارک کافی توسط بانک

ها به ایجاد نظامی برای حمایت از ها به منظور کنترل این بحران. بنابراین دولت1نرخ ارز

اند. از و فرع اقدام کرده گذاران از طریق تضمین بازپرداخت کل یا درصدی از اصلسپرده

شود. بر اساس تعریف سازمان توسعه و ها یاد میاین نظام تحت عنوان بیمه سپرده

ها عبارت است از یک الگوی متعارف که توسط های اقتصادی، نظام بیمه سپردههمکاری

های گذاران در نتیجه بحرانهای سپردهگذاری شده است تا بوسیله آن زیانقانون پایه

ها را به عنوان مهمترین و سپرده انکی محدود شود. بیشتر کشورهای جهان نظام ضمانتب

ها با حفاظت از صندوق ضمانت سپردهشناسند. ا بحران مالی میترین راه مقابله بضروری

و اطمینان بخشی از وجود امنیت و قابلیت  پدیده هجوم بانکی نظام مالی در برابر

                                                           
 1388اری و همکاران، افش  .1
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گذاران خرد موجب تحکیم و استمرار ثبات مالی در کشور های سپردهنقدشوندگی سپرده

است.  هاسپرده ضمانت نظام ایجاد عمومی هایسیاست اصلی هدف مهم، این که شود،می

های مردمی وجود نداشته باشد، مند برای حفاظت از سپردهای نظامدر شرایطی که برنامه

های اجتماعی، به کمک موسسات مالی به منظور اجتناب از تحمل هزینه اغلبها دولت

های ناشی از مخاطرات قهری و سوء مدیریت آن هزینه بحران بایستی ورشکسته شتافته و

های ناشی از سوء مدیریت موسسات موجب موسسات را تقبل کنند. ولی پوشش هزینه

باید صاحبان موسسه مالی به دلیل انتخاب ای را که هزینهایجاد نابرابری شده و در واقع 

گیرد و مرکزی قرار می ها و بانکبر عهده دولت مدیران غیر متخصص متحمل شوند،

ها نوعی تضمین و یا حمایت بنابراین بیمه سپرده شود.رفتن منابع عمومی میموجب هدر

، ثبات ها است. هدف اصلی چنین نظامیگذاران موسسات اعتباری و بانکاز سپرده

ها و موسسات کوچک در کنار بخشیدن به بازار مالی و فرآهم کردن امکان فعالیت بانک

های بزرگ است. لازمه رسیدن به این هدف محاسبه و اعمال نرخ بیمه بر اساس بانک

های اخیر مطالعات تجربی گوناگونی پیرامون پذیری هر بانک است. در سالمیزان ریسک

بیمه سپرده در کشورهای مختلف صورت گرفته است، لذا در این گذاری نرخ بهینه قیمت

 شود.گذاری نرخ بیمه سپرده ارائه میبخش چهارچوب قیمت

دهد که بین بیمه سپرده و اختیار فروش اروپایی ارزش دارایی ( نشان می1977مرتون )

لگاریتمی بانک ارتباط وجود دارد. در مدل مرتون ارزش دارایی بانک از یک فرآیند نرمال 

کند. اختیار فروش اروپایی دارای تاریخ با پارامترهای نوسان و میانگین مشخص پیروی می

باشد. مطابق با الگوی مرتون، سررسید و قیمت اعمال معادل با ارزش سررسید بدهی می

باشد می tIمساوی با  tارزش حق بیمه سپرده به ازای هر دلار سپرده بیمه شده در زمان 

 شود:و به صورت زیر محاسبه می

It(Vt, σ) = N(σ√T − t − dt) −
Vt

D
N(−dt)  (1  )                                     

 که در آن:

dt =
ln
Vt
D
+
σ2

2
(T−t)

σ√T−t
 (2)                                                                                  

𝐷 ها؛برابر با مقدار کل سپرده 

𝑉𝑡  ارزش دارایی بانک در زمانt؛ 
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σ  انحراف معیار استاندارد بازدهی دارایی؛ 

𝑁(.  تابع توزیع تجمعی نرمال استاندارد؛  (

𝑇 .تاریخ سررسید قرارداد بیمه سپرده 

باشد: ارزش منظور کاربردی کردن الگوی مرتون نیاز به دو متغیر غیرقابل مشاهده میبه 

( به منظور 1986دارایی بانک و پارامتر نوسانات که بایستی تخمین زده شود. رون و ورما )

شناسایی این دو متغیر ناشناخته، دو محدودیت را پیشنهاد کردند. اولین محدودیت برابر 

باشد. رابطه های بانک میبه عنوان یک اختیار خرید بر روی دارایی با ارزش سهام بانک

شود. از آنجائیکه بین ارزش سهام و نوسانات دارایی به عنوان محدودیت دوم شناخته می

توان تخمین زد، لذا باشد و نوسانات سهام را نیز میارزش بازاری سهام قابل مشاهده می

متغیر غیرقابل مشاهده وجود دارد. ارزش سهام  دو محدودیت غیرخطی برای شناسایی دو

ای فوق به شود. سیستم دو معادلهنشان داده می σEو  𝐸𝑡و نوسانات سهام به ترتیب با 

 شود:صورت زیر بیان می

Et = VtN(dt) − DN(dt − σ√T − t)  (3)                                                   

σE =
VtN(dt)

Et
σ  (4                                                                                        )  

باشد. همان طوری که توسط دون روش رون و ورما دارای یک مشکل آماری بزرگ می

( نیز بیان شد، محدودیت نوسانات استفاده شده توسط رون و ورما یک شرط 1994)

باشد. از آنجائیکه رابطه نوسانات به صورت غیرهای ناشناخته نمیمناسب برای شناسایی مت

توانند به عنوان یک آید، لذا این رابطه نمیمستقیم از معادله ارزش سهام بدست می

های تئوریکی، نوسانات سهام بایستی محدودیت جدا در نظر گرفته شود. مطابق با مدل

تواند به عنوان تخمینی برای نوسانات سهام تصادفی باشند و از این رو واریانس نمونه نمی

نمایی برای تحلیل مسئله بیمه سپرده توسط دون استفاده شود. روش حداکثر درست

( سازگار 1977( پیشنهاد شده است. این روش نه تنها با مدل تئوریکی مرتون )1994)

 باشد. است بلکه استنباط آماری نیز بر این اساس درست می

شود. به ( توصیف می1994نمایی دون )ت مختصر روش حداکثر درستدر ادامه به صور

( از یک فرآیند نرمال لگاریتمی به صورت 𝑉𝑡(، ارزش دارایی بانک )1977پیروی از مرتون )

 کند:زیر پیروی می
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dlnVt = μdt + σdWt  (5                                                                               )  

ای مدل به صورت زیر باشد. توزیع انتقال یک دورهیک فرآیند واینر می 𝑊𝑡که در آن 

 شود:مشخص می

ln
Vt+1

Vt
~N(μ, σ2)  (6                                                                                    )  

,𝑁(𝜇که  𝜎2) دلالت بر توزیع نرمال با میانگین 𝜇 و واریانس𝜎2  دارد. با استفاده از فرض

و  𝑉𝑡نمایی را برای یک نمونه غیرقابل مشاهده شده از توان تابع درستنرمال بودن می

𝑡 = 1, 2, …, n  :نوشت 

LV(Vt, t = 1, 2, …, n: μ, σ) = −
n−1

2
ln(2n) −

n−1

2
ln(σ2) −

1

2σ2
∑ [

Vt

Vt−1
− μ]2n

t=2  (7                                                                           )  

( به صورت یک تبدیل یک به یک )عنصر با 3سهام به عنوان یک اختیار خرید )معادله 

عنصر( از یک نمونه غیرقابل مشاهده از ارزش دارایی به یک نمونه مشاهده شده از ارزش 

باشد، تابع ها به صورت یک به یک میآنجائیکه این تبدیل دادهشود. از سهام تعریف می

 شود:نمایی برای نمونه قابل مشاهده ارزش سهام به صورت زیر نوشته میدرست
LE = (Et, t = 1, 2, …, n: μ, σ) = 

−
n−1

2
ln(2n) −

n−1

2
ln(σ2) − ∑ ln (N(d̂t))

n
t=2 −

1

2σ2
∑ [

V̂t

V̂t−1
− μ]2n

t=2  (8)      

( در یک 3حل منحصر به فردی برای معادله )راه (�̂�𝑡در معادله بالا تخمین ارزش دارایی )

 �̂�𝑡با استفاده از ارزش دارایی تخمین زده شده  d̂tباشد. همچنین می σ مقدار مشخص

های ( به منظور بدست آوردن تخمین8نمایی )شود. تابع لگاریتم درستمحاسبه می

-استفاده از تخمینشود. با های عددی بهینه مینمایی با استفاده از روشحداکثر درست

توان قیمت بیمه سپرده را با نمایی نوسانات دارایی و ارزش دارایی میهای حداکثر درست

ها سازگار زننده( این تخمین1994( بدست آورد. مطابق با دون )1استفاده از معادله )

 هستند و توزیع مجانبی آنها به ترتیب به صورت زیر است:

V̂t(σ̂) − Vt(σ)~N[0, (
dV̂t

dσ
|
σ=σ̂

)2A2]  (9)                                                         

It(V̂t(σ̂), σ̂) − It(Vt, σ)~N[0,[(
∂It

∂Vt

∂V̂t

∂σ
+
∂It

∂σ
)|
σ=σ̂

]2A2]  (10                )  

 باشد و می 𝜎زن خطای استاندارد مجانبی برای تخمین 𝐴که در آن 
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∂V̂t

∂σ
= −√

T−t

2π

D

N(dt)
exp [−

(dt−σ√T−t)
2

2
]  (11                                            )  

∂It

∂Vt
= −

N(−dt)

D
 (12                                                                                )  

∂It

∂σ
= √

T−t

2π
exp [−

(dt−σ√T−t)
2

2
]  (13                                                        )  

 .توان برای متغیرها فاصله اطمینان درست کردزیع مجانبی میبا استفاده از تو

 

 .  برآورد مدل4
به صورت  تواندنظام بیمه سپرده به ساختار اقتصادی هر کشور بستگی دارد. این نظام می

شکل  رسمی و علنی باشد و یا به صورت غیرعلنی و غیررسمی توسط دولت اجرا شود. در

ورت صکند. در ها را ضمانت میضمنی بازپرداخت سپردهغیرعلنی و ضمنی دولت به طور 

خدمات  اجرای رسمی این نظام هر موسسه با دریافت نرخ بیمه هر واحد سپرده به ارائه

مام اصل و فرع پردازد و بسته به نوع نظام اجرایی و قرارداد، تگذاران میحمایت از سپرده

پذیر با ورت ورشکستگی موسسه سپردهکند و در صسپرده و یا درصدی از آنها را بیمه می

ها ردههای دریافتی به بازپرداخت سپپذیر و حق بیمههای موسسه سپردهفروش دارایی

تواند ر میپذیها برای تمام موسسات سپردهپردازد. نرخ پرداختی در مورد بیمه سپردهمی

لو طالبد )پذیر محاسبه شویکسان باشد و یا بر اساس میزان ریسک هر موسسه سپرده

تری تواند الگوی عادلانهگذاری حساس به ریسک، میهای قیمتاستفاده از روش(. (1390)

 .منجر شودهای پرریسک به اصلاح رفتار بانک باشد وگذاری بیمه سپرده در قیمت

شود. اساس هر روش ها مطرح میگذاری بیمه سپردههای متعددی برای قیمتروش

ها و موسسات های بانکشناسی تخمین ریسک داراییروش گذاری، در واقع بهقیمت

های مقداری سپرده، ترکیبی از شاخص بیمه هزینه شود و در محاسبهاعتباری مربوط می

های تخمین نرخ بیمه بر اساس ترین روشگیرد. یکی از مطرحمورد استفاده قرار می

 .گذاری مرتون استالگوی قیمت های مبتنی بر بازار،شاخص
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با  1389-1394طی دوره زمانی  1بانک منتخب 9در این بخش نرخ بیمه سپرده برای 

های روش حداکثر شود. سپس تخمیناستفاده از روش رون و ورما و روش دون برآورد می

نمایی با روش رون و ورما مقایسه شده است. در روش دون یک رویکرد تخمین دو درست

ته شده است. در اولین مرحله تابع لگاریتم حداکثر ای به صورت زیر به کار گرفمرحله

. سپس با استفاده از 2شود( آورده شده است، حداکثر می8نمایی که در معادله )درست

شود. ( محاسبه می1پارامترهای برآورد شده در مرحله قبل، نرخ بیمه سپرده معادله )

-شده است شامل مقدار سپرده هایی که برای برآورد نرخ بیمه سپرده استفادهداده مجموعه

باشد. همچنین نرخ بیمه ها و انحراف معیار بازدهی سهام میهای بانکی، ارزش سهام بانک

گونه که در بخش مبانی ساله محاسبه شده است. همان 5های سپرده بر اساس سپرده

ارایی به منظور محاسبه ارزش د 4و  3نظری نیز بیان شد در روش رون و ورما از دو معادله 

نمایی شود و در روش حداکثر درستها و انحراف معیار بازدهی دارایی استفاده میبانک

شود. به برآورد پارامترهای مجهول پرداخته می 8نمایی نیز بر اساس تصریح تابع درست

با استفاده  1389-1394ساله برای دوره زمانی  5های متوسط نرخ بیمه سپرده 1در نمودار 

 نشان داده شده است. MLEاز روش رون و ورما و روش 

 MLEهمانگونه که در نمودار نیز مشخص است، متوسط نرخ بیمه سپرده بر اساس روش 

ساس روش ساله بر ا 5های باشد. متوسط نرخ بیمه سپردهبالاتر از روش رون و ورما می

به  باشد.می 142/0برابر با  MLEو بر اساس روش  057/0( برابر با R&V) رون و ورما

سیاری بهای دهد ریسک بانکداری در ایران دارای فراز و نشیبطور کلی نتایج نشان می

 R&Vش باشد. اعداد بدست آمده بر اساس روباشد و به طور کلی ریسک فوق بالا میمی
یستی باشد که برای یک سپرده یک میلیون ریالی نظام بانکی بابدین مفهوم می MLEو 

مقدار  MLEهزار ریال و بر اساس روش  57مقدار  R&Vبه طور متوسط بر اساس روش 

 پذیر پرداخت کند.هزار ریال را به موسسه سپرده 142

 

                                                           
های منتخب عبارتند از: پارسیان، پست بانک، دی، پاسارگارد، صادرات، اقتصاد نوین، سینا، کارآفرین و بانک   .1

 سامان.

 محاسبه شده است. Rتحت نرم افزار " ikelihoodL"نتایج تخمین با استفاده از بسته   .2
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و  R&Vهای منتخب با استفاده از روش . متوسط نرخ بیمه سپرده پنج ساله بانک1 نمودار
MLE 

    
های مورد بررسیمالی بانک اطلاعات مأخذ: محاسبات تحقیق بر مبنای  

های شود که مقادیر برآوردی نرخ بیمه سپرده در سالهمچنین در نمودار فوق مشاهده می

از متغیرهای باشد. پارامتر ریسک و نوسانات یکی تر میهای اولیه پاییناخیر نسبت به سال

ها که تأثیر زیادی باشد. یکی از انواع ریسکمهم به منظور محاسبه نرخ بیمه سپرده می

های بانکی و ارتباط گذارد، ریسک سیاسی، تحریمبر بازارهای مالی از خود بر جای می

شود که در چهار نخست باشد. ملاحظه میالمللی میهای بینها با مؤسسات و بانکبانک

المللی، نرخ بیمه سپرده بالاتر بدست های بینرد بررسی با توجه به مسئله تحریمدوره مو

المللی بهبود پیدا ها از منظر بینآمده است. هر چند در چند سال اخیر نیز ارتباطات بانک

ها و نقل و انتقالات مالی تا حد زیادی به کاهش نرخ نکرده است اما برداشته شدن تحریم

 که بانکی کمک کرده است.بیمه سپرده در شب

های به تفکیک بانک 1389-1394متوسط نرخ بیمه سپرده طی دوره زمانی  2در نمودار 

 MLEنشان داده شده است. بر اساس روش  MLEو  R&Vبا استفاده از روش منتخب 
های پارسیان، پاسارگارد و باشد و بانکبالاترین نرخ بیمه سپرده مربوط به بانک سینا می

های دی، پارسیان های بعدی قرار دارند. بر اساس روش رون و ورما نیز بانکرتبهدی در 

 های اول تا سوم قرار دارند.و پست بانک در رتبه

0
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 های منتخب. متوسط نرخ بیمه سپرده پنج ساله به تفکیک بانک2نمودار 

  
 های مورد بررسیمالی بانک اطلاعات مأخذ: محاسبات تحقیق بر مبنای

ها بر به تفکیک بانک 1389-1394نیز نرخ بیمه سپرده طی دوره زمانی  4و  3نمودار در 

نیز به  1نشان داده شده است. همچنین در جدول  MLEاساس روش رون و ورما و روش 

ها نرخ بیمه سپرده و واریانس ارزش سهام گزارش شده است. تمامی تفکیک بانک

 باشد.درصد معنادار می 95پارامترهای برآورد شده در سطح اطمینان 
-1394های منتخب طی دوره زمانی . نرخ بیمه سپرده پنج ساله به تفکیک بانک3نمودار 

 بر اساس روش رون و ورما 1389

   
 های مورد بررسیمالی بانک اطلاعات مأخذ: محاسبات تحقیق بر مبنای
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اقتصاد نوین کارآفرین سینا پارسیان صادرات

پست بانک دی پاسارگارد سامان
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-1394های منتخب طی دوره زمانی . نرخ بیمه سپرده پنج ساله به تفکیک بانک4نمودار 

 MLEبر اساس روش  1389

 
 های مورد بررسیمالی بانک اطلاعات مأخذ: محاسبات تحقیق بر مبنای

-( با مدل قیمت1986( بحث شده است، روش رون و ورما )1994همانگونه که در دون )

ورما های رون و ( ناسازگار است. بنابراین تخمین1977گذاری بیمه سپرده مرتون )

زن خصوصیات آماری معمول از قبیل سازگاری و کارایی را ندارند. از طرف دیگر تخمین

 نمایی استفاده شده در این مطالعه سازگار و به صورت مجانبی کارا است.حداکثر درست

توان می بیمه سپرده برای نظام بانکداری ایران گذاریقیمت از الگوی به طور کلی استفاده

با استفاده گذاری پی برد. های متفاوت قیمتو شیوه ریسک در شبکه بانکیروند کلی به 

های توان نوسانات ریسک بانکداری در کشور را در طول زمانمی گذاریهای قیمتاز الگو

 راهکارهای اصلاحی اقدام کرد. مختلف برآورد و با شناسایی دلایل آن، نسبت به ارائه

های یمتق غیربانکی، اعتباری موسسات و هانکبا ریسک در تفاوت دلیل همچنین به

با این توان ارائه کرد. بنابراین های موجود در هر یک از این نهادها میمختلفی برای سپرده

ها و موسسات اعتباری مختلف با توجه به میزان ریسک صورت غیرمستقیم، بانکبهکار 

فاوتی برای هر یک از آنها در نوعی از یکدیگر متمایز شده و نرخ بیمه سپرده متخود به

پذیری ها و موسسات اعتباری با ریسکدر غیر این صورت، ریسک بانک شود.نظر گرفته می

ثباتی مالی بی شود و هزینهگذاران آنها تحمیل میرو و سپردههای میانهبالاتر به بانک
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عنوان عاملی در به تواندافتد. از سوی دیگر، این کار میها بر دوش همه میبرخی از بانک

کار گرفته شود. به بیان ها به سمت اصلاح وضعیت مالی و عملکردی بهجهت حرکت بانک

های پرریسک، موجب تغییر در رویه ها برای بانکتر، بالاتر بودن قیمت بیمه سپردهدقیق

 بیمه قیمت تری از بانکداری آنها و تصمیمات اصلاحی برای رسیدن به سطح پایین

 .شد خواهد هاسپرده

ها، منجر به سرعت بخشیدن گذاری بیمه سپردهرود این روش قیمتاز این رو انتظار می

تر ریسک ها و موسسات اعتباری غیربانکی و مدیریت مناسبدر فرآیند اصلاح عملکرد بانک

 دنبال داشته باشد.در آنها شود و اثرات جمعی مفیدتری را در کل نظام بانکی به

 

 گیری و پیشنهادهانتیجه. 5
بیمه سپرده در بسیاری از کشورها به عنوان یک راهکار مناسب به منظور افزایش امنیت 

کنند که بیان می های اقتصادیتئوریشود. و ارتقا ثبات سیستم مالی در نظر گرفته می

 ستگی به شرایط اقتصادی کشورهاباشد که بهایی میبیمه سپرده دارای مزایا و هزینه

 و هابانک در گذارانسپرده از حمایت یا و تضمین نوعی سپرده بیمه دارد. به عبارت دیگر

 فعالیت امکان کردن فراهم و مالی نظام به بخشیدن ثبات هدف با اعتباری موسسات

ا از عواملی هبانک ورشکستگی و بانکی هایبحران تر،دقیق بیان به. باشدمی بانکی مطمئن

کند؛ اما شرط لازم برای دستیابی مناسب ها را توجیه میسپرده نظام بیمه است که استقرار

ها و موسسات پذیری بانکبه این هدف، محاسبه و اعمال نرخ بیمه بر اساس میزان ریسک

 اعتباری است.

( 1977گذاری بیمه سپرده مرتون )در این مطالعه نرخ بیمه سپرده با استفاده از مدل قیمت

 ( و روش رون و ورما محاسبه شده است.1994اکثر درست نمایی دون )بوسیله روش حد

های بانک در نظر عنوان یک اختیار فروش بر داراییها را بهبیمه سپرده ی مرتونالگو

با استفاده از یک مجموعه فروض ها گیرد. روش مرتون در تخمین قیمت بیمه سپردهمی

ها و انحراف ی بانک، بازده انتظاری داراییهامتغیرهایی چون ارزش دارایی با محاسبه و

 د.نکمیرا در یک بانک محاسبه  سپرده های بانک، قیمت بیمهمعیار میزان بازدهی دارایی

ها، با استفاده از متغیرهایی مانند ارزش سهام بانک به منظور کاربردی کردن الگوی فوق
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ها و توان برای بانکت آن، میها و مقدار نوساناهای بانکمیزان بدهی و ارزش دارایی

 تعیین کرد.  را هاموسسات اعتباری قیمت بیمه سپرده

بدست  1389-1394بانک ایران طی دوره زمانی  9در این مقاله نرخ بیمه سپرده برای  

ساله بر اساس  5های آمده است. بر اساس نتایج بدست آمده متوسط نرخ بیمه سپرده

باشد. نتایج می 142/0برابر با  دونو بر اساس روش  057/0روش رون و ورما  برابر با 

نمایی دون دارد. به طور کلی حاکی از بالا بودن نرخ بیمه سپرده در روش حداکثر درست

 تواند ناشی از چند عامل باشد:بالا بودن نرخ بیمه سپرده در هر دو روش می

 پایین بودن نسبت ارزش سهام بانک به بدهی؛ -1

 واریانس ارزش سهام.بالا رفتن  -2

یابد و ارزش بیمه تر شود، ریسک پرتفو افزایش میهر چه نسبت سهام به بدهی پایین

تواند ناشی از یابد. از طرف دیگر بالا بودن واریانس نوسانات سهام میسپرده افزایش می

های های اخیر و به دلیل تحریمها به خصوص در سالنوسانات زیاد قیمت سهام بانک

 ی و وضعیت نامناسب شبکه بانکی باشد.بانک

توان ها با یکدیگر متفاوت است لذا میهمچنین با توجه به اینکه نرخ بیمه سپرده بانک

گذاری باشد. بنابراین نظام قیمتها نیز با یکدیگر متفاوت مینتیجه گرفت که ریسک بانک

گذاری به منظور قیمت ها با توجه به درجه ریسک آنها به عنوان روشی مطلوببیمه سپرده

 شود.نرخ بیمه سپرده پیشنهاد می

شود که بانک مرکزی یک نهاد مستقل تحت با توجه به نتایج بدست آمده پیشنهاد می

ها را بر اساس میزان ریسک آنها های بانکگر بانکی ایجاد کند و سپردهعنوان نهاد بیمه

ضمانت سپرده استفاده کرد. همچنین به توان از صندوق بیمه نماید. برای این منظور می

تواند گذاری در صندوق فوق شوند، بانک مرکزی میها ملزم به سپردهمنظور اینکه بانک

با این کار  صنذوق فوق کند و لذاشان در از منابع خشیگذاری بمکلف به سپردهها را بانک

 کند.میحمایت  گذاراندهاز سپرده سپر و ها را انجامگذاری کار بیمه سپردهصندوق سپرده
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 :پیوست
 نمايیها بر اساس روش رون و ورما و روش حداکثر درست. نرخ بیمه سپرده بانک1جدول 

 نام بانک                روش برآورد

 نمايیحداکثر درست رون و ورما  

نرخ بیمه 

 سپرده

واريانس 

 ارزش سهام

نرخ بیمه 

 سپرده

واريانس 

 ارزش سهام

 اقتصاد نوين

1389 055/0 75/1 14/0 77/6 

1390 048/0 56/1 12/0 59/7 

1391 015/0 49/2 11/0 71/7 

1392 02/0 82/2 12/0 92/4 

1393 001/0 99/1 08/0 22/8 

1394 001/0 81/3 06/0 41/21 

 کارآفرين

1389 035/0 85/2 21/0 87/11 

1390 030/0 28/3 18/0 11/15 

1391 024/0 19/4 15/0 38/24 

1392 002/0 58/5 14/0 62/22 

1393 001/0 95/5 15/0 55/21 

1394 001/0 25/4 11/0 05/28 

 سینا

1389 134/0 26/2 24/0 34/17 

1390 133/0 81/3 23/0 32/24 

1391 069/0 61/0 2/0 29/24 

1392 018/0 21/8 21/0 73/24 

1393 003/0 75/4 16/0 60/12 

1394 003/0 24/6 15/0 97/29 

 پارسیان

1389 116/0 30/2 22/0 31/30 

1390 122/0 58/6 21/0 98/16 

1391 129/0 19/5 17/0 77/13 

1392 097/0 36/3 18/0 71/18 

1393 010/0 22/2 14/0 90/14 

1394 011/0 09/5 12/0 60/10 

 صادرات

1389 010/0 90/1 11/0 19/5 

1390 043/0 22/1 09/0 22/11 

1391 042/0 28/5 08/0 15/11 
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1392 036/0 81/6 1/0 96/9 

1393 020/0 94/8 07/0 29/14 

1394 022/0 86/5 06/0 24 

 پست بانک

1389 053/0 45/3 15/0 06/13 

1390 072/0 78/2 14/0 99/22 

1391 132/0 54/4 13/0 47/22 

1392 092/0 63/6 15/0 26/23 

1393 064/0 68/2 12/0 18/23 

1394 039/0 82/1 12/0 14/26 

 دی

1389 061/0 69/2 2/0 84/16 

1390 140/0 04/1 19/0 15/14 

1391 181/0 50/1 18/0 12/17 

1392 193/0 83/3 18/0 15/18 

1393 129/0 40/4 14/0 16/23 

1394 143/0 18/5 13/0 21/24 

 پاسارگارد

1389 097/0 73/6 19/0 15/11 

1390 095/0 46/4 19/0 14/16 

1391 085/0 40/3 18/0 21/22 

1392 106/0 25/2 19/0 25/31 

1393 040/0 04/7 14/0 28/34 

1394 019/0 07/1 13/0 38/35 

 سامان

1389 001/0 03/0 1/0 07/8 

1390 001/0 81/0 09/0 74/8 

1391 001/0 42/3 09/0 96/9 

1392 02/0 51/4 1/0 63/10 

1393 045/0 36/6 07/0 25/11 

1394 023/0 58/7 06/0 47/14 
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