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 چکیذُ

ّإ زٍلتٖ تِ ٍٗػُ زض حَظُ  ّإ التهاز اٗطاى هَيَع پطزاذت ٗاضاًِ تطٗي چالف ٗىٖ اظ هْن

ّا تا ّسف انلاح الگَٕ ههطف اًطغٕ  اخطإ هطحلِ اٍل لاًَى ّسفوٌسٕ ٗاضاًِ. تاقس اًطغٕ هٖ

 ٕاخطا ط٘تأثتطضؾٖ  هُالؼِ حايط تِتطاتطٕ زض ل٘وت گاظ َث٘ؼٖ ّوطاُ تَز.  5 تا قَن ل٘وتٖ

 3 ن٘الل لَتٗپا قْطؾتاى ػٌَاى تِ) ؾوٌاى قْطؾتاى ٖذاًگ ي٘هكتطو ههطف تط لاًَى يٗا

 ٖذاًگ ي٘هكتطو ٖؼ٘تاتغ ههطف گاظ َثتطإ اٗي هٌظَض  .پطزاذتِ اؾت (َّٖٗا ٍ آب

 ل٘وت ٕهتغ٘طّاٍ تا اؾتفازُ اظ  GMM افتِٗ ن٘تؼو ٕكتاٍضّاضٍـ گتِ  قْطؾتاى ؾوٌاى

 ،DG ٕهداظ ط٘هتغ ٍ اًطغٕ تطق ل٘وت ؾطاًِ، زضآهس ٍلفِ زها،ٍلفِ ههطف ؾطاًِ،  َث٘ؼٖ، گاظ

ّإ  ّطچٌس اٗي هُالؼِ تا تَخِ تِ وكف .قسُ اؾت تطآٍضز 1391تا اؾفٌس  1385 يٗاظ فطٍز

وٌٌسگاى تِ تغ٘٘طات  حؿاؾ٘ت لاتل تَخِ ههطف اؾت، ل٘وتٖ ٍ زضآهسٕ تاتغ تطآٍضز قسُ

قىؿت ؾاذتاضٕ زض الگَٕ ههطف هكتطو٘ي گاظ  ه٘سّس ٍلٖل٘وتٖ گاظ َث٘ؼٖ ضا ًكاى 

 .اؾتهكاّسُ ًكسُ َث٘ؼٖ 

 

 JEL  Q31, Q38, Q41, Q48:بٌذیطبمِ

 ٗافتِ، هتغ٘ط ٘نتؼوگاظ َث٘ؼٖ، گكتاٍضّإ  ّا، ههطف ذاًگٖ ّسفوٌسٕ ٗاضاًِ: ّا کلیذٍاشُ 

 هداظٕ، قىؿت ؾاذتاضٕ

                                                           
 اؾت قسُ اؾترطاج هحطات٘اى آظازُ زوتط ضاٌّواٖٗ تحت واقفٖ ؾاخس اضقس واضقٌاؾٖ ًاهِ پاٗاى اظ همالِ اٗي. 
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 همذهِ. 3
 زض. تاقرس ٖ هر آى  ٕتمايرا  ترط  تأث٘طگصاض اهلَػ يٗتط هْنّط ًَع والا ٍ ذسهات اظ وت ٘ل

 زٍلرت  تَؾٍ اضاًِٗ پطزاذت تاّإ اًطغٕ  ّوچَى ؾاٗط حاهل ٖؼَ٘ث گاظ تؼطفِ ها وكَض

اٗطاى، ضٍؾِ٘،  1ٕاًطغ الوللٖ ٘يآغاًؽ ت اظ ؾَٕ هٌتكطقسَُثك گعاضـ . تاقسٖ ه ّوطاُ

 وكرَض  پرٌح  تطت٘ة اًطغٕ تِ پطزاذتٖ تِ ّإ ٗاضاًِػطتؿتاى، ٌّس ٍ چ٘ي اظ لحاِ ه٘عاى 

 ّٕرا  فرطآٍضزُ  گطٗز ٍ ٖؼَ٘ث گاظ تِ ٖزٍلت اضاًِٗ پطزاذت 2ضًٍس.ٖ ه قواض تِ زً٘ا ًرؿت

ٍ تِ ػثراضتٖ اضظاى ترَزى اًرطغٕ آثراض هٌفرٖ       س٘ؾف ًفت ٍ ل٘گاظٍئ ،يٗتٌع ل٘لث اظ ًٖفت

گصاضٕ ٍ تِ  التهازٕ چَى افعاٗف ههطف اًطغٕ، واّف واضاٖٗ آى، واّف تاظزُ ؾطهاِٗ

نٌاٗغ ٍ تَل٘سات زاذلرٖ ضا ترِ ّورطاُ زاضز. ترا آ راظ      پصٗطٕ  تثغ آى واّف لسضت ضلاتت

تررا ّررسف انرلاح الگررَٕ ههرطف اًررطغٕ زض قررَُ٘    ّرا  اضاًررِاخرطإ لرراًَى ّسفوٌرسٕ ٗ  

ٕ گاظ َث٘ؼٖ زض ّوِ اًَاع ههطف گاظ َث٘ؼٖ اظخولِ ههطف تررف ذراًگٖ   گصاض وت٘ل

 هحرل ؾرىًَت   1389آشض  28 اٗري لراًَى زض  ّوعهراى ترا اخرطإ    تغ٘٘ط اٗدراز گطزٗرس.   

 گرطم  ٍ( 3اللر٘ن ) هؼترسل  ،2ؾرطز  ،1ؾرطز  اللر٘ن  چْراض هكتطواى اظ ًظط آب ٍ َّاٖٗ تِ 

زاهٌِ خسٗس ههرطف گراظ هُراتك ترا ًرَع       12 زض اٗي ترف،قس ٍ  ٕتٌس ن٘تمؿ (4الل٘ن)

، 500، 300تِ تطت٘ة گاًِ 12ٕ ّا زاهٌِاٗي  ل٘وت گاظ زض .گطزٗسالل٘ن تؼطٗف ٍ اخطاٖٗ 

ٗال تِ اظإ ض 3500ٍ  3200، 2800، 2500، 2200، 1900، 1600، 1100، 900، 700

گراظ   ٕگرصاض  وت٘لاؾاؼ تا فطهَل خسٗس  اٗي تط .ّط هتطهىؼة هؼ٘اض هحاؾثِ لطاض گطفت

ِ  پرٌح ٍ  ٕ گطم(ّا هاُاتتساٖٗ )  هاِّ ّفتهاِّ ؾال تِ زٍ ترف  12ذاًگٖ،  پاٗراًٖ   هاّر

وِ الگَّإ ههطف اٗي حاهل اًطغٕ زض ّط ٗره   گطزٗس ٕتٌس ن٘تمؿ ٕ ؾطز(ّا هاُ) ؾال

تررا تَخررِ تررِ اخررطإ ؾ٘اؾررت  ّرراٖٗ تررا ٗىررسٗگط زاضًررس. اظ اٗرري زٍ زٍضُ ظهرراًٖ تفرراٍت

هكتطواى ترف ذاًگٖ، هتَؾٍ ههطف گاظ  ٕتْا گاظ هحاؾثِ زض ٕا هٌُمِ –قْطؾتاًٖ

اتك ترا  وِ هُر  گطزٗسالل٘ن آب ٍ َّاٖٗ تؼ٘٘ي  چْاضقْط اٗطاى هُاتك تا  363َث٘ؼٖ زض 

اٗي الگَ قْطّإ ؾطزؾ٘ط هداظ تِ ههطف گاظ ت٘كتطٕ ًؿثت ترِ قرْطّإ گطهؿر٘طٕ    

 3.گطزٗسًس

ٕ نَضت پصٗطفتِ اظ ؾَٕ قطوت هلٖ گاظ اٗطاى، تٌس ن٘تمؿتا تَخِ تِ اٌٗىِ تط اؾاؼ 

. اًس سُٗگطزٍالغ  3ل٘وت گاظ زض الل٘ن  تطآٍضزاوثط هكتطو٘ي ذاًگٖ ؾُح وكَض اظ ًظط 

                                                           
1 
International Energy Agancy 

2 http: //www.ft.Com/cms/s/0/27c0ff92-7192-11df-8eec-00144feabdc0.html?ftcamp=rss 

 
     http: //mgd.nigc.ir/MGD2/Default.aspx?PID=278 :اهَض تؼطفِ ّا ٍ لطاضزازّإ قطوت هلٖ گاظ اٗطاى 3

http://www.iea.org/
http://www.iea.org/
http://mgd.nigc.ir/MGD2/Default.aspx?PID=278
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قْطؾتاى ؾوٌاى وِ ٗىٖ  ذاًگٖ هكتطو٘ي ههطف تط ّا وت٘ل افعاٗف ث٘طأتلصا تطضؾٖ 

ٕ زض اٗي ظهٌِ٘ ا آظهًَِ، تِ ػٌَاى هُالؼِ تاقسٖ ه 3ٕ ظٗطهدوَػِ الل٘ن ّا قْطؾتاىاظ 

اًتراب گطزٗس. زض ازاهِ يوي ت٘اى هثاًٖ ًظطٕ اٗي تحم٘ك تطذٖ اظ هُالؼات ذاضخٖ ٍ 

اًطغٕ تِ ٍٗػُ گاظَث٘ؼٖ هطٍض ذَاّس گطزٗس. زاذلٖ اًدام قسُ زض هَيَع تمايإ 

ؾپؽ تا تطضؾٖ ضٍـ قٌاؾٖ تحم٘ك، هسل تطآٍضز قسُ اٗي هُالؼِ اضائِ ٍ زض پاٗاى تِ 

 قَز. تكطٗح ٍ تحل٘ل ًتاٗح آى پطزاذتِ هٖ

 

 پیطیٌِ تحمیك  ادبیات ًظری ٍ . 2
 هُطح وكَضول٘سٕ ٍ اثطگصاض زض التهاز  ّٕا ترفٗىٖ اظ  ػٌَاى تِترف اًطغٕ ّوَاضُ 

تهو٘وات  تأث٘طتَل٘سٕ ٍ ًحَُ  ّٕا ترفتَزُ ٍ تحل٘ل اثطات هتماتل اٗي ترف تا ؾاٗط 

التهازٕ هرتلف ًظ٘ط ذاًَاضّا تؿ٘اض  ػَاهل ٍ ّا ترفهطتٌَ تِ آى تط  ٕگصاض اؾت٘ؾٍ 

 اًطغٕ ههطف ٍ التهازٕ تَؾؼِ ٍ ضقس ت٘ي قسُ اًدامتٌاتط ًت٘دِ هُالؼات هْن اؾت. 

 زض هؤثط پاضاهتطّإ اظ ٗىٖ .(2012ٍ ّوىاضاى،   زاضز)تَگچَ ٍخَز تٌگاتٌگٖضاتُِ 

 هرتلف اًَاع ل٘وت ضًٍس تطضؾٖ ٗيتٌاتطا .اؾت آى ل٘وت اًطغٕ، ٍ ههطف تمايا ه٘عاى

ػلاٍُ تط تحو٘ل اًطغٕ  ّإ تاقس. ٗاضاًِ تطذَضزاض هٖ ذانٖ اّو٘ت اظ اًطغٕ ّٕا حاهل

ههطف يوي تكَٗك  تَاًسٖ ل٘وت ًْاٖٗ ههطف، ه واّفتا  زٌّسگاى ٘اتهالّعٌِٗ تِ 

ضفتي تِ ؾوت  ّإ ٘عُاًگ ،وٌٌسگاى ذاًگٖ ٍ تَل٘سٕ زض ترف ههطف ت٘كتط اًطغٕ

  تط گطزز. واؾتِ ٍ هاًغ ٍضٍز ذسهات اًطغٕ پان قست  ٍض اظ اًطغٕ ضا تِ اؾتفازُ تْطُ

 . هباًی ًظری تحمیك2-3
 َطاحٖ وٌٌسُ ههطف ًظطِٗ اؾاؼ تطالگَّإ تمايإ اًطغٕ زض ترف ذاًگٖ ػوستاً 

 .تاقسٖ هاؾتفازُ اظ تَاتغ هُلَت٘ت  تمايإ اًطغٕ تَاتغ اؾترطاج ّٕا ضاُ اظ ٗىٖ .قَزٖ ه

 ههطف اظ حانل اضظـ زٌّسُ ًكاى وِ ضا وٌٌسُ ههطف ٗه هؿتم٘ن هُلَت٘ت تاتغ

 : زاز ًكاى نَضت تِ اٗي تَاىٖ ه اؾت، هرتلف والاّإ
     (            )        (1)                                                           

 اظ ٕا هدوَػِ Zٍ  ظهاًٖ  زٍضُ ٗه زض i والإ ههطف ؾُح زٌّسُ ًكاى    آى زض وِ

  هدوَػِ .اؾت ػَاهل ؾاٗط ٍ وٌٌسُ ههطف ؾلاٗك  زٌّسُ ًكاىوِ  اؾت پاضاهتطّا

 ضا تَزخِ ل٘س  Iوٌٌسُ ههطف زضآهس والإ ههطفٖ ٍ nتطإ    ,...,    ,     ّإ ل٘وت

 : وٌٌسٖ ه تؼطٗف  ظٗط نَضت تِ
∑                                                                 (2)                                     



                                                                                                                                                  312                                               (3131پاییس، «2پیاپی» دٍمفصلٌاهِ هذلسازی التصادسٌجی )سال اٍل، ضوارُ 

 تمايإ تَاتغ اظ ٕا هدوَػِ تَزخِ ل٘س تِ هم٘س U وٌٌسُ ههطف هُلَت٘ت ؾاظٕ ت٘كٌِ٘

 .زّسٖ ه زؾت تِ قَزٖ ه ههطف ذاًَاض تَؾٍ وِ اظ والاّاٖٗ ّطوسام تطإ ضا هاضقالٖ
     (              )                 (3)                                                  

 تَاىٖ ه تگ٘طٗن، ًظط زض ضا( گاظ) هؼ٘ي ؾَذت ٗه تطإ تمايا تاتغ چٌاًچِ، تطت٘ة تسٗي

 : ًَقت ظٗط قسُ  ؾازُقىل  تِ ضا( 3) هؼازلِ

     (              )                        (4)                                          
  Pٍ  ًفت ٍ تطق ًواز تِ تطت٘ة e ٍ o ّإ ظٗطًَٗؽ ًواز گاظ gٍ ظٗطًَٗؽ  آى زض وِ

 .اؾت والاّا ؾاٗط ل٘وت زٌّسُ ًكاى وِ اؾت ه٘اًگ٘ي ّٕا وت٘ل ػوَهٖ ؾُح قاذم

 : ًَقت تَاىٖ ه اؾت، زضخِ نفط اظ ّوگي زضآهس ٍ ل٘وت تِ ًؿثت تمايا اظآًداوِ

     (
  

 
 
  

 
 
  

 
 
 

 
  )                                                                            (5)  

 ّا ؾَذت اظ ٗه ّط تطإ تاتغ تمايا ،وٌٌسُ ههطف تطخ٘حات ِ ًٗظط اظ اؾتفازُ تا تٌاتطاٗي

 ٍ زضآهس خاٗگعٗي ّإ ؾَذت ٍالؼٖ ل٘وت ؾَذت، آى ل٘وت ٍالؼٖ اظ تاتؼٖ نَضت تِ

 تمايا تط هؤثط ػَاهل ؾاٗط  زٌّسُ ًكاى Zهتغ٘ط . سٗآٖ ه زؾت تِ وٌٌسُ ههطف ٍالؼٖ

 .اؾت آى هاًٌس ؾل٘مِ ٍ تغ٘٘طات هاًٌس

 ٗا ذاًَاض ههطف تَاًسٖ ه    .تاقس هتٌَع تؿ٘اض ًستَاٖ ه( 5) هاًٌس ٕا هؼازلِ تاتؼٖ فطم

 لگاضٗتوٖ  ٘طذُٖ ٗا ٖ،توٗلگاض ذُٖ ٗا ذُٖ، تَاًسٖ ه تمايا تاتغ تاقس، ؾطاًِ ههطف

 .تاقس ً٘ع ٕا ٍلفِ هتغ٘طّإ  زضتطگ٘طًسُ تَاًسٖ ه تاتؼٖ فطم ّوچٌ٘ي. تاقس

  U U(B,N) نَضت تِ آى هُلَت٘ت هؿتم٘ن تاتغ وِ ذاًگٖ وٌٌسُ ههطف ٗه تطإ

 َث٘ؼٖ گاظ قاهل)اًطغٕ   ٘ط اظ تِ  ذسهات ٍ والاّا ؾاٗط ههطف همساض Bآى  زض ٍ اؾت

 ٍ Gَث٘ؼٖ  گاظ اًطغٕ حاهل ذسهات قسُ ههطف همساض ول Nٍ ( آى ّإ خاًك٘ي ٍ

 . تاقس هٖ Sخاًك٘ي  ّإ حاهل

ٖ  گراظ  ذسهات اظ تاتؼٖ اًطغٕ ذسهات، N N (G,S )ولٖ،  حالت زض  ذرسهات  ٍ َث٘ؼر

 : ًَقت ظٗط تِ نَضت تَاى هٖ ضا وٌٌسُ ههطف تَزخِ ل٘س. اؾت اًطغٕ خاًك٘ي
                                                                                                (6)  

ٕ   ل٘ورت    ٍ  اًطغٕ خع تِ ذسهات ٍ والاّا ولِ٘ ل٘وت   زضآهس،  Yوِ   ذرسهات اًرطغ

ٕ  ذرسهات  ل٘ورت    ٍ  َث٘ؼٖ گاظ ٕ  تٌراتطاٗي،  .اؾرت  خاًكر٘ي  اًرطغ ِ  حرل  ترطا  هؿرلل

 :  وطز اؾتفازُ ظٗط نَضت تِ لاگطاًػ اظ تاتغ تَاى هٖ وٌٌسُ ههطف هُلَت٘ت حساوثطؾاظٕ

       (   (   ))    (             )                          (7)  
 .اؾت لاگطاًػ يطٗة λآى  زض وِ
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 : ظٗط ًَقت قىل تِ تَاى هٖ ضا وٌٌسُ ههطف هُلَت٘ت تاتغ وِ وٌ٘س فطو حال

                                                      (8)                                             
 h1 ،f2 ،f1   ٍh2تاقس وِ زض  هٖ         )N exp)نَضت  تِ Nتاتغ  ّوچٌ٘ي ٍ

 .ّؿتٌس پاضاهتط ّوگٖ

 .ٗات٘ن هٖ زؾت ظٗط فطم تِ تاتؼٖ تِ إ، زٍ هطحلِ ٗاتٖتٌِْ٘ ٗه اًدام اظ پؽ

     
    

                                        (9)                                                 

 ػوسُ ظػن تِ يّ٘وچٌ ٍ گاظ تمايإ زضظهٌِ٘ طفتِٗپص نَضت هُالؼات اوثط زض

 يٗا تمايإ تاتغ ٕؾاظ هسل زض ٕا وٌٌسُ ي٘٘تؼ ًمف زها ط٘هتغ ترف، يٗا واضقٌاؾاى

 الثتِ(. 1379 هحوسٕ،) زقَٖ ه ايافِ فَق هؼازلِ تِ زها ط٘هتغ لصا. زاضز حاهل

. اؾت قسُ گطفتِ ًظط زض هرتلف هُالؼات زض ط٘هتغ يٗا اظ ٖگًَاگًَ ّإ قاذم

 وِ اؾت هٌُمِ اٗ قْط حس زض ٖتطضؾ هَضز خاهؼِ هصوَض هُالؼات اوثط زض يّ٘وچٌ

... ٍ ٖت٘خوؼ ضًٍسّإ ٍ زها طً٘ظ ٖٗطّا٘هتغ اثط تط زل٘ك ي٘٘تؼ ػلت تِ تَاًسٖ ه يٗا

 . تاقس

ِ  ٍ تغ٘٘ط التهازٕ ؾاذتاض تغ٘٘طات چَى ػَاهلٖ زضآهس، ٍ ل٘وت تغ٘٘طات تط ػلاٍُ  ؾرل٘م

ٕ  هكررم  هتغ٘رط  فمرساى  تِ تَخِ تا. گصاقت ذَاّس تأث٘ط وٌٌسگاى ههطف ضفتاض تط  ترطا

ِ  نرَضت  اظ اٗري  پ٘ف  وِ هُالؼاتٖ زض قسُ تطآٍضز ّإ هسل تِ تغ٘٘طات اٗي ٍضٍز  گطفتر

 هٌدرط  وِ اؾت قسُ زضآهس اؾتفازُ ٍ ل٘وت تغ٘٘طات اظ ػَاهلٖ، چٌ٘ي لحاِ تطإ اؾت،

.  قَز زضآهسٕ هٖ ٍ ل٘وتٖ ّإ وكف اظ زاض اضٗة ترو٘ي تِ
 

 ّإ تىٌ٘ه اظ اؾتفازُ هَخَز ٍ تا ًظطٕ هفاّ٘ن تِ تَخِ ضٍ زض اٗي تحم٘ك تا اظاٗي

ؾٌدٖ اظ تمايإ گاظ َث٘ؼٖ هكتطو٘ي گاظ َث٘ؼٖ تا اؾتفازُ  هسل التهازؾٌدٖ، ٗه

ٍ  زها، ؾطاًِ، زضآهس اظ هتغ٘طّإ ل٘وت گاظ َث٘ؼٖ، ل٘وت والإ خاًك٘ي )تطق(،

 ٍ تدعِٗ ٍ تحل٘ل تِ آى لالة زض ٍ قَز هٖ اضائِ ههطف گاظ َث٘ؼٖ زٍضُ لثل

 .قَز هٖ پطزاذتِ آهاضٕ ّإ اؾتٌثاٌ

 هطالعات تجربی .2-2
تاضٗرٖ ََلاًٖ زاضز ٍ هُالؼات ظٗازٕ زض اٗي ظهٌِ٘ اًدام  ،تحم٘مات زض هَضز اًطغٕ 

 1960تمايإ گاظ َث٘ؼٖ تِ اٍاؾٍ زِّ اٍل٘ي هُالؼات هطتٌَ تِ  قسُ اؾت.

 : قَزٖ زض اٌٗدا تِ تطذٖ هُالؼات هْن زض اٗي ظهٌِ٘ اقاضُ ه .گطززٖ تطه
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 هطالعات خارجی .2-2-3

تمايإ گاظ َث٘ؼٖ ّوطاُ ؾاٗط هٌثغ اًطغٕ تا اؾتفازُ اظ تاتغ  ،(1979) 1هپٌ٘سٌٗ

-1960 ّٕا ؾالوكَض نٌؼتٖ َٖ  9تطإ ضا تطاًؿلَي ٍ ؾْن هراضج اًطغٕ 

 -7/1تطاتط . وكف ل٘وتٖ تلٌسهست زض اٗي پػٍّف تطإ ولِ٘ وكَضّاًوَزتطآٍضز 1974

 ضقس تط ٕاًطغ اثط اؾت هؼتمسٍٕ  تَز. )آلواى  طتٖ( -09/2 )ّلٌس( ٍ -28/1ٍ زض زاهٌِ 

 ٕاًطغ وِ ٖؼٗنٌا زض ،ٍٕ ًظط اظ. زاضز ٖتؿتگ س٘تَل ؾاذتاض زض ٕاًطغ ًمف تِ ،ٕالتهاز

 آى وت٘ل فٗافعا ٘دِزضًت ٕاًطغ ههطف واّف ،ضٍزٖ ه واض تِ ٕا ٍاؾُِ ًْازُ ػٌَاى تِ

 ًكاى ٕتطا ٍٕ. زّسٖ ه واّف ضا ٖهل س٘تَل ٍ گصاقتِ اثط س٘تَل عاى٘ه ٍ اهىاًات تط

 س٘تَل ٌِّٗع وكف اؾاؼ تط ضا ذَز ل٘تحل ٍ وطزُ اؾتفازُ ول ٌِّٗع تاتغ اظ آى زازى

 .زّسٖ ه اًدام ٕاًطغ وت٘ل تِ ًؿثت

 واًازا  3اٗالت وثه ذاًگٖ ترفٕ اًطغ تمايإ تاتغ (،1995)  2لاپلاًت ٍ تطًاضز آضؾٌال،

واضضفتِ  تِ الگَٕ زض. وطزًس تطآٍضز OLS ضٍـ تا 1990 تا 1962 ّٕا ؾال َٖ ضا

 هتَؾٍ ٍالؼٖ ذاًَاضّا،تهطف  لاتل زضآهس اًطغٕ، ٍالؼٖ ل٘وت اظ تاتؼٖ اًطغٕ ههطف

 تمايإ وِ اؾت اٗي هُلة هؤٗس تحم٘مات ًتاٗح. اؾت قسُ هؼطفٖ ضٍظاًِ حطاضت زضخِ

 ٍوكف  ٖت اًطغٕ تِ ل٘وت ًؿثت تلٌسهست ٍهست  وَتاُ زض ذاًگٖ ترف زض اًطغٕ

 .اؾت تلٌسهست آى زض هتٌاظط همساض اظ ووتطهست  وَتاُ زض ل٘وتٖ وكف يطٗة

 49تطإ  ٘ؼٖتمايإ اًطغٕ ضا تِ تفى٘ه تطق ٍ گاظ َث ،(1997) 4ّوىاضاى هازالا ٍ 

تا اؾتفازُ اظ زٍ ضٍـ حسالل هطتؼات ٍ ت٘عٗي وِ 1990-1970 ّٕا اٗالت اهطٗىا زض ؾال

ٍ هسل  6ٕ تلف٘مّٖا زازُاظ  اؾتفازُ تاّا  آى اًس. تطآٍضز وطزُ اًس ٘سًُاه 5ضا قطٗي و٘ح آى

تطآٍضز ًوَزًس. لصا اظ  0.104ٍ زضآهسٕ  -0.381ل٘وتٖ  تلٌسهستٕ ّا وكف، 7اثط ثاتت

 قًَس.ٖ هوالاّاٖٗ يطٍضٕ هحؿَب  وٌٌسگاى ههطفتطق ٍ گاظ َث٘ؼٖ اظ ًظط  ّا آىًظط 

ضا تا  1999-1969َٖ زٍضُ  تمايإ اًطغٕ زض اؾتطال٘ا ضا ،(2001) 8اوول ٍ اقتطى

آل اؾتفازُ ٗسُا ٗثاًاًس. زض اٗي هُالؼِ اظ هسل ًظام تمايإ تمط تطضؾٖ وطزُ OLSضٍـ 

 ّإٕ ٍ هتماَغ تطإ تطق، گاظ َث٘ؼٖ، اًطغل٘وتٖ ذَزٕ  ّٕا قسُ اؾت ٍ وكف
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ّا حاوٖ اظ خاًكٌٖ٘ ت٘ي گاظ  اًس. ًتاٗح هسل آى هتفطلِ، ٍ ؾاٗط والاّا تطآٍضز قسُ

َث٘ؼٖ ٍ ؾاٗط هٌاتغ اًطغٕ اؾت. اظ ؾَٕ زٗگط گاظ َث٘ؼٖ ٍ ؾاٗط هٌاتغ اًطغٕ زض اٗي 

ذاًَاض  زضآهس زضنسٕ ٗهٍ زضٍالغ افعاٗف  قًَسٖ هسل والاّإ لَوؽ تلمٖ ه

 .زّسٖ اؾتطال٘اٖٗ، تمايإ گاظ َث٘ؼٖ ضا ت٘ف اظ ٗه زضنس افعاٗف ه

 تمايإ گاظ َث٘ؼٖ زض ترف ذاًگٖتطإ تطضؾٖ  (،2004) 1ح٘سض آضؼ ٍ ً٘ل آضؼ

ت٘كتطٕ تط  تأو٘سٍ  ًوَزُاظ ضٍـ ؾاذتاض ؾطٕ ظهاًٖ اؾتفازُ  تطوِ٘ 2قْط اؾىٖ قْط

وِ اؾتفازُ اظ ٗه  ضؾسٖ ه ًظط تِ. اًس ًوَزُضاتُِ ت٘ي ههطف گاظ ٍ زضخِ زهإ هٌُمِ 

هرتلف تطإ ّط فهل تاقس. ٍلٖ  ّٕا هسلواضاتط اظ اؾتفازُ اظ  ،هسل تىٖ تطإ ول ؾال

ههطف  ّٕا عُ٘اًگاذتلاف ه٘عاى ههطف گاظ زض ّط زٍضُ تِ ػلت هتفاٍت تَزى  وِ ٍلتٖ

 اٗكٖگطه ػسم ً٘اظٍ  اٗكٖگطهً٘اظ زض ّط زٍضُ تاقس هٌُمٖ اؾت وِ ؾال ضا تِ زٍ زٍضُ 

ًؿثت تِ هسل ته  ٌٖ٘ت ف٘پزض ذُإ  ٕزاضٖ هؼٌتمؿ٘ن وٌ٘ن. زض اٗي حالت واّف 

اظ تغ٘٘طات خَٕ  اٗكٖگطه ً٘اظ زٍضُ زض. ههطف گاظ َث٘ؼٖ قَزٖ ههكاّسُ  ٕا زٍضُ

ٍ گطم  ٍپع پرت هٌظَض تِوِ اظ گاظ  اٗكٖگطه ػسم ً٘اظ. ٍلٖ زض زٍضُ طز٘گٖ ه تأث٘طت٘كتط 

. ًت٘دِ ولٖ اٗي طزٗپصٖ ه تأث٘طووتط اظ قطاٍٗ خَٕ  قَزٖ هاؾتفازُ وطزى آب 

تمايإ اًطغٕ  زض تأث٘طگصاضٗه هتغ٘ط هْن ٍ  ػٌَاى تِتحم٘مات اٗي اؾت وِ زها 

ت٘كتط ًَؾاًات فهلٖ . قَزٖ هزض تمايإ ترف ذاًگٖ هُطح  ٍٗػُ تِهرتلف  ّٕا ترف

ه٘اًگ٘ي  تِ نَضتات زهاؾت وِ زض تؼًٖ اظ هُالؼات تمايإ اًطغٕ هطتٌَ تِ تغ٘٘ط

  زضخِ گطهاٗف زض هسل تمايا ٍاضز قسُ اؾت. نَضت تٍِ زض تطذٖ زٗگط  ٕا زٍضُ

تط  2005-1988تطضؾٖ تاتغ تمايإ گاظ تطوِ٘ زض زٍضُ  زض ،(2009) 3اضواى اضزٍي

 ٕتمايا اظ زضآهس وكف ٍتلٌسهست  ٍهست  وَتاُ وت٘ل تطآٍضز ٍ تمايا يٗا ّٕاٖ ػگٍٗ

 تا تمايا ٌسُٗآ ضقسزض اٗي همالِ . توطوع ًوَزُ اؾت ِ٘تطو زض ٖترك ٖؼَ٘ث گاظ

 ٖضؾو ّٕاٖ ٌ٘ت ف٘پ تاآهسُ  زؾت تِ حًٗتا ٍ سُٖ قٌ٘ت ف٘پ ARIMA هسل اظ اؾتفازُ

 ترف زض گاظ ههطف ،ٖفهل ٖظهاً ؾطٕ ّٕا زازُ اظ اؾتفازُ تا ٍٕ. اؾت قسُ ؿِٗهما

 پاضاهتطّإ ٍ ةٗيطا تا هؼازلِ ؾِ ٍ زاز لطاض ٖتطضؾ هَضز ضا تطق س٘تَل ٍ ذاًَاض نٌؼت،

 ٍ اؾتوكف  ون ٖؼَ٘ث گاظ تمايإ وِ زاز ًكاى هُالؼِ يٗا. ًوَز تطآٍضز هرتلف

اٗداز  ذَز ههطف زض ازٕٗظ ط٘٘تغ زضآهس ٍ وت٘ل ط٘٘تغ تِ ًؿثتوٌٌسگاى  ههطف

 . اؾت َث٘ؼٖ گاظ تطإ هٌاؾة يٗگعٗخا فمساىزٌّسُ  ًكاى هؿللِ يٗا وِ ٌسًٗواٖ ًو
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 عٌَٗ٘لٗا التٗا ٖهؿىًَ ٖ ترفؼَ٘ث گاظ ٕتمايا تطآٍضز(، تِ 2011) 1پ٘ي ٍ ّوىاضاى

 تطإ( ARDL) ٖؼٗتَظ ّٕا ٍلفِ تا( َ٘اتَضگطؾذَز تاظگكت )تَاتغ  اظ اؾتفازُ تاآهطٗىا 

 ي٘تتلٌسهست  ٖتؼازل ضاتُِ هٗ اٗي هُالؼِ. پطزاذتٌس 2007-1970 ؾالاًِ ّٕا زازُ

 ٍٖالؼ ؾطاًِ زضآهس ،ٖؼَ٘ث گاظ ٖ ترف هؿىًٍَٖالؼ وت٘ل ٍ ؾطاًِ ٖؼَ٘ث گاظ ههطف

 زضخِ ٍ ؾَذت ًفت ٍٖالؼ وت٘ل ،ٖهؿىًَ تطق ٍٖالؼ وت٘ل ،ٖقره تهطف لاتل

ٖ ٍالؼتٌْا ل٘وت  وِ ً٘ع ت٘اًگط آى تَزتلٌسهست  وكف تطآٍضز .زّسٖ ه ًكاى ضا حطاضت

 ٕآهاض ًظط اظ حطاضت زضخِ ٍ ٖهؿىًَ تطق ٍٖالؼ وت٘ل ،ٖؼَ٘ث گاظ ترف هؿىًَٖ

 . اؾتهؼٌازاض 

 گاظٍالؼٖ  وت٘ل زضآهس، ط٘تأثٖ تطضؾ (، زض هُالؼِ ذَز ت2013ِ) 2زلاٍض ٍ ّوىاضاى

 اضٍپا -OECDوكَضّإ  زض ٖؼَ٘ث گاظ ههطفٕ اًطغٕ تط تمايا انلٖ ضًٍس ٍ ٖؼَ٘ث

 2011-1978 زٍضُ ؾالاًِ ّٕا زازُ ٍ ٕؾاذتاض ٖظهاً ٕؾط ضٍـ اظ اؾتفازُتا 

 ٍ ٕ اًطغٕتماياانلٖ  ضًٍس زضآهس،، ت٘اّو ة٘تطت تِ وِ زّسٖ ه ًكاى حًٗتا. پطزاذتٌس

ٍ وكف زضآهس  تاقسٖ ههؤثط  اضٍپا -OECDتط ههطف گاظ َث٘ؼٖ زض ٖؼَ٘ث گاظ وت٘ل

ههطف  ّا،تطآٍضز اؾاؼ تط ي،ٗا تط ػلاٍُ. تَز -16/0 ٍ 19/1ٖ وت٘ل وكف ٍتلٌسهست 

هتطهىؼة  اضز٘ل٘ه 646 ٍ 572 ي٘ت 2020تا ؾال  اضٍپا -OECDگاظ َث٘ؼٖ وكَضّإ 

 . ٖ قسُ اؾتٌ٘ت ف٘پ

 هطالعات داخلی  .2-2-2

 سُق اًدامتِ اّو٘ت گاظ َث٘ؼٖ ٍ هعاٗإ آى هُالؼاتٖ زض اٗطاى  تَخِ تازض زِّ اذ٘ط 

 .نٗپطزاظٖ ه ّا آى يٗتط هْنوِ زض اٗي ترف تِ تطذٖ اظ 

ّإ اًطغٕ  تطآٍضزّإ ؾ٘ؿتن تمايإ حاهل» اـ تا ػٌَاى زض هُالؼِ ،(1378)ضياٖٗ 

ّإ انلٖ اًطغٕ زض ترف ذاًگٖ قاهل تطق، گاظٍئ٘ل،  تمايإ حاهل« زض ترف ذاًگٖ

هَضز تطضؾٖ لطاض زازُ  1362-73گاظ َث٘ؼٖ، گاظ هاٗغ ٍ ًفت ؾف٘س ضا زض زٍضُ ظهاًٖ 

ذاًَاض هطوع آهاض  ٕ ٌِّٗعهاضّإ ؾالاًِ ( ٍ آLESاؾت. اظ هسل ؾ٘ؿتن هراضج ذُٖ )

تا  اًطغٕ هصوَض اؾتفازُ قسُ اؾت. ّإحاهلاٗطاى خْت تطآٍضز حؿاؾ٘ت تمايإ 

 وِ ٗيّإ گاظٍئ٘ل، گاظ هاٗغ ٍ ًفت ؾف٘س تِ زل٘ل ا ، حاهلاٗي هُالؼِتَخِ تِ ًتاٗح 

ّإ تطق ٍ گاظ  تط اظ ٗه ّؿتٌس والإ يطٍضٕ ٍ حاهل زاضإ وكف زضآهسٕ وَچه

 َث٘ؼٖ، والاّإ لَوؽ ذَاٌّس تَز.
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تطضؾٖ تاتغ تمايإ گاظ َث٘ؼٖ تا پػٍّكٖ تحت ػٌَاى  (،1382)تالطٕ ٍ  پَضلُفؼلٖ

ترو٘ي تاتغ تمايإ گاظ َث٘ؼٖ ههاضف ذاًگٖ قْط تِ  )ذاًگٖ ٍ تداضٕ( زض اٗطاى

زض اٗي هُالؼِ، تمايإ گاظ َث٘ؼٖ تِ ػٌَاى ٗىٖ اظ حاهلاى اًطغٕ زض پطزاذتٌس.  تْطاى

تِ اٗي هٌظَض، تَاتغ تمايإ ول گاظ َث٘ؼٖ ٍ  .ترف ذاًگٖ زض ًظط گطفتِ قسُ اؾت

هتَؾٍ ههطف گاظ َث٘ؼٖ ّط ذاًَاض زض قْط تْطاى تا اؾتفازُ اظ اَلاػات هطتٌَ تِ 

 ٗتًْا اًس، ترو٘ي ٍ زض قسُ ٕآٍض خوغ نَضت فهلٖ وِ تِ 1374-1378 ّٕا ؾال

زض اٗي پػٍّف اظ آهاض  سُ اؾت.ِ قزضآهسٕ ٍ ل٘وتٖ گاظ َث٘ؼٖ هحاؾث ّٕا وكف

تط پاِٗ  ٖتطإ تطآٍضز الگَّا اظ ضٍـ التهازؾٌدّإ ظهاًٖ اؾتفازُ قسُ اؾت. ٕ ؾط

ِ ت ته هؼازلات هَضزًظط تا التهاز ذطز اؾتفازُ وطزُ، تِ اٗي نَضت وِ ته ّإ ًِٗظط

تطآٍضز ٍ TSPافعاض ( ٍ اؾتفازُ اظ ًطمOLSضٍـ حسالل هطتؼات هؼوَلٖ ) ٘طٕاضگو

 گاظ تطإ تمايا ل٘وتٖ ًتاٗح اٗي هُالؼِ حاوٖ اظ آى تَز وِ وكفاًس.  قسُظزُ ترو٘ي 

 تِ َث٘ؼٖ ًؿثت گاظ تمايإ وِ هؼٌٖ تسٗي اؾت، ًاچ٘ع ذاًگٖ ترف زض َث٘ؼٖ

 ّإ ٘يخاًك هحسٍز تؼساز اهط، اٗي زل٘ل ً٘ؿت. حؿاؼ ل٘وت ظٗاز ٌساىچ ًِ تغ٘٘طات

 وِ زٍلت ؾَٕ اظ تط ٗ٘يپا ؾُح زض آى ل٘وت وٌتطل آًىِ اؾت. يوي حاهل اًطغٕ اٗي

 زض قَز،ٖ ه ً٘ع َث٘ؼٖ گاظ ٍالؼٖ ل٘وت تَزى ًاچ٘ع ًؿثٖ ٍ ل٘وت تَزى پاٗ٘ي هَخة

 زضآهسٕ زاضز. وكف ًمف گاظ َث٘ؼٖ ههطف ه٘عاى تط ل٘وت تغ٘٘طات تَزى اثط ون

 يطٍضٕ هث٘ي اهط، اؾت. اٗي ٍاحس اظ ووتط ً٘ع ذاًگٖ ترف َث٘ؼٖ گاظ تطإ تمايا

 تركٖ ِ اٗي تطت٘ة،ت اؾت. تْطاًٖ ذاًَاضّإ ههطفٖ ؾثس زض ٘ؼٖگاظ َث تَزى ههطف

 گاظ تمايإ زض آى تَزى يطٍضٕ زل٘ل تِ َث٘ؼٖ، گاظ افعاٗف ل٘وت واّكٖ اثطات اظ

 ه٘عاى ذاًَاض، ّط گاظ ههطف ه٘عاى تط هؤثط ػاهل ٗيتط هْنقَز. ٖ ه ذٌثٖ َث٘ؼٖ

  اؾت. ؾال ؾطز ّٕا هاُ زض ِ ٍٗػُت حطاضت زضخِ هتَؾٍ

ترو٘ي تمايإ گاظ »ٕ تحت ػٌَاى ا هُالؼِ(، 1386ٍ ه٘طتالطٕ خن ) وكاٍضظ حساز

اًدام زازًس. زض اٗي تحم٘ك ًكاى زازُ قس « َث٘ؼٖ )ههطف ذاًگٖ ٍ تداضٕ زض اٗطاى(

وِ ػاهل انلٖ ًَؾاًات فهلٖ تمايإ اًطغٕ -تغ٘٘طات زها ٍ قطاٍٗ خَٕ ػلاٍُ تط 

هكاّسُ تط ًَؾاًات  ٘طلاتلفهلٖ   ّٕا ػَاهل زٗگطٕ ًظ٘ط قَن قًَس،ٖ هحؿَب ه

هكاّسُ ًظ٘ط  . ّوچٌ٘ي  ٘ط اظ ػَاهل التهازٕ لاتلگصاضًسٖ فهلٖ تمايإ اًطغٕ تأث٘ط ه

وٌٌسگاى ٍ پ٘كطفت  ٘ط ؾل٘مِ ههطفّواًٌس تغ٘ ٘طالتهازٕل٘وت ٍ زضآهس، ػَاهل  

هكاّسُ ً٘ؿتٌس، تط ضًٍس انلٖ تمايإ اًطغٕ اثط  ٍ ػَاهل زٗگطٕ وِ لاتل ٕفٌاٍض

 زّسٖ (، اٗي اهىاى ضا هSTSMضٍـ هسل ؾاذتاض ؾطٕ ظهاًٖ ) ٘طٕواضگ . تِگصاضًسٖ ه
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ٌظَض ِ هوِ تتَاى ّط زٍ هؤلفِ ضًٍس تهازفٖ ٍ فهلٖ تهازفٖ ضا زض تمايإ اًطغٕ ت

ًتاٗح تحم٘ك ًكاى  وطز. ٕؾاظ زضآهسٕ ٍ ل٘وتٖ، ٍاضز ٍ هسل ّٕا طآٍضز نح٘ح وكفت

قَز. لصا ٖ ًوزّس زض ههطف ؾطاًِ گاظ َث٘ؼٖ ترف ذاًگٖ ٍ تداضٕ ضًٍس هكاّسُ ٖ ه

وٌٌسُ  تٌْا هتغ٘طّإ زها، ل٘وت ًؿثٖ گاظ تِ تطق ٍ زضآهس تط ه٘عاى تمايإ ٗه ههطف

 گصاضز.ٖ هًوًَِ اثط 

 هؤثط ػَاهل تطضؾٖ ٍ ِٗ ٍتحل٘لتدع(، زض همالِ ذَز تا ػٌَاى 1387وىاضاى )اتًََضٕ ٍ ّ

 زض تداضٕ ٍ ذاًگٖ ترف َث٘ؼٖ گاظ تمايإ تاتغتداضٕ،  ٍ ذاًگٖ گاظ تمايإ تط

 هطتؼاتتا ضٍـ  ،1387-1378 ّٕا ؾال زض فهلٖ ّٕا زازُ اظ اؾتفازُ تا ضا گ٘لاى اؾتاى

 ٍاحس ضٗكِ آظهَى اظ هتغ٘طّا هاًاٖٗ آظهَى تطإ ّوچٌ٘ي، ٍ وطزُ تطآٍضز هؼوَلٖ

KPSS ُگاظ ههطف تٖل٘و تلٌسهست ٍ هست وَتاُ ّٕا وكف ٗتزضًْا .اًس وطزُ اؾتفاز 

ٕ ّا وكفزضنس ٍ  -64/0ٍ  -32/0تداضٕ تِ تطت٘ة  -رف ذاًگٖت زض ؼَٖث٘

تداضٕ تِ تطت٘ة  -ٍ تلٌسهست هتماَغ )اضتثاَٖ( تمايا زض ترف ذاًگٖ هست وَتاُ

 .اًس ًوَزُزضنس تطآٍضز  86/0ٍ  43/0

تاتغ تمايإ گاظ َث٘ؼٖ زض ترف ذاًگٖ اؾتاى ؾوٌاى ضا تا  (،1389واظن زّثاقٖ )

، ههطف ؾطاًِ گاظ َث٘ؼٖ ٍ ٍاتؿتِ ٘طهتغتطآٍضز ًوَزُ اؾت. زض اٗي تحم٘ك  OLSضٍـ 

هؿتمل، ل٘وت گاظ َث٘ؼٖ، ل٘وت والإ خاًك٘ي )تطق(، ل٘وت والإ هىول هتغ٘طّإ 

تاقس. تطإ ّط هتغ٘ط  )تراضٕ گاظؾَظ(، هتَؾٍ زهإ هطوع اؾتاى ٍ زضآهس ذاًَاض هٖ

اٗي تحم٘ك  ًتاٗحآٍضزُ قسُ اؾت.  1387تا  1378ٕ ّا ؾال زض فانلِهكاّسُ،  120

ٍ  -36/0٘وتٖ ٍ زضآهسٕ لٕ ّا وكفتا  اؾتاى يٗا زض ٘ؼٖگاظ َث وِحاوٖ اظ آى اؾت 

 يّ٘وچٌ .اؾت هطزم ٕزضآهس ّٕا گطٍُ توام ٕتطا ٕيطٍض ٍ وكف ون ٕوالا هٗ 37/0

 ٕوالا ٖؼَ٘ث گاظ .زاضز ٖؼَ٘ث گاظ ههطف تط ٖتَخْ  لاتل اثط َّٖٗا ٍ آب طات٘٘تغ

 هحؿَب ٖذاًگ گاظ ٕتطا ف٘يؼ ي٘خاًك هٗ تطق  ٍ ًساضز هىول ٕوالا ٍ ي٘خاًك

 .قَزٖ ه

 

 . رٍش تحمیك ٍ هعرفی هذل1
ّسف انلٖ اٗي هُالؼِ تطضؾٖ تأث٘ط افعاٗف ل٘وت گاظ َث٘ؼٖ ًاقٖ اظ اخطإ هطحلِ 

تاقس. تا  هٖ 91الٖ اؾفٌس  85ّا زض فانلِ ظهاًٖ فطٍضزٗي  اٍل َطح ّسفوٌسٕ ٗاضاًِ

تَخِ تِ اٌٗىِ ههطف زٍضُ لثل گاظ، زضآهس، ل٘وت تطق )تِ ػٌَاى والإ خاًك٘ي( ٍ زها 

اًس، اضتثاٌ زضٍى ظهاًٖ  ط زض اٗي هُالؼِ زض ًظط گطفتِ قسُتِ ػٌَاى ؾاٗط هتغ٘طّإ هؤث
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تَاًس ّوثؿتگٖ پ٘اپٖ خولِ اذلال هوىي  تَاى وٌاض گصاقت وِ هٖ ت٘ي هتغ٘طّا ضا ًوٖ

ضؾس زض اٗي قطاٍٗ تْتطٗي تطآٍضزوٌٌسُ هوىي لاتل  ضا تِ زًثال زاقتِ تاقس. تِ ًظط هٖ

وِ زض آى هاتطٗؽ وٍَاضٗاًؽ  1قس( تاGMMٗافتِ ) اؾتفازُ، ضٍـ گكتاٍضّإ تؼو٘ن

 .ؾاظزٖ هّإ آهاضٕ هؼتثط ضا هوىي  قسُ ٍ اؾتٌثاٌ تطإ ذَزّوثؿتگٖ انلاح

گ٘طز تِ  ّإ التهازؾٌدٖ نَضت هٖ ّإ هرتلف وِ اظ َطٗك ضٍـ تطإ اًدام پػٍّف

اؾاؼ تط اٗي اؾت وِ چٌس فطو ولاؾ٘ه تطلطاض تاقس. ٗىٖ اظ اٗي  ،OLSٍٗػُ ضٍـ 

ٗه اظ هتغ٘طّإ هؿتمل زض الگَٕ ذُٖ ضگطؾَ٘ى، تا ذُإ  وِ ّ٘چ فطٍو اٗي اؾت

 اؾتاًساضز ّوثؿتگٖ ًساقتِ تاقس وِ زض نَضت ًمى اٗي فطو ضٍـ حسالل هطتؼات

وٌس ؾاظگاض ً٘ؿتٌس ٍ زاضإ حسالل ٍاضٗاًؽ  )پاضاهتطّاٖٗ وِ تطآٍضز هٖاـ ٖٗواضا

تَؾٍ  (GMM)ٗافتِ  . زض اٗي ظهٌِ٘ گكتاٍضّإ تؼو٘نزّسٖ ه زؾت اظتاقس( ضا  ًوٖ

زضتاضُ اٗي تطآٍضز وٌٌسُ اّو٘ت زاضز، اٗي  آًچِٕ قسُ اؾت. گصاضِ ٗپا( 1982ّاًؿي )

 ًساضز. 2ٕ تِ اَلاع زل٘ك اظ تَظٗغ خولات اذلالاظً٘ لسضتوٌسظًٌسُ ي٘ترو يٗااؾت وِ 

وِ لاًَى احتوال آى تِ  Zاظ هكاّسات هطتٌَ تِ هتغ٘ط تهازفٖ  ٕ ا هدوَػِزض ٍالغ اگط 

ضاٗح تطآٍضز تط اؾاؼ  افت٘ضّپاضاهتطّإ ًاقٌاذتِ تؿتگٖ زاضز، زض اذت٘اض تاقس ٗه 

قَز وِ تطإ  اذت٘اض هٖ  إ گًَِ ظى تًِواٖٗ اؾت وِ زض آى ترو٘يانل حساوثط ضاؾت

حساوثط گطزز. اها ضٍـ  ّا زازُ ، احتوال هكاّسُ قسىقسُ اًتراب ظىي٘تروآى 

GMM ضٍـ زٗگطٕ تطإ تطآٍضز پاضاهتط ،β ََِض ذلانِ تطتطٕ  اؾت. تGMM  زض

تٌْا تِ  3ّا زض اٗي اؾت وِ تطإ پٖ تطزى تِ تاتغ چگالٖ واهل هماٗؿِ تا ؾاٗط ضٍـ

، ضٍـ OLSّإ گكتاٍضٕ ذال ً٘اظ زاضز ٍ تطػىؽ ضٍـ حساوثط ضاؾتٌواٖٗ ٍ  قطٌ

GMM ّا ً٘اظٕ ًساضز ٍ تٌْا گكتاٍضّإ تؼطٗف قسُ  ػات واهل تَظٗغ زازُتِ اَلا

لاظم اؾت. فطو انلٖ اٗي  GMMظى هسل هَضز تطضؾٖ تطإ ترو٘ي اظقسُ هكتك

ضٍـ، تط اٗي پاِٗ ًْازُ قسُ اؾت وِ خولات اذلال زض هؼازلات تا هدوَػِ هتغ٘طّإ 

ٕ نح٘ح، اٗي ضٍـ ترو٘ي، ٗا اتعاضٍ تا اًتراب هتغ٘طّإ  اًس ّوثؿتِ ٘ط  4اتعاضٕ

ٍ ً٘ع ذَزّوثؿتگٖ  6تَاًس تطإ قطٌ ًاّوؿاًٖ ٍاضٗاًؽ هٖ 5ٗه هاتطٗؽ ٍظًٖ اػوال

ضؾس زض اٗي قطاٍٗ،  ًاقٌاذتِ، تطآٍضز وٌٌسُ لسضتوٌسٕ تؿاظز. تٌاتطاٗي تِ ًظط هٖ
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                                                                                                                                                  331                                               (3131پاییس، «2پیاپی» دٍمفصلٌاهِ هذلسازی التصادسٌجی )سال اٍل، ضوارُ 

تاقس  (GMM)ٗافتِ  اؾتفازُ، ضٍـ گكتاٍضّإ تؼو٘ن وٌٌسُ هوىي لاتلتْتطٗي تطآٍضز

ّإ  ٍ اؾتٌثاٌ وطزُ انلاح 1زض آى ّاًؿي هاتطٗؽ وٍَاضٗاًؽ ضا تطإ ذَزّوثؿتگٖوِ 

 .ؾاظزٖ هآهاضٕ هؼتثط ضا هوىي 

 

 ّا. برآٍرد هذل ٍ آزهَى فرضی1ِ
ّا اظ آى تاتت هْن اؾت وِ ٍخَز ضٗكِ ٍاحس ٍ تطضؾٖ قىؿت ؾاذتاضٕ زض زازُ

ضؾس، هوىي اؾت هٖ سٗ٘تأٖٗ وِ زض ا لة هتغ٘طّإ ؾطٕ ظهاًٖ التهاز ولاى تِ اًٗاپا

هٌظَض  تِ زل٘ل ػسم تَخِ تِ قىؿت ػوسُ ؾاذتاضٕ زض ضًٍس اٗي هتغ٘طّا تَزُ تاقس. تِ

قًَس. چٌاًچِ تط ّا تطضؾٖ هٖخلَگ٘طٕ اظ تطٍظ چٌ٘ي هكىلٖ، اتتسا قىؿت زض زازُ

 ؾاذتاضٕ، ٍخَز حسالل ٗه قىؿت زض زازُّإ هرتلف قىؿت اؾاؼ ًتاٗح آظهَى

ّإ ولاؾ٘ه ضٗكِ ّإ هَضز تطضؾٖ ضز ًكَز، ٍخَز قىؿت ؾاذتاضٕ ًتاٗح آظهَى

ّإ ضٗكِ ٍاحسٕ اؾت وِ تطز ٍ تٌاتطاٗي ً٘اظ تِ اًدام آظهَىهٖ ؾؤالٍاحس ضا ظٗط 

 لحاِ قسُ تاقس. ّا آىقىؿت ؾاذتاضٕ زض 

 2پطٍى -تإ ظإ زضٍىقىؿت ؾاذتاضٕ  تِ هٌظَض تطضؾٖ قىؿت ؾاذتاضٕ اظ آظهَى

ظا  قىؿت ؾاذتاضٕ زضٍى 5قَز. تطإ اًدام اٗي آظهَى، وِ حساوثط تؼساز اؾتفازُ هٖ

گ٘طز، اتتسا ثثات ؾاذتاضٕ زض ّا( زض زازُ، هَضز آظهَى لطاض هٖ )تسٍى تؼ٘٘ي تاضٗد آى

ضگطؾَ٘ى آى ( زض هؼازلِ هثسأٗه هؼازلِ وِ تٌْا ٗه هتغ٘ط تَي٘حٖ )خعء ػطو اظ 

قَز. ّوچٌ٘ي ٍخَز ّوثؿتگٖ ؾطٗالٖ زض اخعإ اذلال ٍ ٍخَز زاضز، زض ًظط گطفتِ هٖ

 افعاض ًطمگ٘طز. زض اٗي آظهَى وِ تا اؾتفازُ اظ ً٘ع ًاّوؿاًٖ ٍاضٗاًؽ هسًظط لطاض هٖ

EViews 8 ّٖإ هرتلفٖ تطإ تؼ٘٘ي ٍخَز ٗا ػسم ٍخَز قىؿت قَز، آظهَىاًدام ه

ّإ ؾاذتاضٕ هَخَز زض  تؼساز قىؿت Sequentional ُ اؾت. هؼ٘اضتِ واض گطفتِ قس

تَاى تِ ٍخَز ٗا ػسم ٍخَز زّس ٍ هؼ٘اضٕ اؾت وِ تا اؾتفازُ اظ آى هٖزازُ ضا ًكاى هٖ

ّا پٖ تطز. اٗي آظهَى تطإ هتغ٘طّإ ههطف، ل٘وت گاظ قىؿت ؾاذتاضٕ زض زازُ

 . اًس قسُ  گعاضـَث٘ؼٖ، زها، زضآهس ٍ ل٘وت تطق اًدام گطفت ٍ ًتاٗح زض خسٍل شٗل 

زٌّسُ پٌح قىؿت ؾاذتاضٕ زض هتغ٘طّإ زضآهس ٍ ل٘وت تطق ٍ ؾِ ًتاٗح آظهَى ًكاى

٘طّإ ههطف ٍ زها تاقس. اها زض ذهَل هتغ قىؿت ؾاذتاضٕ زض ل٘وت گاظ َث٘ؼٖ هٖ

 تاقس. ّإ هصوَض هٖ آظهَى ًكاًگط ػسم قىؿت ؾاذتاضٕ زض زازُ

                                                           
1
 AutoCOrrelation  

2
 Bai- Perron 
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 پرٍى -زای بای ًتایج آزهَى ضکست درٍى 3:-1جذٍل 

 قسُ هحاؾثِهمازٗط 
 آظهَى

 ههطف ٘وت گاظ َث٘ؼٖل زها زضآهس ل٘وت تطق

زٌّسُ ًكاى

 5ٍخَز 

قىؿت 

 ؾاذتاضٕ

 زٌّسًُكاى

 5ٍخَز 

قىؿت 

 ؾاذتاضٕ

ٍخَز ػسم 

قىؿت 

 ؾاذتاضٕ

 3ٍخَز  زٌّسًُكاى

 قىؿت ؾاذتاضٕ

ػسم ٍخَز 

قىؿت 

 ؾاذتاضٕ

Sequential 

 تطآٍضز قسُ اؾت. Eviewsتا اؾتفازُ اظ ًطم افعاض : هٌثغ

ّإ ل٘وت پطٍى ٍخَز قىؿت زض زازُ -ظإ تإ اًدام آظهَى قىؿت ؾاذتاضٕ زضٍى

ّإ هصوَض زٗگط  اٗي زل٘ل تطإ زازُوٌس. تِ گاظ َث٘ؼٖ، زضآهس ٍ ل٘وت تطق ضا تأٗ٘س هٖ

اؾتفازُ وطز.  ADF ،PP ،NP ٍ KPSSّإ ضٗكِ ٍاحسٕ هاًٌس تَاى اظ آظهَىًوٖ

ّا لحاِ  ّإ ضٗكِ ٍاحسٕ اؾت وِ قىؿت ؾاذتاضٕ زض آىتٌاتطاٗي ً٘اظ تِ اًدام آظهَى

 قسُ تاقس. تِ اٗي هٌظَض تطإ تطضؾٖ هاًاٖٗ هتغ٘طّا اظ آظهَى ضٗكِ ٍاحس تا زض

قَز. ( اؾتفازُ ه2003ٖ) 1اؾتطاظٗى٘چ -ظإ لٖ ًظطگ٘طٕ زٍ قىؿت ؾاذتاضٕ زضٍى

ّإ تحت تطإ زازُ GAUSSافعاض  ( تا اؾتفازُ اظ ًطم2003آظهَى لٖ ٍ اؾتطاظٗى٘چ )

إ اؾت وِ زض الگَ لحاِ حساوثط تؼساز ٍلفِ تٌِْ٘ K، 2-4قس. زض خسٍل تطضؾٖ اًدام 

ظا زض زاذل هسل هكرم  نَضت زضٍى تِ    ٍ      قسُ اؾت. ّوچٌ٘ي زٍ ظهاى

% 5زض ؾُح  LS همساض تحطاًٖ هُلك لسضهمازٗط هحاؾثاتٖ اظ  هُلك لسضقسُ اؾت. اگط 

 قَز. تاقس، فطيِ٘ نفط هثٌٖ تط ٍخَز ضٗكِ ٍاحس ضز هٖ تط تعضي
 استرازیکیچ-ًتایج آزهَى ریطِ ٍاحذ لی 2:-1جذٍل 

 هتغ٘طّا قسُ همساض هحاؾثِ  هسل K TB2 TB1 %5ؾُح زض  ًت٘دِ

I(0) 8 90قْطَٗض 91فطٍضزٗي C 4362/14-                زضآهس 

I(0) 8 90هْط 91ت٘ط C 3614/73-               ل٘وت 

I(0) 8 89تْوي  90آشض C 9526/8-               ل٘وت تطق 

 تطآٍضز قسُ اؾت. Gaussتا اؾتفازُ اظ ًطم افعاض : هٌثغ

ً٘ع تطاتط  Cٍ تطإ هسل  -842/3تطاتط تا  A %، تطإ هسل5زض ؾُح  LS همساض تحطاًٖ

اؾتطاظٗى٘چ تطإ هتغ٘طّإ زضآهس،  -تاقس. ًتاٗح آظهَى ضٗكِ ٍاحس لٖهٖ -286/5تا 

گعاضـ قسًس ٍ ًتاٗح حاوٖ اظ ضز فطيِ٘ نفط  2ل٘وت گاظ َث٘ؼٖ ل٘وت تطق زض خسٍل 

 تاقس. % ه5ٍٖ هاًاٖٗ هتغ٘طّا زض ؾُح 

                                                           
1 Lee and Strazicich 
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ّإ هتغ٘ط ههطف ٍ زها وِ  پطٍى تطإ تطضؾٖ هاًاٖٗ زازُ -تَخِ تِ ًتاٗح آظهَى تإتا 

آظهَى زٗىٖ فَلط  Eviews افعاض ًطمتا اؾتفازُ اظ  تا قىؿت ؾاذتاضٕ هَاخِ ًثَزًس،

همازٗط  هُلك لسض اگط. زّ٘ن اظ هتغ٘طّا اًدام هٖ هٗ ّطزض هَضز  ضا (ADF) ٗافتِ تؼو٘ن

% اظ لسض هُلك همازٗط 10ٗاٍ % 5، %1 اظ آظهَى حتٖ زض ٗىٖ اظ ؾَُح آهسُ زؾت تِ

. زض  ٘ط اٗي تاقسٖ ه هاًاهتغ٘ط هَضز تطضؾٖ زض ّواى ؾُح  آًگاُتاقس،  تط تعضيتحطاًٖ 

ذَاّ٘ن ضؾ٘س. تؼس اظ  ًظط هَضزگ٘طٕ تِ پاٗاٖٗ هتغ٘ط نَضت تا ٗه ٗا چٌس تاض تفايل

 3-4غ٘طّا زض ؾُح هاًا ّؿتٌس. خسٍل وِ ّوِ هت قَزٖ هتطضؾٖ هاًاٖٗ هكرم 

 .زّسٖ هضا ًكاى  ٕ زها ٍ ههطفطّا٘هتغهاًاٖٗ 
 (ADF) یافتِ آزهَى دیکی فَلر تعوینًتایج  :1-1جذٍل 

 ًت٘دٔ آظهَى آظهَى ٓآهاض همساض %5ؾُح زضهمساض تحطاًٖ  ًام هتغ٘ط

LT 8991/2- 3292/8- زض ؾُح هاًا 

LCO 8972/2- 7127/11- هاًا ؾُح زض 

 تطآٍضز قسُ اؾت. Eviewsتا اؾتفازُ اظ ًطم افعاض : هٌثغ
 

 ضرح هتغیّرّا ٍ برآٍرد هذل . 1-3
ه٘رعاى ههرطف زض تررف ذراًگٖ     تأث٘ط افعاٗف ل٘وت گاظ تط اٗي تحم٘ك هُالؼِ هَضزٕ 

ٖ  ضا زض ترط  ّا ٗاضاًِظ اخطإ هطحلِ اٍل لاًَى ّسفوٌسٕ پؽ ا ؾوٌاى قْطؾتاى گ٘رطز.   هر

ّإ هرتلف تطاظًاهِ اًرطغٕ، آهاضّرإ تاًره هطورعٕ اٗرطاى،       قواضُ ّا اظ اَلاػات ٍ زازُ

ِ تر . اٗري اَلاػرات   اؾت آهسٍُ قطوت هلٖ گاظ اٗطاى تِ زؾت  ؾاظهاى َّاقٌاؾٖ وكَض

 آًگراُ ترا   .تاقسٖ ه 1391الٖ اؾفٌس  1385ت٘ي فطٍضزٗي ظهاًٖ  ُهاّاًِ ٍ زض زٍض َضتن

ٖ  هٌظرَض  تِ هُالؼِ، ٗيا ظهاًٖ تاظُ زض CPI تَخِ لاتل تغ٘٘طات تِ تَخِ  ترط  زل٘رك  تطضؾر

اؾتاًٖ )ًؿثت ترِ ؾرال    CPIّا پاضاهتطّإ ضٗالٖ تط  ٗاضاًِ ّسفوٌسٕ لاًَى اخطإ اثطات

ّإ ضگطؾرًَٖ٘  هتغ٘رط ٍاتؿرتِ ًرِ      . زض تؿ٘اضٕ اظ تحل٘لاًس سُٗگطز ن٘تمؿ( 1383پاِٗ 

ٖ  تٌْا تحت تأث٘ط هتغ٘طّإ ووّٖ اؾت تلىِ اظ هتغ٘طّاٖٗ وِ هاّ٘تراً   تاقرٌس )   و٘فرٖ هر

وٌرس  . ( ً٘ع تثؼ٘ت هٖ. .ّإ التهازٕ زٍلت ّا ٍ ًظ٘ط تحَلات ؾ٘اؾٖ، تغ٘٘طات ؾ٘اؾت

اؾتفازُ اظ اٗي هتغ٘طّإ و٘فٖ هسل ضا خْت تث٘٘ي ٍ تحل٘رل تغ٘٘رط    (.2002)گدطاتٖ، 

ظاٗرٖ چرَى الگرَٕ ههرطف اًرطغٕ ً٘رع تَاًوٌرس         خْت ٍ قىؿت ؾاذتاضٕ ػَاهل تطٍى

ؾاظز. لصا زض اٗي هُالؼِ تا فطو اهىاى اٗداز قىؿرت ؾراذتاضٕ زض الگرَٕ ههرطف      هٖ

هكتطو٘ي گاظ َث٘ؼٖ ٍ خاتداٖٗ تاتغ ههطف هكتطو٘ي تِ تثغ اخطإ لراًَى ّسفوٌرسٕ   

تطاتطٕ زض ل٘وت گاظ َث٘ؼٖ  ًؿثت تِ تؼطٗف هتغ٘ط هدراظٕ   5 تٖل٘وٗاضاًِ ّا ٍ قَن 

 . ٍ لحاِ آى زض هسل السام قسُ اؾت
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 : تاقٌس تِ قطح ظٗط هٖزض اٗي هُالؼِ  هَضز اؾتفازُطّإ هتغّ٘

CO : هتطهىؼة تطحؿةؾوٌاى  قْطؾتاىه٘عاى ههطف ؾطاًِ گاظ زض 

CO (-1) : ًِهتطهىؼة تطحؿة )ههطف زٍضُ لثل( قْطؾتاىگاظ زض ٍلفِ ههطف ؾطا 

Pa :خْرت   ضٗرال  تطحؿرة ّط هتطهىؼة گراظ َث٘ؼرٖ زض تررف ذراًگٖ      ٍالؼٖ ل٘وت(

قسُ  تمؿ٘ن ٖ(فطٍق ذطزُ ل٘وت )قاذمهاّ٘اًِ  CPI تط گاظ هتغ٘ط، ل٘وت هحاؾثِ اٗي

 .اؾت.(

Pea :تط تطق )خْت هحاؾثِ اٗي هتغ٘ط، ل٘وت والإ خاًك٘ي )تطق( ٍالؼٖ ل٘وت CPI 

 .قسُ اؾت.( تمؿ٘ن ٖ(فطٍق ذطزُ ل٘وت هاّ٘اًِ )قاذم

T :گطازٖ ؾاًت ٕ قْطؾتاى ؾوٌاى تطحؿةزهإ َّا هاّ٘اًِ ه٘اًگ٘ي. 

Ia(-1) :   )ضٗرال  تطحؿرة  ٍلفِ زضآهس هتَؾٍ ٍالؼٖ )زضآهرس ٍالؼرٖ زٍضُ لثرل ٖ  . توراه

ٖ  ذراًَاض  زضآهرس  تطإ هطتََِ ّٕا ؾاظهاى ٍ آهاضٕ هطاوع زض هَخَز ّٕا زازُ ترِ   اؾرتاً

 تورام  هتغ٘رط  اٗري  ٍالؼٖ ًوَزى ٍ ؾاظٕ هاّ٘اًِ تِ هٌظَض لصا اؾت. ؾالاًِ هَخَز نَضت

  .قسُ اؾت تمؿ٘ن هاّ٘اًِ اؾتاى ؾوٌاى CPIتط ( ؾال 6) ّا ؾال

DG:  )ٖپ٘ف اظ ّسفوٌسٕ ٗاضاًِ وِ هتغ٘ط هداظٕ )زاه ( ّاDG=0)  پؽ اظ ٍ

 .زض ًظط گطفتِ قسُ اؾت (DG=1ّا ) ّسفوٌسؾاظٕ ٗاضاًِ

زهإ َّا تِ ظٗط  ّا هاُ تطذٖ اظ  زض وِ  اظ آًداٖٗ ،ؾوٌاى قْطؾتاىزض هَضز زهإ َّإ 

ٕ زها، ّا زازُولِ٘ تِ  ًاچاض تِ ، تطإ هحاؾثِ لگاضٗتن اٗي هتغ٘طاؾت  ٗافتِ واّف نفط 

 اؾت. گطزٗسٍُاحس ايافِ  9/2

 برآٍرد هذل. 1-2

وِ زض آى  تاقسٖ ه Eviews افعاض ًطمٍؾ٘لِ  شٗل ذلانِ ًت٘دِ تطآٍضز هسل تِخسٍل 

ترو٘ي ظزُ  (GMM) ٗافتِ گكتاٍضّإ تؼو٘ننَضت لگاضٗتن ٍ تِ ضٍـ  ّا تِ هتغ٘ط

  قسُ اؾت.
 GMM  برآٍرد هذل بِ رٍش 1-1جذٍل  

 LOG(CO(-1)) LOG(PA) LOG(T) LOG(PEA) LOG(IA(-1)) DG هتغ٘ط

3878/0 يطاٗة  2413/1-  5194/0-  3351/1-  6158/1-  0845/0-  

t 0001/0آهاضُ   0053/0  0001/0  1301/0  0000/0  9578/0  

R2          8792/0                           A. R2   8544/0                            D.W   9065/1  

 تطآٍضز قسُ اؾت. Eviewsتا اؾتفازُ اظ ًطم افعاض : هٌثغ
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 1ًعزٗه تِ  قسُ لٗؼست   ٍ   گطززٖ ههكاّسُ  4-4وِ زض خسٍل  گًَِ ّواى

اظ ًظط هتغ٘طّإ هؿتمل ذَتٖ تطاظـ هسل تَزُ ٍ ػلاهت  ُزٌّس وِ ًكاى تاقسٖ ه

 .تاقسٖ ه تَخِ لاتلتُاتك تا اًتظاضات تلَضٗه 

هُالؼات پ٘ك٘ي  اتفاق تِاوثط لطٗة  هاًٌس تِزض اٗي هسل يطٗة ههطف گاظ َث٘ؼٖ 

زاض تا ل٘وت ٍالؼٖ آى زاضز. يطٗة زها  ٕ هؼىَؼ ٍ هؼٌٖا ضاتُِ ذاضخٖ ٍ زاذلٖ

آضؼ هُطح گطزٗسُ هٌفٖ تَزُ ٍ گًَِ وِ زض هُالؼِ واتَزاى ٍ ح٘سض ٍ ً٘ل  ّواى

يطٗة ٍلفِ زضآهس ؾطاًِ ذاًَاض  .قتِ اؾتزض ههطف گاظ زا افعاٗف زها اثط هؼىَؼ

هكاتِ هُالؼات هرتلف ذاضخٖ ٍ زاذلٖ ّوچَى همالات  خْت يٗاظازاض تَزُ ٍ ٖ هؼٌ

ًتاٗح هُالؼات هصوَض وِ  تطذلافاها  تاقسٖ هلؿتط، اوول ٍ اقتطى، ٍ اضواى اضزگسٍ 

ف زضآهس هٌدط تِ افعاٗف ههطف گاظ گطزٗسُ اؾت. زض اٗي هسل يطٗة ل٘وت افعاٗ

ٍٗلؿَى خاًكٌٖ٘ اًطغٕ -لَه٘ؽ-هُالؼات اوول ٍ اقتطى، ٍ پ٘ي تطذلافٍالؼٖ تطق 

 ًطؾاًسُ اثثات ههطف ترف ذاًگٖ قْطؾتاى ؾوٌاى تِضا زض  ٕ گاظ َث٘ؼٖخا تِتطق 

 اؾت.

 -اظ َطٗرك انرلاح هراتطٗؽ ٍاضٗراًؽ     (1987)1تأو٘س گطزٗس ًَٖ٘ٗ ٍ ٍؾرت  تاٍخَزآًىِ

ِ ضا زض تطاتط ًاّوؿاًٖ ٍ ذَزّوثؿتگٖ همراٍم   GMMظى ترو٘ي وٍَاضٗاًؽ . اًرس  ؾراذت

 91/1 تطاترط  ىَزٍضت٘ي ٍاتؿر  ُآهاض اظ تاتغ ههطف همساض آهسُ زؾت تِاها تا تَخِ تِ ًتاٗح 

اؾت. چَى تاتغ زاضإ ٍلفِ هتغ٘ط هؿتمل اؾت لصا آهاضُ زٍضتر٘ي ٍاتؿرَى فالرس اػتثراض     

ػسم ٍخرَز ذَزّوثؿرتگٖ    زٌّسُ ًكاىتاقس  هٖ 82/0زٍضت٘ي وِ تطاتط تا  hاؾت. آهاضُ 

 تاقس. زض هسل هٖ

  ّاِ یفرض. آزهَى 1-1

 . آزهَى ٍالذ1-1-3

 تَزُ نفط هتغ٘طّا يطاٗة آٗا آظهَى ًوَز وِتَاى اٗي هؿللِ ضا  زضٍالغ تا اٗي آظهَى هٖ

ل٘سّاٖٗ  تطإ اًدام اٗي آظهَى تاٗس تِ تؼساز هتغ٘طّإ هَخَز زض هسل                                        .ط٘ذ ااؾت ٗ

                                             : نَضت ظٗط تؼطٗف گطزًس تِ
C(1)=0, C(2)=0,…                                  

تاقس تِ اٗي هؼٌاؾت فطو نفط وِ نفط تَزى يطاٗة تَزُ  نفط آظهَى حال اگط احتوال

                                ضز ذَاّس قس ٍ لصا يطاٗة نفط ًثَزُ ٍ تاٗس آى هتغ٘طّا زض هسل ٍاضز گطزًس.

 

                                                           
1 
Newey and West 
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 ًتیجِ آزهَى ٍالذ :1-1جذٍل              
Wald Test:  

Test Statistic Value Probability 

F-statistic 9691/87  0000/0  

Chi-square 7838/615  0000/0  

Null Hypothesis: C(1)=0, C(2)=0, C(3)=0, C(4)=0, C(5)=0, C(6)=0, C(7)=0 

 تطآٍضز قسُ اؾت. Eviewsتا اؾتفازُ اظ ًطم افعاض : هٌثغ

قَز. لصا ولِ٘ هتغ٘طّا تاٗس  يطاٗة ضز هٖتا تَخِ تِ ًت٘دِ آظهَى فَق فطيِ٘ نفط تَزى 

 زض هسل ٍاضز گطزًس.

 ازحذ هطخص ًوایی )سارگاى( یصب. آزهَى فرضیِ لیذّای 1-1-2

خْت ترو٘ي پاضاهتطّا زض  قسُ اًترابّإ  وٌس وِ اتعاضٕ زض ٍالغ اٗي آظهَى اػلام هٖ

 .ؾاظًسٖ هگكتاٍضٕ ضا تطلطاض تْتطٗي قطاٍٗ لطاض زاضًس ٍ قطٌٍ 
 ازحذ هطخص ًوایی )سارگاى( ًتیجِ آزهَى لیذّای بیص :1-1جذٍل 

R-squared 8792/0  Mean dependent var 9848/4  

Adjusted R-squared 8544/0  S.D. dependent var 8216/0  

S.E. of regression 4072/0  Sum squared resid 7731/11  

Durbin-Watson stat 9065/1  J-statistic 7824/9  

Instrument rank 19 Prob(J-statistic) 4598 /0  

 تطآٍضز قسُ اؾت. Eviewsتا اؾتفازُ اظ ًطم افعاض : هٌثغ
 

تَاى  هٖ =46/0Prob(J-statistic)آهسُ تطإ آظهَى ؾاضگاى  زؾت تا تَخِ تِ ًت٘دِ تِ

خْت ترو٘ي پاضاهتطّا زض تْتطٗي قطاٍٗ لطاض  ،قسُ اًتراباػلام ًوَز، هتغ٘طّإ اتعاضٕ 

 .ؾاظزٖ هزاقتِ ٍ قطٌٍ گكتاٍضٕ ضا تطلطاض 

 

 گیری . ًتیج1ِ
ٕ هؼىَؼ تا ا ضاتُِههطف گاظ َث٘ؼٖ  گطززٖ هوِ زض هسل ًْاٖٗ هكاّسُ  گًَِ ّواى

گاظ  هتطهىؼةتا ٗه ٍاحس افعاٗف ل٘وت ٍالؼٖ زض ّط  گطت زٗثاضِ ػتل٘وت آى زاضز 

 .اتسٖٗ هزضنس واّف  24/1ههطف آى  ،َث٘ؼٖ

اٗي يطٗة ًكاى  تاقس. وكف والا هٖ ُزٌّس زض الگَٕ لگاضٗتوٖ يطٗة ل٘وت ًكاى

اگط لسض هُلك اٗي  زّس افعاٗف ل٘وت والا چِ تأث٘طٕ زض همساض ههطف والا زاضز. هٖ

پط اظ ٗه تاقس والا  تط تعضيٍ اگط  وكف اؾت  يطٗة ت٘ي نفط ٍ ٗه تاقس والا ون

اؾت،  اظ ٗه ت٘كتطاٗي يطٗة زض هؼازلِ تطآٍضز قسُ  وِ  ٖٗآًدا اظ تاقس. هٖ وكف

ؾوٌاى زض هماتل افعاٗف ل٘وت گاظ  قْطؾتاىذاًَاضّا زض حؿاؾ٘ت زّس وِ  ًكاى هٖ
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قسٗستطٕ ًؿثت تِ تطذٖ اظ هُالؼات هكاتِ پ٘ك٘ي  الؼول ػىؽٍ  افتِٗ  فٗافعا َث٘ؼٖ

تَاى اظ اثطات اخطإ لاًَى ّسفوٌسٕ  ل٘وتٖ ضا هٖ. لصا اٗي افعاٗف وكف زٌّس هٖ ًكاى

 .ّا زاًؿت ٗاضاًِ

زاض تا ههطف زٍضُ خاضٕ ٖ هؼٌٕ هثثت ٍ ا ضاتُِيطٗة هتغ٘ط ٍلفِ ههطف گاظ َث٘ؼٖ 

زاضز. اٗي تساى هؼٌاؾت وِ الگَٕ ههطف ذاًَاضّإ قْطؾتاى ؾوٌاى اظ ضًٍس هكرهٖ 

 ًرَاّس زاز.ًواٗس ٍ تغ٘٘طات ههطف تِ نَضت آًٖ ضخ ٖ هپ٘طٍٕ 

گطزز. هسل ٖ هگصاض زض ههطف گاظ َث٘ؼٖ هحؿَب تأث٘طزها تِ ػٌَاى ٗه ػاهل 

إ زها تاػث واّف  زضخِ تاقس ٗؼٌٖ افعاٗف ٗهٖ هتطآٍضزٕ ً٘ع هث٘ي ّو٘ي هَيَع 

 گطزز. ٖ هزضنس زض ههطف گاظ  52/0

زٍضُ  س افعاٗف زضآهس ؾطاًِزضنزاض تَزُ ٍ ٗه ٖ هؼٌيطٗة ٍلفِ زضآهس ؾطاًِ ذاًَاض 

گطزز. لصا تا تَخِ تِ  زضنس زض ههطف گاظ َث٘ؼٖ هٖ 61/1لثل ذاًَاض، هٌدط تِ واّف 

 گطهاٗف، هحٍ٘ گطهاٗف نطف ترف ذاًگٖ گاظ َث٘ؼٖ اظ ههطف إ ػوسُ ترفاٌٗىِ 

ّا افعاٗف  اٗي تساى هؼٌاؾت وِ تا اخطإ لاًَى ّسفوٌسٕ ٗاضاًِگطزز،  هٍٖپع  پرت ٍ آب

گاظ َث٘ؼٖ  ههطف ٕؾاظ ٌِ٘تْالساهاتٖ زض ضاؾتإ هٌدط تِ  وٌٌسگاى ههطفزضآهس 

ٍ  تدْ٘عات تَاًس قاهل تِْ٘ ٍ اؾتفازُ هكتطو٘ي گاظ اظ گطزٗسُ اؾت. اٗي الساهات هٖ

تط ٍ ّوچٌ٘ي اؾتفازُ اظ ضاّىاضّإ واّف اتلاف اًطغٕ تالا اًطغٕ تا ضاًسهاى ٖذاًگ لَاظم

 ٕ هؿىًَٖ تاقس.ّا ؾاذتواىزض 

تطق تِ ػٌَاى والإ خاًك٘ي زض هسل ٍاضز گطزٗسُ اؾت ٍلٖ يطٗة آى اظ ًظط آهاضٕ 

زاض ًگطزٗسُ اؾت. اٗي تساى هؼٌاؾت وِ زض اٗي هُالؼِ ضاتُِ هؼٌازاضٕ ت٘ي ل٘وت ٖ هؼٌ

ِ تخاًكٌٖ٘ اًطغٕ تطق  هُالؼِ ٘دِ اٗيزضًتتطق ٍ ههطف گاظ َث٘ؼٖ تِ زؾت ً٘اهسُ ٍ 

 اؾت. ًطؾاًسُ اثثات تِ ضا ٕ گاظ َث٘ؼٖاخ

زض هسل تِ تطضؾٖ تأث٘ط اخطإ لاًَى ّسفوٌسٕ  قسُ ٍاضزيطٗة هتغ٘ط هداظٕ  آًىِ تا

ٖ َػِ ًتزّس ٍ  ًكاى هٖ ضا هٌفٖ پطزاظز، ػلاهتٖ هّا تط الگَٕ ههطف هكتطو٘ي  ٗاضاًِ

اظ ًظط آهاضٕ هؼٌازاض  آهسُ ؾتِ زتوِ يطٗة  ٖٗآًدا اظتاقس، اها  فطيِ٘ هٖ وٌٌسُ اثثات

هكتطو٘ي ٍ خاتداٖٗ تاتغ  ههطف زض الگَٕ ؾاذتاضٕ قىؿت هُالؼِ قس، لصا اٗيتا ًوٖ

                                           اؾت. ًطؾاًسُ اثثات ظا تِ تِ ػٌَاى ٗىٖ اظ ػَاهل تطٍى ضا ههطف هكتطو٘ي

 ًطؾاًسُ اثثات تِ ضا هكتطو٘ي ههطف الگَٕ زض ؾاذتاضٕ قىؿت هُالؼِ اٗي ّطچٌس

 حؿاؾ٘ت افعاٗف زض ّا ٗاضاًِ ّسفوٌسٕ لاًَى اخطإ اظ ًاقٖ ل٘وتٖ قَن اثط اها اؾت

 .تاقس هٖتَخِ  لاتل گاظ ل٘وت تغ٘٘طات تِ ًؿثتوٌٌسگاى  ههطف
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ّا تَز. اها  انلٖ اخطإ لاًَى ّسفوٌسٕ ٗاضاًِ اظ اّسافانلاح الگَٕ ههطف اًطغٕ ٗىٖ 

ّا ٍ قَن  ل٘وتٖ  ى ّسفوٌسٕ ٗاضاًًِتاٗح اٗي تحم٘ك ًكاى زاز وِ اخطإ فاظ اٍل لاًَ

ٗداز قسُ زض ل٘وت گاظ َث٘ؼٖ ّطچٌس هَخة افعاٗف حؿاؾ٘ت هكتطو٘ي اتطاتطٕ  5

ٗداز قسُ تسٍى فطاّن اّإ آى گطزٗسُ اؾت اها قَن ل٘وتٖ  ٘وتلگاظ َث٘ؼٖ تِ 

ٖٗ، هٌدط تِ قىؿت تٌْا  تًِوَزى تؿتط ٍ ؾاٗط العاهات انلاح الگَٕ ههطف ٍ 

ؾاذتاضٕ زض الگَٕ ههطف هكتطو٘ي ذاًگٖ قْطؾتاى ؾوٌاى ًگطزٗسُ اؾت. لصا 

ٕ تؼسٕ ّا گامتا آظازؾاظٕ ل٘وت گاظ َث٘ؼٖ زض ّإ ل٘وتٖ  ٘اؾتؾّطچٌس ازاهِ 

اظ ضاّىاضّإ انلٖ انلاح الگَٕ ههطف هكتطو٘ي  ّا اضاًِاخطإ لاًَى ّسفوٌسٕ ٗ

اخطإ ضاّىاضّإ هىول زض اخطإ فاظّإ تؼسٕ لاًَى تٌٖ٘ ٍ  ٘فپاها تسٍى  تاقسٖ ه

 ًواٗس.ٖ هّسفوٌسٕ ٗاضاًِ، انلاح الگَٕ ههطف ّسفٖ زٍض اظ زؾتطؼ 
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 ًاهِ اىٗپاتطآٍضز تاتغ تمايإ گاظ ذاًگٖ هُالؼِ هَضزٕ اؾتاى ؾوٌاى، ، (1389واظن زّثاقٖ، ؾؼ٘سُ )

 واضقٌاؾٖ اضقس، زاًكگاُ آظاز اؾلاهٖ ٍاحس تْطاى هطوعٕ.
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 : پیَست

 ّإ هَضز اؾتفازُ زض هُالؼِزازُ:  1خسٍل

 هاُ
 

هصرف 

 سراًِ

)هتر 

 هکعب(

 گاز لیوت

 )ریال(

 برقلیوت 

 )ریال(

تعذاد 

 هطترن

 درآهذ سالاًِ

 )ریال(
CPI 

دهای اصلاح 

 ضذُ

 )سلسیَس(

 درآهذ ٍالعی

 )ریال(

هتغیر 

 هجازی

 0 379270 21 130 49171315 21413 103 80 158 85فطٍضزٗي

 0 377935 28 130 49171315 21413 103 80 100 85ازضٗثْكت

 0 383040 31 128 49171315 21413 103 80 74 85ذطزاز

 0 389769 35 126 49171315 21413 103 80 59 85ت٘ط

 0 383968 35 128 49171315 21413 103 80 57 85هطزاز

 0 382220 31 129 49171315 21413 103 80 66 85قْطَٗض

 0 381266 26 129 49171315 21413 103 80 110 85هْط

 0 381379 18 129 49171315 21413 103 80 228 85آتاى

 0 382458 8 129 49171315 21413 103 80 418 85آشض

 0 383686 5 128 49171315 21413 103 80 497 85زٕ

 0 385684 10 127 49171315 21413 103 80 448 85تْوي

 0 396358 11 124 49171315 21413 103 80 350 85اؾفٌس

 0 419249 17 135 56430956 21413 103 113 286 86فطٍضزٗي

 0 416772 26 135 56430956 21413 103 113 183 86ازضٗثْكت

 0 414324 32 136 56430956 21413 103 113 112 86ذطزاز

 0 412206 34 137 56430956 21413 103 113 77 86ت٘ط

 0 413414 33 137 56430956 21413 103 113 72 86هطزاز

 0 403366 31 140 56430956 21413 103 113 81 86قْطَٗض

 0 395729 23 143 56430956 21413 103 113 131 86هْط

 0 388911 18 145 56430956 21413 103 113 247 86آتاى

 0 382065 10 148 56430956 21413 103 113 428 86آشض

 0 376457 1 150 56430956 21413 103 113 521 86زٕ

 0 368589 5 153 56430956 21413 103 113 462 86تْوي

 0 356031 15 159 56430956 21413 103 113 306 86اؾفٌس

 0 478130 23 164 78604527 21413 125 113 184 87فطٍضزٗي

 0 466219 27 169 78604527 21413 125 113 103 87ازضٗثْكت

 0 439377 32 179 78604527 21413 125 113 73 87ذطزاز

 0 451750 35 174 78604527 21413 125 113 64 87ت٘ط

 0 448656 34 175 78604527 21413 125 113 63 87هطزاز

 0 435241 31 181 78604527 21413 125 113 80 87قْطَٗض
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 0 428129 26 184 78604527 21413 125 113 136 87هْط

 0 429298 15 183 78604527 21413 125 113 231 87آتاى

 0 420570 11 187 78604527 21413 125 113 383 87آشض

 0 423744 7 186 78604527 21413 125 113 433 87زٕ

 0 426272 10 184 78604527 21413 125 113 393 87تْوي

 0 423060 15 186 78604527 21413 125 113 309 87اؾفٌس

 0 433273 17 189 81758631 21413 119 82 229 88فطٍضزٗي

 0 428056 24 191 81758631 21413 119 82 141 88ازضٗثْكت

 0 415229 30 197 81758631 21413 119 82 91 88ذطزاز

 0 414177 35 197 81758631 21413 119 82 67 88ت٘ط

 0 411468 36 199 81758631 21413 119 82 62 88هطزاز

 0 408181 30 200 81758631 21413 119 82 75 88قْطَٗض

 0 408181 24 200 81758631 21413 119 82 118 88هْط

 0 405750 18 202 81758631 21413 119 82 226 88آتاى

 0 403547 9 203 81758631 21413 119 82 349 88آشض

 0 402950 11 203 81758631 21413 119 82 396 88زٕ

 0 399407 10 205 81758631 21413 119 82 355 88تْوي

 0 394588 17 207 81758631 21413 119 82 275 88اؾفٌس

 0 458906 20 210 96324398 21413 129 132 187 89فطٍضزٗي

 0 456730 26 211 96324398 21413 129 132 95 89ازضٗثْكت

 0 452015 32 213 96324398 21413 129 132 66 89ذطزاز

 0 448020 37 215 96324398 21413 129 132 56 89ت٘ط

 0 440844 33 219 96324398 21413 129 132 57 89هطزاز

 0 434873 30 222 96324398 21413 129 132 67 89قْطَٗض

 0 425086 27 227 96324398 21413 129 132 103 89هْط

 0 424711 18 227 96324398 21413 129 132 205 89آتاى

 0 420264 13 229 96324398 21413 129 132 319 89آشض

 1 413587 7 233 96324398 21413 129 527 397 89زٕ

 1 403537 8 239 96324398 21413 129 527 392 89تْوي

 1 388718 12 248 96324398 21413 129 527 276 89اؾفٌس

 1 493444 20 253 124989468 21413 335 700 159 90فطٍضزٗي

 1 477788 27 262 124989468 21413 335 700 76 90ازضٗثْكت

 1 468652 35 267 124989468 21413 335 1200 35 90ذطزاز

 1 470948 36 265 124989468 21413 335 1200 27 90ت٘ط

 1 473087 36 264 124989468 21413 335 1200 33 90هطزاز

 1 463783 30 270 124989468 21413 335 1200 53 90قْطَٗض
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 1 454177 25 275 124989468 21413 335 1200 96 90هْط

 1 448152 14 279 124989468 21413 335 700 223 90آتاى

 1 442597 7 282 124989468 21413 335 700 351 90آشض

 1 432490 7 289 124989468 21413 335 700 384 90زٕ

 1 422404 6 296 124989468 21413 335 700 383 90تْوي

 1 404759 9 309 124989468 21413 335 700 301 90اؾفٌس

 1 562798 20 317 178407085 21413 335 700 159 91فطٍضزٗي

 1 544090 25 328 178407085 21413 335 700 67 91ازضٗثْكت

 1 535275 31 333 178407085 21413 335 1200 46 91ذطزاز

 1 533833 34 334 178407085 21413 335 1200 39 91ت٘ط

 1 529084 34 337 178407085 21413 335 1200 37 91هطزاز

 1 512959 30 348 178407085 21413 335 1200 40 91قْطَٗض

 1 489726 25 364 178407085 21413 335 1200 57 91هْط

 1 469616 18 380 178407085 21413 335 700 143 91آتاى

 1 457689 11 390 178407085 21413 335 700 263 91آشض

 1 424863 6 420 178407085 21413 335 700 330 91زٕ

 1 392277 12 455 178407085 21413 335 700 266 91تْوي

 1 360864 15 494 178407085 21413 335 700 79 91اؾفٌس

 : هٌثغ
 (CPIآهاضّإ التهازٕ تاًه هطوعٕ اٗطاى ) زضآهس ٍ 

 آهاض ازاضُ ول َّاقٌاؾٖ اؾتاى ؾوٌاى )زها(

 آهاض قطوت گاظ اؾتاى ؾوٌاى ) ههطف ؾطاًِ ٍ تؼساز هكتطن(

 ) ل٘وت گاظ ٍ ل٘وت تطق ( 1390تطاظًاهِ اًطغٕ ؾال 
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Abstract: 

Government subsidies are one of the most important challenges in 

Iran’s economy, especially concerning the field of energy. The main 

objective of this paper is to examine the impact of natural gas price 

shocks on consumption of Semnan household Gas subscribers. Thus, 

the function of household consumption of natural gas customers in 

Semnan city was estimated by Generalized Moments Method (GMM), 

during April 1385 and March 1391. Variables consisted are natural 

gas prices, lag of per capita consumption, temperature, lag of per 

capita income, the price of electricity. According to the estimated 

price and income elasticity, consumers have significant sensitivity to 

changes in natural Gas prices however structural break has not been 

observed in the pattern of natural Gas consumption. 
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