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A well-defined monetary policy strategy provides the central bank with a 

coherent framework and the essential principles for monetary and banking 

decisions. Designing such a strategy—and communicating it effectively—

plays a critical role in strengthening policymakers’ confidence in monetary 

policy, enhancing its stability, and reinforcing the credibility of monetary 

authorities. 

This paper first analyzes the monetary policy strategies adopted in Iran over the 

period 1961–2021 (1340–1400 in the Iranian calendar). It then examines, 

within a forecast-targeting framework, the simultaneous targeting of inflation 

and unemployment for the Iranian economy in a simulated environment. For 

this purpose, the study uses long-term development-plan averages as reference 

targets: a 10 percent inflation rate and a 6 percent natural rate of unemployment 

(NAIRU), simulated over sixty-one years. 

The findings suggest that if a forecast-targeting strategy had been adopted from 

1961 onward, inflation and unemployment would have fluctuated in a more 

balanced manner around their constant targets, leading to improved overall 

economic performance in Iran. 
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 چکیده:
دهد.  در اختیار بانک مرکزی قرار می  را  های پولی و بانکیگیریپولی، چارچوب و مبانی تصیمیم های  راهبرد سییاسیت

های پولی و به سییاسیت  یاقتصیاد گذارانسییاسیترسیانی درسیت آن در بالا بردن عاعتماد   تدوین این راهبرد و اطلاع

اتخاذ   راهبردهای سییاسیت پولیضیر، ابتدا  در مقاله حا .مقامات پولی نقش اسیاسیی دارد  درجه عثبات  آنها و عاعتبار 

گذاری همزمان تورم و بیکاری در گیرد. سیس  هد میمورد تجزیه و تحلیل قرار    1340-1400ایران طی دوره  شیده

در این راسیتا از   شیود.بینی، برای اقتصیاد ایران در فضیای شیبیه سیازی بررسیی میگذاری پیشچارچوب راهبرد هد 

درصید به عنوان نر   6و میانگین نر  نایرو درصید در درازمدت   10  ی برنامه توسیعه، نر  تورمهاگذاریمیانگین هد 

 1340دهد، اگر از سییالها نشییان مییافته.  شییودسییاله( اسییتفاده می  61های هد  تورم و بیکاری )شییبیه سییازی  

  های ثابت هد  قرار گرفته و شیید، نر  تورم و بیکاری با رویکرد متعادل پیرامون نربینی اتخاذ میگذاری پیشهد 

 شد.می عملکرد اقتصاد ایرانباعث بهتر شدن 
 

 JEL: E52 ،E31  ،E58بندی طبقه

رانیا ،ی کاریب ی گذار تورم، هد  ی گذار هد   ،یپول استیراهبرد س: هاکلید واژه

 
 باشد.داد شعبانی می مقاله مستخرج از رساله دکتری مهر .1
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 مقدمه . 1

های گذشته، غلبه نظرات اقتصادانان پولی یا پولیون در محافل اقتصادی باعث شده است در دهه 

حل قطعی   راه  های پولی  های طر  تقاضا و کنترل کل  برای سالیان متوالی، اعمال سیاستکه  

تلقی شود و بیشتر اقتصاددانان در سراسر جهان و البته ایران بر این   رفت از معضل تورم  برون

های اخیر، موج دیگری در محافل ایجاد  رویکرد برای کنترل تورم متمرکز باشند. ولی در سال 

از انتخاب ابزار به انتخاب چارچوب تغییر پیدا کرده است. و بیکاری    حل کنترل تورم  شده و راه

معرفی   و افزایش اشتغال  به عنوان راهی برای مهار تورمو بیکاری  گذاری تورم  به طوری که، هد 

هد  نهایی این رویکرد،  است.  های مرکزی جهان پیدا کرده    شده و طرفداران جدی در بانک

 است. کنترل انتظارات تورمیگذاران پولی و بینی سیاستپیش از طریق  بیکاری  و کنترل تورم

هاوبن نظر  فتاس1999)1طبق  و  اثر  1820)2(  به  بستگی  پولی  مناسب  راهبرد  یک  انتخاب   ،)

ها، اولویت بندی اهدا  ها بر اقتصاد، و همچنین چارچوب نهادی آن کشور دارد. علاوه بر اینتکانه

محیط سیاسی ممکن است نقش مهمی در تغییر یک راهبرد به دیگری داشته کلان اقتصادی و  

های  بسیاری از بانک   که   دهدهای اخیر نشان میهای مرکزی مختلف دنیا در دههتجربه بانک باشد.

علاوه بر دسترسی به تورم پایین و پایدار، رشد   ،اند با هدایت سیاست پولی صحیحمرکزی توانسته 

 (.  1200،  3اقتصادی بالایی را نیز تجربه کنند )میشکین 

در اقتصادهای تورمی مانند اقتصاد ایران، انتخاب راهبرد مناسب سیاست پولی از اهمیت زیادی 

 ی به طور  ؛دهه گذشته بوده است  چندین  یط  رانی اقتصاد ا  یاز معضلات اصل  تورمبرخوردار است.  

  1370و در دهه    ،درصد  17برابر    1360در دهه    ،درصد  13  ،  1350که متوسط نر  تورم در دهه  

گاه تک رقمی نر  تورم در ایران هیچ   1380است. در طول دهه    افته ی  شیدرصد افزا  23معادل  

تشدید  ،  1400تا  1397دوره ها به ویژه  اما افزایش را هم تجربه نکرد. در طول تمامی این سال   ؛نشد

از بانک  تحریم  از سوی دیگر فشار به بانک مرکزی و کمبود بودجه و استقراض  ها و همچنین 

نیز نر    1398سال    ،ین اساسامنجر به رشد نقدینگی و به دنبال آن تورم بالا شد. بر  ،مرکزی 

 
1. Houben 
2. Fatas 
3. Mishkin 
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با افزایش تورم همراه بوده و نر  تورم    1399. همچنین پایان سال  درصد رسید  34/ 8   هب  تورم

به   رسید  4/36سالانه  سال   .درصد  ارقام    1400تا   1397های  در  همچنان  است.   2نیز  رقمی 

هایی نر  تورم بالا را تجربه کرده  های گذشته همواره در سال اقتصاد ایران در طول دهه   بنابراین

  .است

ها  گیری کرونا و تشدید تحریم سال گذشته هر چند تحت تاثیر عواملی چون همه  در چند  تورم

سابقه هم نبوده سابقه و حتی کمبی  ،های گذشتهاما در طول دهه   ؛ارقام بالایی را تجربه کرده است

است  .است این  ایران  اقتصاد  های  ویژگی  هیچکه    از  برنامیه در  از  کشور یک  ای  توسعه  هیای 

اند. بانک مرکزی ایران در گذاری شکل گرفته برای نر  تورم و سطح اشتغال محقق نشده هد  

های پولی خود را تغییر داده و افزایش پیوسته حجم پول طی سیاست  ،های مختلفطول دوره 

 های ذاتی اقتصاد ایران تبدیل شده است.  چند دهه اخیر بیه یکی از ویژگی

بینی می تواند نر  های تورم و بیکاری را در اقتصاد ایران پایدار  اتخاذ راهبرد هدفگذاری پیش  

کند. همچنین می توان آزمون کرد که آیا عملکرد اقتصاد ایران در صورت استفاده از این راهبرد،  

دو هد  را دنبال    این پژوهش  بهتر از عملکرد واقعی تاریخی آن خواهد شد یا خیر؟ براین اساس،

 دادن به دو سوال زیر است:کند و دنبال پاسخ می

تواند نر  های تورم و بیکاری را در اقتصاد  گذاری پیش بینی میآیا اتخاذ راهبرد هد   -

 ایران بهبود بخشد؟ 

تواند بهتر از عملکرد واقعی آیا عملکرد اقتصاد ایران در صورت استفاده از این راهبرد، می  -

  تاریخی آن  باشد؟

برای رسیدن به این هد  و آزمون این فرضیه ها، در ابتدا به بررسی تاریخی راهبردهای پولی و 

پردازیم. سس ، براساس شبیه  می  1340- 1400گذاری های اتخاذ شده در ایران، طی دوره  هد  

گذاری  شود که اگر راهبرد هد  سازی ها و نمودارهای بولسی به آزمون این مسئله پرداخته می

بینی برای اقتصاد ایران اتخاذ شده بود، گذاری پیش ن تورم و بیکاری در چارچوب هد  همزما

 نر  های تورم و بیکاری به چه شکل تغییر پیدا می کردند؟   

های پولی اثر گذار  مقاله حاضر در بخش سازماندهی شده است. در بخش دوم، به بررسی راهبرد 

سوم، پیشینه پژوهش آورده شده است. مبانی نظری در اقتصاد ایران پرداخته شده است. در بخش  

و روش شناسی در بخش چهارم ارائه شده است. نتایج تجربی حاصل از شبیه سازی در بخش  

 پنجم و جمع بندی و پیشنهادها در بخش ششم آورده شده است.
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 راهبردهای پولی اتخاذ شده در ایران . 2

شود. می  بررسی  1340-1400  در سال های تجربه راهبردهای سیاست پولی ایران  در این بخش،   

 سیاست   :شوندهای اقتصادی کشور معمولاً توسط دو بازوی اجرایی طرح و پیگیری میسیاست

های مالی  سیاست   وپولی توسط بانک مرکزی با کنترل حجم پول و کنترل نر  بهره و نر  ارز  

وزارت  ها   ی اقتصاد  امور  توسط  مالیات  و  دولت  با کنترل مخارج  دارایی  در    .و  سال    60تقریبا 

ه بخش مالی بخش تصمیم گیر و بخش پولی ب  ،خصوص در دوران جمهوری اسلامیبه    ،گذشته

مجبور شده است راهبرد خود را تغییر دهد    به کرراتاست. بانک مرکزی    کرده  عنوان پیرو عمل

راهبردهای سیاست پولی اتخاذ شده در ایران    1در جدول شماره  تا نظر بخش مالی را تامین کند.  

 آورده شده است.  1340-1400برای دوره 

از    تیبا حما  ی سازیو صنعت   ی بر رشد اقتصاد  1350و    1340  ی ها دهه راهبردهای سیاستی در  

متمرکز شده است.   واردات   شیاز افزا  یحفظ ثبات نر  ارز و کنترل تورم ناش ی،نفت   ی درآمدها

  بهره  ی، نررساختیز   ی هاپروژه   یمال  نیتأم  ی برا  یانبساط   یپول  استیس ی بزارهادر این دوران از ا

اعطا  نییپا بخش   ی و  به  هدفمند  ثصنعت  ی هااعتبارات  همچنین  و  نگه  ی  ارز  ابت  نر   داشتن 

دلار اما    (ی )پشتوانه  است.  شده  دورههاچالش استفاده  این  درآمدها  یوابستگ ی  و    ینفت  ی به 

و   یانقلاب اسلاموقوع    1360دهه  بود.    1352  یتکانه نفت   لیبه دل  1350تورم در دهه    شیافزا

 ی نظام بانک  ی کردناسلام ا  بانک مرکزی،  هدی را پیش رو داشت و با این وجود الیجنگ تحم

از اقتصاد    تیو عراق و حما  رانیجنگ ا  یمال  نیتأمو    (یبا عقود اسلام  ینیگزی)حذ  ربا و جا 

و   ینر  سود بانک  ی کنترل دستور یی همچونابزارهای بود.  برای رسیدن به این اهدا  از  جنگ

شد و  استفاده    بودجه دولت  ی جبران کسر  ی چاپ پول برا ی ودفاع  ی هااعتبارات به بخش   ی اعطا

  1370دهه   ی همراه شد.در سال( و کاهش ارزش پول مل  ٪30)تا    خته ی تورم افسارگس چالش با  

اقتصاد    ینسب  ی آزادساز و  اقتصاد پ  از جنگ و مهار تورمی نام گرفت. بازسازی  دوران سازندگ

کاهش   یی مانندابزارهای از اهدا  اصلی این دوران بود. بانک مرکزی با  خارج  ه یو جذب سرما

کاهش    ی برا  1372در سال    ی و یکسان سازی نر  ارزاتیاصلاحات مال  قیبودجه از طر  ی کسر

و    یانبساط  ی هااستیاز س  یناش  یتورم   ی فشارهای سعی بر این داشت تا بر چالش  شکا  ارز

 فایق آید. الی کاهش ارزش ر
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 در اقتصاد ایران 1400-1340 طی دوره  راهبردهای سیاست پولی اتخاذ شده (: 1) جدول

 سال  گذاری هدف دولت 

 پهلوی 
توسعه زیرساخت های عمومی جهت سرمایه گذاری خارجی  

 ) راه آهن، بنادر و فرودگاه ها( و ثابت نگه داشتن نر  ارز 
1340-1341 

 1346-1342 ثبات نر  ارز و کنترل تورم  پهلوی 

 1356-1347 رشد تولید ملی و ثبات قیمت پهلوی 

 1359-1357 کنترل تورم  سید ابوالحسن بنی صدر

 1360-1361 کنترل تورم  محمد علی رجایی 

 1361 کنترل تورم  آیت اله علی خامنه ای

 1362 کنترل تورم  آیت اله علی خامنه ای

 آیت اله علی خامنه ای
با عقود   ینیگزیحذ  ربا و جا و  نقدینگیکنترل تورم و 

 ی اسلام
1365-1363 

 1366-1367 کنترل تورم  آیت اله علی خامنه ای

 1368-1369 کنترل تورم و نقدینگی  اکبر هاشمی رفسنجانی

 1370 درصد 19محدود کردن رشد نقدینگی به  اکبر هاشمی رفسنجانی

 1371 اصلاحات نر  ارز  اکبر هاشمی رفسنجانی

 1372 محدود کردن رشد نقدینگی و یکسان سازی نر  ارز  اکبر هاشمی رفسنجانی

 اکبر هاشمی رفسنجانی
محدود کردن رشد نقدینگی از طریق کنترل حجم تسهیلات 

 بانکی
1373 

 1374 کنترل نر  تورم  اکبر هاشمی رفسنجانی

 1375-1376 کنترل نر  تورم  سید محمد خاتمی 

 سید محمد خاتمی 

تامین نیازهای مالی بخش های تولیدی به منظور کمک به  

رشد اقتصادی و در عین حال تنظیم نقدینگی برای کنترل  

 تورم 

1377 

 1378 درصد 18محدود کردن رشد نقدینگی به  سید محمد خاتمی 

 سید محمد خاتمی 
کنترل نقدینگی و مهار تورم و همچنین اصلاح و تقویت بازار  

 ارز 
1379 

 اتمی سید محمد خ
تامین نقدینگی لازم در بخشهای مولد از یک سو و کنترل  

 نر  رشد نقدینگی و مهار تورم 
1380 

 1381 اجرای طرح یکسان سازی نر  ارز، ایجاد بازار بین بانکی ارز  سید محمد خاتمی 

 1382 کاهش نر  بیکاری و کنترل و تثبیت تورم  سید محمد خاتمی 

 1383 بیکاری و ایجاد اشتغال کاهش نر   محمود احمدی نژاد 

 1384 ثیبات قیمیتهیا و مهار تورم  محمود احمدی نژاد 

 1385 مهار تورم و ثبات قیمتها محمود احمدی نژاد 
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 1386 افزایش در داراییهیای خیارجی بانیک مرکزی  محمود احمدی نژاد 

 1387 کاهش پیی در پیی نیرخهیای بهیره  محمود احمدی نژاد 

 1388 کاهش نیرخهیای بهیره احمدی نژاد محمود 

 1389 ایجاد فرصت شغلی  محمود احمدی نژاد 

 محمود احمدی نژاد 
کنترل رشد نقدینگی، مهار نر  تورم و کاهش نوسانات بازار 

 ارز 
1390 

 1391 کنترل نر  تورم  حسن روحانی 

 1392 حفظ ثبات نسبی بازار ارز  حسن روحانی 

 1393 بازار ارز و مهار انتظارات تورمیحفظ ثبات  حسن روحانی 

 حسن روحانی 
حفظ ثبات بازار ارز، مهار نر  تورم و مدیریت مناسب  

 نقدینگی
1394 

 حسن روحانی 
کاهش نر  تورم، ثبات مطلوب بازار ارز و کاهش نر  سود  

 بانکی
1395 

 1396 کنترل نر  تورم  حسن روحانی 

 1397 و تثبیت اقتصاد کاستن از التهابات بازار ارز حسن روحانی 

 1398 مهار و کاهش نر  تیورم  حسن روحانی 

 1399 مهار تورم  سید ابراهیم رئیسی 

 1400 کنترل بازار ارز  سید ابراهیم رئیسی 

 های پژوهش بر اساس گزارش های بانک مرکزیمنبع: یافته

 ( www.cbi.ir 4001-0413خلاصه تحولات اقتصادی کشور) 

 یالمللن یب  ی هام یاثرات تحر  تیریمد  اهدابا    دوگانه  ی هااستیو س  هام یتحر  دیتشد  1380دهه   

همراه بود. در این   متیق  ارزان  لاتیتسه  ی با اعطا  یداخل  د یاز تول  ت یحما ی و  نگ یو کنترل نقد

و راهبرد    ارز  ینرخ  چند  استی  و سی بانکن یعبازار ب  جادیادهه، بانک مرکزی با ابزار هایی مانند  

ی تلاش کرد تا از  نر  سود بانک  شی ( و افزایررسمیگذاری تورم )به شکل غهد سیاست پولی  

پ  از سال    ها میتحر  د یتشد پ  مشکلات اقتصادی بر آید. با این وجود،  همچنان با چالش  

ی روبرو  و بحران ارز  دیشد  ی هامیتحر با    1390دهه  همراه بود. ایران در    هاه یو فرار سرما  2006

مقابله با  و  ازار ارزب  تیها( و تثبسال   یدر برخ  ٪40مهار ابرتورم )تا  شد. بانک مرکزی با اهدا   

ابزار هایی  اروپ  هیو اتحاد  کایآمر  یو نفت  یمال   ی هام یتحر ا اقدام به اتخاذ راهبرد ها یا با کمک 

تا    ینر  بهره بانک  ش ی افزا( و  2018)  ارز  ی ررسمیغ   ت یریمد  ی برا  ما  یعسامانه ن  یمعرفهمچون  

http://www.cbi.ir/
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ی پیش  نگیکاهش نقد  ی برا  ی راانقباض  استی کرد.  همچنین سیارز  دیشد  ی هاتی و محدود  22٪

  ( 2021تا    الیر  300,000به    10,000)از    الیسقوط ارزش ر گرفت. اما مهمترن چالش این دهه  

 .ا بودهمیبودجه دولت و تحر ی کسر  لیبه دل عیسر ی نگیشد نقدو ر

نر  تورم در    1380در طول دهه  شود که  ، مشاهده می 1390و  1380با نگاهی به تورم دو دهه  

نر  تورم    1387اما افزایش چشمگیری را هم تجربه نکرد. در سال    ،گاه تک رقمی نشدهیچ   ایران

درصد به بیشترین میزان خود در این دهه رسید و پ  از آن دوباره    4/25با رسیدن به عدد  

 . درصد رسید  4/12و    10/ 8  به   به ترتیب  1389و    1388ی یافت به طوری که در سال  کاهش زیاد

شاخص تورم پ  از تنگ شدن حلقه تحریم ها و اعمال تحریم های نفتی اروپا    1392در سال  

  30ادامه داد و از محدوده  ،  آغاز شده بود  1390علیه ایران به روند رو به رشد خود که از سال  

درصد    30/ 5درصد،    21/ 5به ترتیب برابر با    1392تا    1390درصدی فراتر رفت. نر  تورم در سال  

دولت یازدهم اما در شروع کار کنترل نر  تورم    .درصد از سوی بانک مرکزی گزارش شد  34/ 7و  

و در    درصد رسید   6/9و    9نر  تورم به    1396و    1395های  را در دستور کار قرار داد و در سال 

از  سال پ     یک  . سال اخیر در دو سال پیاپی تورم تک رقمی در اقتصاد ایران ثبت شد  چهل

نر  تورم دوباره رو    ،هاجانبه آمریکا از برجام و تشدید تحریم   با خروج یک  1396انتخابات سال  

متوقف کرد و بنا به اعلام نر  تورم را    1397ماه سال  بانک مرکزی از آبان  .به افزایش گذاشت

رقمی شد و به    دوباره دو   1397در سال  و    دستور دولت ادامه این کار به مرکز آمار سسرده شد

 .  ددرصد رسی  9/26

ها و فشار به بانک مرکزی و کمبود بودجه و استقراض  تشدید تحریم   ،هادر طول تمامی این سال 

نیز    1398سال    ،ین اساسااز بانک مرکزی منجر به رشد نقدینگی و به دنبال آن تورم بالا شد. بر

با افزایش تورم همراه بوده و نر  تورم    1399درصد اعلام شد. همچنین سال    8/34   نر  تورم

 .درصد رسید   36/ 4سالانه به 

در   .هایی نر  تورم بالا را تجربه کرده استهای گذشته همواره در سال اقتصاد ایران در طول دهه 

ارز، نر  ارز را در    ی عرضه و تقاضا   ت یریتا با مد  کردتلاش  ایران    1400تا    1390هایی مانند  سال 

  لات ی تسه  ی با اعطا  ی بانک مرکز  1389و    1383و    1382های  در سال  .نگه دارد  داری پا  یسطح

. داشتاشتغال    جادیو ا  یداخل  دیاز تول  تیدر حما  یسع   ،یو صنعت  ی دیتول  ی هاهدفمند به بخش 

یافت و در نهایت کاهش بیکاری   ی شتر یب تیاهم ی اقتصاد ی هامی تحر طیدر شرا ژهیامر به و نیا

 یپول  ی هااستیس  ت یری مد  با  1400تا    1392های  در سال   ی بانک مرکزهد  بانک مرکزی شد.  
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  مینر  ارز و تنظ  تی ریکنترل تورم، مد  قی امر از طر  نی. اداشت  الی در حفظ ارزش ر  یسع  ،ی و ارز

 د.شیانجام م ینگینقد

روبرو است، از جمله    ی متعدد   ی هابا چالش خود  در تحقق اهدا     رانیا  ی بانک مرکزبه طور کلی،  

ق  ،یالمللن یب  ی هام یتحر مل  متینوسانات  پول  ارزش  از    ی ناش  ی هاتیو محدود  ینفت، کاهش 

گذاری  گذاری ها از هد  بانک مرکزی هر ساله سعی داشت با تغییر هد  کشور.    ی ساختار اقتصاد 

گذاری نر  ارز به ایجاد اشتغال و ثبات مالی و نقدینگی به گذاری نر  ارز و از هد  تورم به هد  

تمه دهد؛ اما نماندن بر روی یک هد  و بی ثباتی و اعمال نظر هر دوره و دولت  خا ها چالش  نیا

  .ابدیاهدا  خود دست  ینتواند به تمام ی که بانک مرکز  شدباعث  وقت 

 

 پیشینه پژوهش . 3

تجربه   بودن  آمیز  از جمله هد    راهبردهای موفقیت  پولی  و هد  سیاست  تورم  گذاری  گذاری 

در    و پذیرش رو به رشد آن در میان کشورهای توسعه یافته و خصوصاً  و بیکاری   بینی تورم پیش 

های مرکزی کشور  های اخیر سبب شد تا مورد اقبال محافل دانشگاهی و بانکحال توسعه در دهه 

 های مختلف قرار گیرد.  

به   عمدتاً   . این مطالعات انجام شده است  گذاری تورم هد    نه یدر زم  رانی در ای  مطالعات متعدد 

با توجه به اهمیت اند.  پرداخته   رانی بر اقتصاد ا  استیس  نیا  رات یالزامات، و تأث  ،یسنجامکان   یبررس

آورده  مطالعات داخلی و خارجی انجام شده در این رابطه   ای ازخلاصه  ،2در جدول   این موضوع  

 شده است.
 گذاری تورمهدف نهیدر زم پژوهش های انجام شده(: 2) جدول

 هدف و روش شناسی  سال  مطالعه
 نتیجه و پیشنهادات

 

 1381   یموسو 
تحلیل شرایط و ابزارهای اجرای چارچوب 

 گذاری تورم هد 
  یساله( با ابزارها 5کاهش تورم در دو مرحله )

 .یبانک مرکز تیشفاف  شی و افزا میرمستقیغ

و   یصمد

 همکاران 
1390 

گذاری  هد   یلازم برا  طی شرا  یبررس

  یها شاخص  لی با تحل رانیتورم در ا

 (1388-1360کلان ) ی ها و داده ینهاد

بودجه، و ضعف  یبه نفت، کسر یوابستگ

گذاری تورم را  هد   ی اجرا یاستقلال بانک مرکز 

 10 یبه اصلاحات نهاد  ازی. نسازدی ناممکن م

 . داریم ساله
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 1394 انیتوکل
در   یپول  یگذار استیس مثلثیابی  ارز

 لور یقاعده ت شده ل یبا روش تعد ران یا

با تورم هد  برنامه توسعه   غالبا  یمال استیس

تورم   ن یب ینداشته و اختلا  آشکار یهمخوان

وجود   1380و  1370 یها و هد  در دهه  یواقع

 دارد.

و   یدرگاه

 ی آقآتابا
1394 

 متیبا درنظرگرفتن ق  یارائه قاعده پول

 ها یی دارا

بر   یخاص  ریثات هایی  در نظر گرفتن ارزش دارا

 نر  تورم ندارد.

و   یعرفان

 همکاران 
1394 

گذاری تورم بر اساس تورم  هد   یبررس

 کننده مصر  متی و شاخص ق   یداخل

کننده   مصر   متیگذاری تورم با شاخص ق هد 

 دهد.را کاهش می یچسبنده، ضرر بانک مرکز

و   اتیب

 همکاران 
1395 

و   ینفت ،یور بهره یا  اثر تکانه لیتحل

 مخارج دولت 

 ریثات لور یرشد حجم پول نسبت به قاعده ت

 دارد.   رانی بر اقتصاد ا یشتریب

و   ی نصرالله

 ی انیک
1399 

گذاری تورم در بررسی آثار سیاست هد 

 ایران 

  ٪30نوسانات تورم را  است،یس  نیا  حیصح یاجرا

کند )با می  دارترپای را  درازمدت رشد  و کاهش

  و انضباط بودجه  ینفت یها شرط کنترل تکانه

 (. یا

و    یجعفر

 حقیقت
1401 

گذاری پولی و مالی مناسب در  سیاست

گذاری تورم با تأکید بر  جهت تحقق هد  

 نحوه مدیریت درآمدهای نفتی

(  هادارایی   ٪12از  شی)ب NPLs ی حجم بالا

 کند.  را مختل می   ی پول  استیانتقال س

 2000 اسونسون 
  یگذاری تورم در اقتصادهاهد   یبررس

 باز کوچک 

محدودکننده نر    ،ریپذ گذاری تورم انعطا هد 

  یها و پاسخ به تکانه ستین د یارز و شکا  تول

 عرضه و تقاضا مشابه است. 

و   یتاکوچ

 پیواناسل
2017 

تحت  لندیتا یپول استیقاعده س لیتحل

 گذاری تورم هد 

درازمدت    یو ضدتورم  نگر ندهیآ لندیتا استیس

 آهسته به سمت نر  هد  دارد. ل یاست، اما تعد

و   سونیف 

 1همکاران 
 گذاری تورم راهبردهای هد  سهیمقا 2020

در   متیگذاری متوسط تورم و سطح ق هد 

( مؤثرتر از HANKناهمگن ) یها طیمح

 است.  یگذاری سنتهد 

و   زنمنیآ

 2تویل
   ل یو برز هینوسانات تورم در ترک لیتحل 2022

  دی( کلل ی)برز تیو شفاف  یاستقلال بانک مرکز 

  یاسیمداخلات س کهی است، درحال  تیموفق

 شود.( مانع می هی)ترک

 2023 3 یر
عرضه )مثل   یها تکانه ریتأث یبررس

 گذاری تورم ( بر هد  دیکوو

عرضه  ی ها در برابر تکانه  یگذاری سنتهد 

 ناکارآمد است.  

 
1. Feiveson & Gornemann & Hotchkiss & Mertens & Sim 
2. Eisenman & Lito 
3. Rees 
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آتور و  

 1سامرز 
2023 

 یمنحن یساختار  راتییتغ لیتحل

 2020پ  از  س یلیف 

 شی کارگران و افزا یزن کاهش قدرت چانه

را کاهش   س یلیف  یمنحن بی انعطا  بازار کار، ش

 داده است. 

و   2چاردلانب

 سامرز 
 عرضه است.   یها از تکانه  یناش ر یتورم اخ 2023-2021و  1970تورم دهه  سهیمقا 2023

و   یات

 3نز یمیا
 یکاریبینی تورم و بپیش 2023

به سطح تورم وابسته   یپول استیس نهیواکنش به

 کنترل ، ٪2 ر یاست )تمرکز بر اشتغال اگر تورم ز

 (. ٪5 بالای اگر  تورم

ارد و  لانچب

 4هبرنانک
2024 

 س یلیف  یبا منحن DSGE  یالگو بیترک

 ی رخطیغ

شده   لور اصلاحیتورم بالا، قاعده ت یها  در دوره

 دارد.   ی بر اشتغال( عملکرد بهتر شتری)با وزن ب

 2024 5پاول 
- 2020فدرال رزرو ) ی ها استیمرور س

2024) 

  ( در عمل چالشAITگذاری تورم )هد  نیانگیم

ی  بازارها به تورم بالا عادت م رایاست، ز ز یبرانگ

 .  کنند

 های پژوهشمنبع: یافته

 یبرا  یفعل  ط یدر شرا  رانی که اقتصاد ا  دهند یبیشتر مطالعات نشان می،  کل  ی بنددر یک جمع 

 ی به نفت، کسر  یابستگ. واست  ی اصلاحات ساختار  ازمندیو ن  ستی آماده ن  گذاری تورم کاملاًهد  

مرکز بانک  استقلال  عدم  و  دولت،  هستن  نیترمهم  ی بودجه  عرفانی، 1390،صمدی ) دموانع  ؛ 

و رشد   هامت یبه ثبات ق  تواندیگذاری تورم مهد   ،یو مال  یدر صورت اصلاح نظام پول .(1394

کندداریپا ک  ینصرالله)  کمک  نتیجه    .(1397ی،  انیو  نهد    ی برا  رانی ادر  تورم    ازمند یگذاری 

 ی جعفر)  است  یپول  ی و نهادها  یبودجه دولت، نظام بانک  ی ها  در حوزه  قیعم   ی اصلاحات ساختار

ی، پیشنهاد شده است استقلال بانک مرکز  ی برا  یچارچوب قانون   جاد ی ا  پ  با   .(1401حقیقت،  و  

 ی تورم  ی ها  گذاری بازهبا هد   یج ی گذار تدر  ی وتنوع درآمد   قیبه نفت از طر  یکاهش وابستگکه  

   .(1390صمدی،صورت گیرد ) گسترده در مرحله اول

 
1. Autor & Summers 
2. Blanchard 
3. Ethi & Imins 
4 .Bernanke 
5 .Powell 
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  رتر یپذگذاری انعطا  هد    شرفته،ی پ  ی در اقتصادهاخارجی نیز مشاهده می کنیم که  در مطالعات  

تورم بالا را    سک ی، اما ر(2024) پاول،    کمک کند   ی کار ی( ممکن است به کاهش بAITتورم )مثل  

از   ی ر یجلوگ  ی بر تورم برا  هینوظهور، تمرکز اول  ی در اقتصادها (.  2023)ری ،    دهد ی م  شیافزا

همچنین است  یاتیح  بازارها  ی اعتمادیب به نیماش  ی ریادگی)مانند    دیجد   ی ابزارها  .   )

م  انگذارسیاست ب  ی انه یبه  بیترک  کنند یکمک  و  تورم  پ  ی کاریاز  ا  یات)  کنند  دایرا    نز یم یو 

2023.)    

در عوامل   شهی( مواجه است که ر  1400تا   1397های  )در سال   %40ی با تورم مزمن بالا  رانیا 

گذاری تورم بدون در نظر  هد    ی اجرا   .( داردیتی ریو ضعف مد  ها،  میتحر  ،ینگی )نقد  ی ساختار

  الگو . باید توجه داشت که  نجامدیب  ها   استیممکن است به شکست س  رانیخاص ا  طیگرفتن شرا

هد    ی ها تاستاندارد  قاعده  )مثل  تورم  جدیدنزیک  ی ها  الگو  ای  لوریگذاری  های  براین    ی ( 

مانند    ییها  با چالش   رانیکه ا  یاند. در حال   شده  یمستقل طراح  ی باثبات با نهادها  ی اقتصادها

 تواند ی  م  پژوهش  نیمواجه است. ا  یاس ی س  یثباتی  بالا، و ب   ینگیبه نفت، نقد  یوابستگ  ها،  میتحر

  ن یش یپ  ی ها  در پژوهش  ایی نوع اراهبرد پولی مناسب برای ایران کمک کند. این کاردر شناس

 مورد توجه قرار گرفته است. کمتر 

 

  ینظر ی مبان. 4

 ی اقتصاد کلان و پول   ی ها  ه یدر نظر  شه یر  ،یپول  استیچارچوب س  ک یتورم به عنوان    گذاری هد  

از کشورها    ی اریتوسط بس  1990دهه  در    گرفته وشکل    1980و    1970  ی ها  دارد که از دهه 

هد    ک ی  نییبر تع  یراهبرد مبتن  نی( به کار گرفته شده است. اای تانیکانادا، و بر  لند،یوزی)مانند ن

 به آن است.  یابی دست ی )نر  بهره( برا یپول ی نر  تورم و استفاده از ابزارها ی شفا  برا ی عدد

افزاکه هد   دهندی  نشان م ( 1997برنانکه و میشکین) مطالعات با  تورم   ت،یشفاف  شیگذاری 

گذاری هد  . همچنین  دهدرا کاهش می   ی کند و نوسانات اقتصادمی  ت یرا تثب  ی انتظارات تورم

ب استقلال  با  معمولاً  است  ی مرکز  ی ها   بانک  شتری تورم  های پژوهش طبق    .همراه 

بیشتر،  2010)1اسونسون  استقلال  این  ا  یپول  ی ها  استیس  یاثربخش(،  اما دهدمی  شیفزارا   . 

 ی،)بحران مال   یخارج  ی ها  چارچوب در مواجهه با تکانه  نیکه امی کند  شاره  ( ا2001میشکین)

 .دارد یسنت یپول ی ها نسبت به نظام ی شتر یب ی ریپذ انعطا  ( 2008

 
1. Svensson 
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 یگریتمرکز صر  بر تورم ممکن است اهدا  د  کنند ی  استدلال م 1له استیگالز از جم  منتقدان

  د یتأک  (2005)  2د. همچنین بتینیالشعاع قرار ده   را تحت  ی رشد اقتصاد  ایمانند اشتغال کامل  

عدم اعتبار نهادها، و    ،ی مانند نوسانات ارز  ییها  در حال توسعه با چالش  ی کند که کشورهامی

 در مواجهه با تکانهو    کندگذاری تورم را دشوار میهد    ی اند که اجرا  مواجه  یخارج  ی ها  تکانه

 تورم ممکن است به رکود منجر شود   رانهی گ  گذاری سختنفت(، هد    متیق  شیعرضه )افزا   ی ها

 (.  2015) بلانچارد، 

گذاری تورم تفاوت قائل شده و بر این اساس به بین قواعد ضمنی و صریح هد   ( 2001)3بوفینگر 

می سیاست  این  داشتن توضیح  نگه  از  است  عبارت  صریح  قاعده  وی،  عقیده  طبق  بر  پردازد. 

بینی تورم نزدیک به نر  هد  در طول افق زمانی و قاعده ضمنی، عبارت است از افزایش  پیش 

 بینی تورم بیشتر )کمتر( از نر  هد  باشد.  های بهره، اگر پیش کاهش نر  

گذاری یک ساختاری است برای هدایت سیاست (، هد  7199و میشکین )   4طبق نظر برنانکی

برای نر  تورم  یا بازه هد  پولی. ویژگی آن نیز عبارت است از اعلان عمومی یک هد  عددی 

تورم یک ساختار است و نه  گذاری  در طول یک افق زمانی. همچنین وی عقیده دارد که هد  

آورد و هد  گذاری تورم یک ساختار مشخص را پدید مییک قاعده. برنانکی معتقد است که هد  

تاکتیک  و  آنرا  کلی  برنانکی  که  است  چیزی  این  است.  آینده  به  مشروط  گذاران  سیاست  های 

 نامید.  صلاحدید مقید

توان به شکل یک هد  قولی را میگذاری تورمی مع(، معتقد است که هر هد  2004)  5کینگ 

های عرضه نوشت. به عبارت دیگر، هد  سیاست پولی باید حفظ نر  تورم تورم و واکنش به تکانه

کند و نتیجه این است بینی تورم در این سیاست اشاره می بهینه باشد. کینگ نیز به اهمیت پیش 

باید بحث آینده نگر انتقال پولی  بانک مرکزی در سازوکار  بودن سیاست را در نظر بگیرد.   که 

 داند.رسانی میگذاری تورم را ساختاری برای تصمیم گیری و اطلاع همچنین وی هد 

 

 
1. Stigalls 
2. Bettini 
3 .Bofinger 
4. Bernanke 
5. King 
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 بینی  گذاری پیش هدف 

  ش یافزا  داشته باشد )مثلا  رانهیگ  شی واکنش پ کند تاکمک می  ی تورم به بانک مرکز  بینیپیش 

را    یانتظارات تورم . همچنین می تواند  تورم به سطوح بالاتر از هد (  دن یاز رس  شی نر  بهره پ

  ،گرددبه هد  بازمی  کی نزد  ندهیها باورداشته باشند که تورم در آ  کند )اگر مردم و بنگاه   تیریمد

کند )مانند    میتنظ  ی شتریرا با دقت ب  یپول  ی ها  است یسو   شود(می  لیآنها تعد  ی رفتار اقتصاد

 .نر  بهره( راتیی تغ ی بند زمان

گذاری ( استدلال کرد که قانون سیاست کلی یا چارچوب سیاست کلی هد  2018اسونسون )

بانک مرکزی می  1بینی پیش  باعث تحقق مأموریت  نحو  بهترین  از هد  به  گذاری  شود. منظور 

های تورم و اشتغال  بینی ای است که پیش گونهو مسیر نر  هد  به  2بینی انتخاب نر  هد  پیش 

خوب به نظر برسند. در این جا عخوب به نظر رسیدن  به معنای بهترین نحوه تحقق ماموریت 

سازی اشتغال است که به بهترین شکل تورم را حول هد  تورم  و بیشینه   دو هدفی تثبیت قیمت

بینی، گذاری پیش کند. همچنین منظور از هد و اشتغال را حول بیشینه سطح آن تثبیت می

تر، توضیح های تورم و اشتغال و از آن مهمبینیای کردن و انتشار مسیر نر  هد  و پیش رسانه

دادن این مسئله است که سایر مسیرهای نر  هد  ز توجیه، نشانو توجیه آنها است. منظور ا 

مأموریت می از  بدتر  تحقق چیزی  به  رسانهمنجر  یافتن شوند.  اعتبار  باعث  توجیه  و  کردن  ای 

رو به شود؛ ازاین ها و مسیر نر  هد  در بازار مالی و نزد سایر کارگزاران اقتصادی میبینی پیش 

کند. با انتشار چنین اطلاعاتی، ناظران بیرونی مرکزی کمک می  تر سیاست بانک اجرای اثربخش 

شکل بلادرنگ و هم پ  از مشاهده نتایج تورم و اشتغال  توانند سیاست بانک مرکزی را هم بهمی

شود تا همه اطلاعات مربوطه موردتوجه  بینی باعث میگذاری پیش نظارت کنند. همچنین هد  

آوری برای سازگاری با شرایط جدید برخوردار شوند. همچنین  تابپذیری و  قرار گیرند و از انعطا  

 .3تواند مسئله سازگاری زمانی و قطعیت زمانی را کنترل کند بینی میگذاری پیش هد  

  3ها را در جدول شماره  توان نکات مهم آنگذاری تورم میبا توجه به تعاریف مختلف از هد 

 خلاصه کرد: 

 
 هد  گذاری همزمان تورم و بیکاری  .1

2. policy rate 
برنانک2011،  2003،  1997در مطالعات اسونسون )  لوریقاعده ت  یجابه  ینیبشیپ  یگذارهد .   3 (، و ودفورد  2004)  ی(، 

 ( موردبحث قرار گرفته است.   2012، 2007، 2004)
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 های مختلف درباره راهبردهای پولی مقایسه دیدگاه(: 3) جدول

 معیار/نویسندگان
 اسونسون 

 (2018 ) 

 بانک مرکزی اروپا 

 (2021 ) 

 بوفینگر

 (2001 ) 

برنانکه و  

 همکاران 

 (1997 ) 

 کینگ

 (2004 ) 

 بله بله بله بله بله ثبات قیمت 

 موافق  موافق  موافق  موافق  موافق  اعلام هد  عددی 

 موافق  نامشخص موافق  موافق  موافق  هد  میان مدت 

 موافق  موافق  موافق  موافق  موافق  قاعده پولی معین

بینی های  پیش

منتشر شده  

 گذاری( )هد 

گذاری  هد 

بینی تورم  پیش

 و بیکاری 

گذاری  هد 

 بینی تورم پیش

قاعده 

آشکار و  

 ضمنی

امشخص   ن

هد  تورم  

واکنش به  

تکانه های  

 عرضه 

 لازم نیست بله وابستگی های هد  
مطلوب  

 نیست
 لازم نیست مطلوب است 

 موافق  موافق  موافق  موافق  موافق  استقلال ابزار 

 قاعده قاعده قاعده یا صلاحدید 
صلاحدید  

 محض
 صلاحدید مفید صلاحدید مفید

 های پژوهشمنبع: یافته

پذیر، می توان تابع زیان استاندارد  گذاری تورم انعطا ( نشان داد همانند هد  2019اسونسون)

 تعریف کرد: 1دوم تورم و اشتغال را به شکل رابطه  درجه 

 𝐿𝑡  =  (𝜋𝑡  −  𝜋∗)2  +  (𝑢𝑡  −  𝑢𝑡
∗)2                                                           (1)               

𝑢𝑡دهد،  نر  بیکاری را نشان می  𝑢𝑡دهنده تورم هد  است.    نشان  ∗πکه در آن  
آخرین برآورد    ∗

بانک مرکزی از نر  بیکاری طبیعی درازمدت یا متوسط نر  نایرو برآوردی است که )کمینه( نر  

، را به عنوان  𝑢𝑡و نر  بیکاری،    𝜋𝑡توان نر  تورم،  بیکاری پایدار درازمدت نامیده می شود. می

به   1راستا با رویکرد متوازن، تابع زیان رابطه   هم  1رفت. دو متغیر هد  سیاست پولی در نظر گ

 
توان آن را برحسب مدت در طول زمان تغییر کند، می  درازکه ممکن است برآورد بانک مرکزی در مورد نر  پایدار  ازآنجایی  .1

 سه ماهه آخرین برآورد اعلام کرد.  



   
                                                   1404پاییز (، 39 یاپ ی)پ سوم، شماره دهمسال  ،صلنامه مدلسازی اقتصادسنجیف                                              24

 

تثبیت نر  بیکاری حول نر  بیکاری پایدار درازمدت، و نر  تورم حول تورم هد  ، وزن برابری 

 .1دهد می

تورمهد   راهبردهاست که    2پذیر انعطا    گذاری  از  بانک  ی اریبس یکی  )مانند   ی مرکز  ی ها   از 

ی توجه م   زیمانند اشتغال ن  یبه اهداف  در آن  تمرکز صر  بر تورم،  ی فدرال رزرو( امروزه به جا

 (.  2020) برنانکی، کنند

همچنین،   .دارد  دیتأک   یگذاری تورم با نظارت بر ثبات مالهد    قیبر لزوم تلف  (2018اسونسون ) 

بهبود   ی برا  ینیگزیبه عنوان جا  نر  تورم،  ی به جا  متیگذاری سطح قمانند هد    ییها  نهیگز

 (. 2021) بانک مرکزی کانادا،   اند  ثبات درازمدت مطرح شده

و   ،یزمان  ی حل مسئله ناسازگار  ی چارچوب کارآمد برا   ک یتورم به عنوان  بینی  پیش   گذاری هد  

ی، مانند استقلال بانک مرکز  یآن به عوامل  تیاما موفق  ،و اشتغال است  ها   متیثبات ق  نیتعادل ب

 گذاری صرفا تورمی ی در هد دارد. انتقادات اصل  یها بستگ   در برابر تکانهپذیری  و انعطا   تیشفاف

  رکزنوظهور متم  ی در اقتصادها  ییاجرا  ی ها  نظام و چالش  نیبودن ا    یهدف  حول محور عتک

با    ،است همچون   (یال، ثبات مالبه سمت ادغام اهدا  چندگانه )تورم، اشتغ  ری تحولات اخکه 

 .رودی م شی پ گذاری همزمان تورم و بیکاری(بینی )هد  گذاری پیش هد  

 

 روش تجزیه و تحلیل و نتایج تجربی . 5

  دوره   برای   اقتصاد ایران  گذاری همزمان تورم و بیکاری برای شبیه سازی هد    ،در پژوهش حاضر

الگواین شبیهانجام شده است.    1400-1340  زمانی از    وشده    ساده  ی سازی، یک  یک تقریب 

ای نوشته شده است که  واقعیت خواهد بود به گونه  نویسی متلب  تکرار، داده . کد  های  در هر 

سازی  . شبیه کندمیثبت  به شکل فصلی    های زمانی مختلفمربوط به نر  بیکاری و تورم را در دوره 

 
 طوری که شکا  بیکاری ازطریق فرض شود، به 2برابر با لازم به ذکر است که اگر ضریب اوکان .  1

ut − ut
∗= −(1/2)( yt − y∗) 

، تابع زیان  (تولید ناخالص داخلی و برآورد تولید ناخالص داخلی بالقوه  ∗𝑦و    𝑦𝑡  ) به شکا  تولید ناخالص داخلی مربوط شود   

 : صورت زیر خواهد بود بر حسب شکا  تولید ناخالص داخلی به 
Lt = (πt − π∗)2 + (1/4) (yt − y∗)2 

 .  شودمی در نظر گرفته  1/4جای وزن واحد برای تثبیت شکا  تولید ناخالص داخلی، وزن نسبی  یعنی به
2. Flexible Infaltion Targeting 
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آیا    دهد کهنشان می  بررسیاین    شود.می تکرار    ، بر اساس قانون اعداد تصادفیبار  10  میزانبه  

 اند.رفتار مشخصی وجود دارد یا فقط به خاطر تصاد  این نتایج حاصل شده 

می شود.  گذشته اجرا سال 61 برای   ایران های داده  از  استفاده با گذاری و شبیه سازی،این هد  

( آورده شده  1( در شکل )1بینی بر اساس رابطه )گذاری پیش ی هد الگوریتم تجربی شبیه ساز

 شود. است. در ادامه روش انجام این پژوهش و نتایج تجربی، مطابق با الگوریتم پیشنهادی ارایه می
 بینیگذاری پیشالگوریتم شبیه سازی هدف (:1) شکل

 

 مرحله اول: تعیین هدف تورم و بیکاری

در نظر گرفته شده است. این   درصد در درازمدت برای اقتصاد ایران  10هد  تورمی  در این مقاله  

همچنین    گذاری های تورم در برنامه های مختلف توسعه است.حاصل تقریبی میانگین هد   عدد

درصد    6عدد  درصد در نظر گرفته شده است. با توجه به تورم در اقتصاد ایران،    6نر  بیکاری  

 .استساله  61برای یک دوره   1NAIRUنر  بیکاری    برآورد گینمیان

 مرحله دوم: شبیه سازی  

بینی نر  های تورم و بیکاری در نرم افزار متلب از طریق کد نویسی حاصل شده است. این پیش 

  1400-1340کد نویسی به گونه ای بوده است که اگر داده های واقعی تورم و بیکاری طی دوره  

گذاری نر  تورم و  ( با هد  1برای آن تعریف شود و آن را در تابع زیان بانک مرکزی )رابطه  

 
 در صورت نیاز ارائه خواهد شد.   .موجود است آنهامحاسبه شده و نزد توسط نویسندگان نر  نایرو  .1

تعیین هدف تورم و 
بیکاری

شبیه سازی 
استخراج نمودار 

بولسی 

نتایج هدف گذاری پیش بینی برای 
اقتصاد ایران

رسم نمودار و مقایسه تورم وبیکاری قبل 
و بعد از هدف گذاری
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بینی هایی از نر  تورم و بیکاری به شکل فصلی با ده بار  ی تعیین شده، قرار دهیم، پیش بیکار

 دهد که در هر مقطع بانک مرکزی کمترین میزان زیان را داشته باشد. تکرار ارائه می 

آمده است. نر  تورم و نر  بیکاری سالیانه نیز    4در جدول    1340نتیجه شبیه سازی برای سال  

گذاری همزمان تورم و بیکاری  سازی به دست آمده اند. این نر  ها با توجه به هد  از طریق شبیه  

 و رویکرد متعادل به دست آمده و میزان زیان بانک مرکزی در این نقطه کمینه است.

 1340بینی تورم و بیکاری و میزان زیان بانک مرکزی برای سال (: پیش4جدول )

 های پژوهشمنبع: یافته

نتایج ، و    1در پیوست شماره    1400- 1340های  داده های واقعی و شبیه سازی شده برای سال 

آورده    2در پیوست شماره     1390و    1380،1370،1360،1350های  ها برای سال شبیه سازی 

 شده است.

 مرحله سوم: استخراج نمودار بولسی 

است.   پیچیده  نتایج  ارزیابی  دارد،  وجود  دو هد   که  بولسی نمودار    2شماره  شکل  در  زمانی 

 .( نشان داده شده استهمزمان به سمت هر هد   حرکتوسیله ای برای تجسم )

 

 1تکرار  فصل  هد  متغیر  سال
تکرار  

2 

تکرار  

3 

تکرار  

4 

تکرار  

5 

 تکرار

 6 

تکرار  

7 

تکرار  

8 

تکرار  

9 

تکرار  

10 

1340 

 10 تورم 

 24/3 91/2 06/4 61/1 29/4 01/4 51/3 97/3 52/2 21/2 1فصل 

 36/5 07/4 43/3 61/2 48/3 42/1 01/3 82/3 08/3 84/0 2فصل 

 96/3 63/5 43/2 29/2 58/3 39/2 83/3 63/4 34/4 99/2 3فصل 

 38/3 85/2 55/3 27/2 22/3 71/4 25/3 89/3 56/3 48/3 4فصل 

 6 بیکاری

 58/6 94/6 67/5 35/6 49/6 44/5 33/8 18/7 16/7 29/6 1فصل 

 65/7 47/6 33/6 22/7 92/4 26/6 23/5 71/5 03/5 20/6 2فصل 

 96/4 55/6 03/6 04/6 87/4 66/3 88/7 69/5 28/6 64/5 3فصل 

 21/8 77/5 16/5 62/4 53/4 81/4 62/4 69/5 42/5 77/4 4فصل 

نتیجه  

شبیه  

 سازی

 بینیپیش 2/3 تورم 

  2/6 بیکاری

 

1 L 2 L 3 L 4 L 5 L 6 L 7 L 8  L  9 L  10 L A 

74/60 28/57 76/37 68/47 17/36 88/32 56/70 43/35 17/51 09/46 57/47 

92/83 84/48 32/38 49/49 73/73 74/43 09/56 32/43 41/35 25/24 71/49 

26/49 07/32 89/28 58/41 28/63 46/42 36/59 29/57 37/19 51/37 12/43 

06/44 84/41 37/37 47/47 42/29 16/48 58/61 28/42 11/51 66/48 19/45 

 تابع زیان 
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 بولسی (: نمودار2) شکل

 
 

شود. نر  بیکاری در محور افقی و نر  تورم در محور عمودی نمایش داده می در نمودار بولسی،  

 بولد دهد که با اشتغال کامل سازگار است. خط افقی  بیکاری را نشان می  نر   بولدخط عمودی  

دهند. دایره  دهد. این دو هد  با هم خطوط متقاطع بولسی را تشکیل میتورم هد  را نشان می

 شود. که دو هد  سیاست پولی برآورده می در مرکز جایی است بولد

هر ترکیبی از بیکاری و تورم را می توان به عنوان یک نقطه متمایز در شکل نشان داد. شکل را  

می توان به چهار ناحیه تقسیم کرد. نقاطی که در ناحیه سوم بولسی )جنوب شرقی( قرار دارند  

. نقاطی که در  را نشان می دهنداز هد   نر  بیکاری بالاتر از هد  تخمینی و نر  تورم کمتر  

را نشان ناحیه چهارم بولسی )شمال شرقی( قرار دارند، هم بیکاری و هم تورم بالاتر از حد مطلوب  

هم بیکاری و هم تورم کمتر    ،. نقاطی که در ناحیه دوم بولسی )جنوب غربی( قرار دارندمی دهند

، نقاطی که در ناحیه یک بولسی آخر. در  گذارندرا به نمایش می  از اهدا  اعلام شده کارشناسان  

)شمال غربی( قرار دارند، بیکاری کمتر از نر  تخمینی مطابق با اشتغال کامل و تورم بالای هد  

 .دهندرا نشان می
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موریت دوگانه ام  ی از اهدا به سوی یک  حرکتقرار دارند، از     1و    3  های   قاطی که در ناحیهن

کارشناسان فراتر می رود و    مدنظر  ، زمانی که نر  بیکاری از هد  مثال  برای   .ندنکحمایت می

 کند. گذاران ایجاد نمی ، این دو هد  تضادی برای سیاست هد  تعیین شده، می شودتورم کمتر از  

ای در نقطهد.  برانگیزتر هستن چالش   ،قرار دارند   4و     2  ناحیه های   با این حال، نقاطی که در 

هم نر  بیکاری بسیار بالا و هم تورم بسیار بالایی   ،کارشناسان  مدنظرنسبت به اهدا     4ناحیه  

آمیز که بیکاری را به سمت نر  عادی درازمدت کاهش  دارد. در این مورد، یک سیاست انطباق 

 دارد. به همراه دهد، خطر افزایش تورم را بیشتر از هد  کارشناسان 

وزن مساوی روی انحرافات    زمانی که  است.ری  های بیکاهای تورم و نر هر دایره ترکیبی از نر 

از اصلی  درازمدت    هد    تورم  میانه  از  بیکاری  نر   بیکاری  )و  عزیان می   داده (نایرونر   شود، 

دهد. هرچه دایره کوچکتر باشد، ضرر سیاست کمتر است. هر نقطه ای که سیاست  را نشان می

هزینه  فاصله بیشتر از مرکز،  دهد که  روی یک دایره بزرگتر است و نشان می  ،دورتر از بولسی باشد

  است. بیشتراقتصادی مربوط به آن 

بینی تورم  میانگین پیش   گیرد. در این نمودار،می  صورت  2بر اساس شکل  استخراج نمودار بولسی  

هر یک از دایره    .استزیان بانک مرکزی  میزان    ، همانو بیکاری با توجه به بهترین حالت ممکن

د که به یک اندازه از  ن دههای متحدالمرکز ترسیم شده در اطرا  هد ، تمام نقاطی را نشان می

این حلقه  فاصله دارند.  را می مرکز  بهتواها  ترکیب ن  نظر  عنوان  بیکاری در  و  تورم  های مختلف 

گذاران ها ابزاری را برای سیاست کنند. در نتیجه، حلقهگرفت که میزان زیان یکسانی را ایجاد می 

 های مختلف را ارزیابی و مقایسه کنند.  های مرتبط با موقعیت کنند تا زیان فراهم می 

نشان داده شده است. در    3در شکل    1340ه، سال  برای داده های شبیه سازی شد  ینمودار بولس

شکل هندسی   4.  دهدی را نشان م  ی کاریگذاری تورم و بهد  ) ستاره(    اهینقطه ساین شکل،  

که    ستی ابه گونه ا  ی کاریاز نر  تورم و ب  شبیه سازی شده  ی بینی در فضاپیش   نی انگیم   دیگر

  اه یشدن به نقطه س  کینزد  ای  دنیرس  ی. هد  اصلبه دست می دهدرا در آن فصل    انیکمینه ز

 ی بانک مرکز  انیکه ز  ییو تورم است جا  ی کاریگذاری شده همزمان باعداد هد    یعن)ستاره( ی

(( نشان 4/2و    2/5)  ی کاریبینی تورم و بپیش   نیانگیدایره )م  شکل،  3ا توجه به شکل  صفر است. ب

مرکز  دهدیم بانک  اول  فصل  اعمال س  ی در  بهره(  امثبرای  )  یی ها  استیبا  نر   کاهش  می ل 

بینی در  پیش   نیداشته باشد. نقطه مربع بهتر  ی خود را کمینه کند و عملکرد بهتر  انیز  توانست

بینی ده بار تکرار  مثلث با توجه به پیش (. نقطه  7/4و    1/6)   شکل مربع  یعنیاست  فصل دوم سال  
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  شیافزابر    میسوم، تصم  هیناحماندن در    . به عبارت دیگر،فصل سوم سال انتخاب شده است  ی برا

 یعنیدهد  بالا تر از فصل قبل را نشان می  ی کارینقطه تورم و ب  نیهر چند ا  ،ی کارینر  تورم و ب

از    ی کمتر از دوره قبل است و در فاصله کمتر   ی بانک مرکز   انی ز( اما  6/5  و  6/ 9)  شکل مثلث

به   گزاران  است یتا س  است  ی لیخود دل  ن یا  .(ردیگیکوچکتر قرار م   حلقه  ی )رو  ردیگی مرکز قرار م

اعمال کنند که   ی اقتصاد   طیمورد نظر خود را با توجه به شرا  ی ها  استیبینی و سپیش   ی گونه ا

باعث    استیبینی خود و اعمال سپ  در فصل چهارم با پیش   .می( برساهی)نقطه س  ی به نقطه مرکز

کمتر از سه   ی بانک مرکز  انیاما ز  رفته،بالاتر  نیز  تورم  سطح  و    ش ید سطح اشتغال افزانشومی

 (.  5/ 9و  3/5) شکل لوزی  یعنی  شود،دوره قبل 

 1340خروجی نرم افزار متلب برای سال   بولسی نمودار  (:3) شکل

 
 های پژوهشمنبع: یافته

،  1380، 1370،  1360، 1350  های سال   ی برا یبولس نمودار  استخراج و ی ساز هیشب جدول

 . است آورده شده  2 وستیپ  در 1400  و 1390
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 بینی برای اقتصاد ایران گذاری پیش مرحله چهارم: نتایج هدف 

توان نر  های تورم و  بیکاری در دو حالت داده های واقعی و به وضوح می 5و  4در شکل های   

شود داده های شبیه سازی شده را مشاهده کرد. آنچه که در داده های شبیه سازی شده دیده می 

درصد است. اگر نر  تورم همانند    6درصد و بیکاری    10گذاری شده  حرکت حول تورم هد  

بینی سیاست گذاران به گونه ای صورت می درصد باشد پیش   10زیر    1349تا    1340های  سال 

گذاری شده رسیده و در آن مسیر حرکت کند. چنانچه  درصد هد  10گیرد که به خط تورمی  

  1390تا    1388های  هر گونه اتفاقی باعث شود تورم بالاتر از نر  تورم هد  قرار گیرد، مانند سال 

اهد بود در جهت کاهش تورم و افزایش بیکاری عمل شود. این به دلیل  ،تصمیم به گونه ای خو

گذاری همزمان تورم و بیکاری با رویکرد متعادل را در پیش گرفته ایم که آن است که ما هد  

 نشان داده شد.  3در نمودار بولسی مانند شکل  

گذاری با مقایسه داده های واقعی و شبیه سازی شده می توان دید که اقتصاد در حالت اتخاذ هد  

همزمان تورم و بیکاری می تواند کنترل بیشتری بر نر  تورم و بیکاری داشته باشد و قطعاً عملکرد 

 سایر عوامل اقتصادی نیز متاثر از این اتخاذ، بهتر خواهد بود.    

.  دارند  رانیاقتصاد ابرای    ی سازه یشب  جیبهبود نتانشان دادن  در    ی نقش محور   یبولس   ی نمودارها

 شرح داده می شود.آن  جیو نتا  ریث اسازوکار ت نجایدر ا

هد     دیدنبا   ب٪ 10)تورم    همزماننقطه  پ%6  ی کاری،  نقاط  و  (، ی)رنگ  یفصل  ینیب ش ی ( 

( از نقطه مطلوب )بولد(  ی)نقاط رنگ  یفعل  تیفاصله وضع متوجه خواهند شد که    انگذارسیاست

نقطه زرد    د؟ برای مثالکنیم  جاد ی را ا  ی بانک مرکز  انیز  نیترکم  ی استیس  ر یچه مس؟  چقدر است

  .کند  ترک یاقتصاد را به هد  نزد  تواندیکاهش نر  بهره م  می دهد کهنشان    1340در فصل اول  

با انتخاب    انگذارسیاست  می کند.)فاصله از نقطه هد ( را محاسبه    انیتابع ز  یهر نقطه رنگ

  تورم  شیافزا  رغمیکه عل  1340در فصل سوم    ی)مثل نقطه آب  ندکیم  نهیرا کم  انیکه ز  ی ریمس

 .دننک  ی ریجلوگ هیرویاز نوسانات بمی توانند (، اردد ی کمتر  انیز ،ی کاریبو 

(، عدم  2جداول پیوست  بار تکرار در هر فصل )  10  ی سازه یبا شب  ی بولسی برای هر سال  نمودارها

 .پیشنهاد می دهند  جینتا نیانگیم هیرا بر پا بهینه ای  استیو س  می کنند تیر یرا مد تیقطع

تورم حول   شدهی سازه یشب   ی هادر داده نشان می دهند که     5  و  4های  شکل   ارایه شده در  جینتا

اقتصاد  و  دارند    دیکه نوسانات شد  یواقع   ی هابرخلا  داده ،  کندینوسان م٪6حول    ی کاریو ب  10٪

 .کندی منحرکت  یباثبات  ری در مس
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 1400-1340نرخ تورم واقعی و شبیه سازی شده: (: 4) شکل

 های پژوهشمنبع: یافته

 1400-1340سازی شده سال نرخ بیکاری واقعی و شبیه (:5) شکل

 های پژوهشمنبع: یافته

که تورم    1390– 1388مثل    ییهادر سالشود.  ها دیده می  واکنش هوشمند به تکانهدر نمودارها  

کاهش    ی )برا  هاییانتخاب سیاست گذار را به  سیاست  یبولس  ی نمودارها  رفت،یاز هد  فراتر م 
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هدا ب  یحت  د،نکیم   تیتورم(  موقت  طور  به  باشد.    شی افزا  ی کاریاگر   یر ی پذانعطا   نیایافته 

 .ه است داشت کنندهثبات یب ی ها واکنش  که غالباً است یواقع کرد یبرخلا  رو

 یسازه ی)فاصله از نقطه هد ( در شب   ان یمجموع ز  دهد ینشان منیز    ی بانک مرکز  ان یز  ی هاجدول 

 ی پول  ی مکرر راهبردها  ر ییتغ  ،یواقع  ی هادر داده   .است   یواقع  تیکمتر از وضع   ی ر یطور چشمگ به

با  یبولس ی . نمودارهااستکرده  جادیا یثباتینر  ارز( ب ی گذاربه هد  ینگی)مثلا از کنترل نقد

 ی سازکسارچه یبا    یبولس   ی نمودارها  .کندی م  ی رینوسانات جلوگ  نی از ا  دار،یچارچوب پا  ک یارائه  

ز  ها،ی نیبش یپ سیاست  انیتابع  به  دوگانه،  هد   م  انگذارو    نهیبه   ی رهایمسا  تند  کی کمک 

و اقتصاد را حول  د نیاجتناب نما  نه یمدت پرهزکوتاه  ی هااز واکنش  .کنند  ییرا شناسا  یاستیس

  دهدیوضوح نشان مبه   5و   4  ی هادر شکل  ی سازهی شب  جینتا.  کنند  تیاهدا  تورم و اشتغال تثب

 .کند  ی ریجلوگ  رانی اقتصاد ا ر یسال اخ 50 دیاز نوسانات شد توانستیم  کردیرو نیکه ا

  1340شود از سال ملاحظه می( 1)جدول  های سیاست پولی در ایران با مطالعه تاریخچه راهبرد 

تورم  نر   سال آن،    40  داده شده است.های سیاست پولی اتخاذ و تغییر  تا کنون، طیفی از راهبرد 

ناکارآمدی باشد و  دهد که میرقمی را نشان می  2 از آستانه تحمل تواند نشانه  تنها وقتی که 

راهبرد    . بانک مرکزی در این شرایطگیردکند، در اولویت اهدا  بانک مرکزی قرار می تجاوز می 

و تورم    بی ثباتی در اشتغال  ،هاعواقب این تغییر راهبرد   داده است .سیاست پولی خود را تغییر  

است.   سال  بوده  از  اگر  دیگری    1340لذا  مسیر  ایران  میاقتصاد  انتخاب  اتخاذ  را  یعنی  کرد 

آن را تغییر نمی داد؛ وضعیت به مراتب بهتری داشتیم.   1400بینی و تا سال  گذاری پیش هد  

و مسیر نر    1انتخاب نر  هد    در اینجا  بینیگذاری پیش منظور از هد  یادآوری می شود که  

نظر برسند. در این جا عخوب به های تورم و اشتغال خوب به  بینیای است که پیش گونهبه   2هد  

بیشینه  و  قیمت  تثبیت  هد   دو  مأموریت  تحقق  نحوه  بهترین  معنای  به  رسیدن   سازی نظر 

اشتغال است که به بهترین شکل تورم را حول هد  تورم و اشتغال را حول بیشینه سطح آن 

با    5و4دار های  این مطالب در نمو  و تابع زیان بانک مرکزی در کمینه خود باشد.  کندتثبیت می 

 درصد(.   6درصد و بیکاری  10خط قرمز نشان داده شده است ) تورم  

 

 
1. policy rate  
2. policy rate path 
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 جمع بندی و پیشنهادها .  6

هد     نیا با  راهبرد پژوهش  طی  مطالعه  شده  اتخاذ  و    6های   یبرا  یچارچوب  یطراحدهه 

  ی گذارهد   نهی در زم  ی متعدد   ی هاپژوهش شده است.  انجام    رانی بینی تورم در اپیش   ی گذارهد  

  ی و ساختار   ی فاقد الزامات نهاد  یفعل  طیدر شرا  رانیکه اقتصاد ا  دهندینشان م  ران یتورم در ا

بانک  گذاری مشخص باعث شده است که  و نبود هد    است  استیس  نیموفق ا  ی اجرا   ی لازم برا

گیری تورم مزمن و . این عوامل باعث شکلباشدمرکزی در تحقق اهدا  پولی اعلام شده موفق ن

ها،  های اجرا شده و ضعف این سیاست علاوه بر نوع سیاست  . در ایران،اند در اقتصاد ایران شده بالا

نیز عدم شفافیت سیاست و  نهادهای مسئول  پاسخگویی  عدم  پایبندی،  موجبات عدم  عدم  ها، 

تورم  کارایی سیاست  بیکاری  های کنترل  ایجاد کرده استو  بعد   .را در کشور  و  قبل  در دوره 

ب  60در    و  ،انقلاب به کرات  بانک مرکزی    ،خصوص در دوران جمهوری اسلامیه  سال گذشته 

انفعالی عمل کردن   .مجبور شده است راهبرد خود را تغییر دهد تا نظر بخش مالی را تامین کند

 به اقتصاد ایران زیان وارد کرده است. ای   تا اندازه نیز بانک مرکزی 

تواند تورم و بیکاری را در ایران بهبود بینی می گذاری پیش هد  آیا  پاسخ به این سوال مقاله که  

با    سازی تورم و بیکاری، همراه با تکرارهای متعددشبیه   بله است. در واقع، با استفاده از  بخشد؟

تری از وضعیت اقتصادی و رفتار این متغیرهای ، به تحلیل دقیق های تصادفیاستفاده از قانون داده 

گذاری های موثری را برای سیاستگیری ها نتیجه سازی . این شبیهرسیدیم  ایراندر اقتصاد    کلیدی 

عملکرد اقتصاد  همچنین سوال دوم این بود که  آورند.های اقتصادی به ارمغان می گیری و تصمیم 

در اینجا    تواند از عملکرد واقعی تاریخی آن بهتر باشد؟ ایران در صورت استفاده از این راهبرد، می

بینی برای اقتصاد  گذاری پیش اجرای هد    سخ مثبت است. نتایج نشان داد که در صورت  نیز پا

به اهدا     یابیکه  دست  دهدینشان مپیدا خواهد کرد. این نتیجه    کاهش، زیان بانک مرکزی  ایران

 یکامل برا   اراتیاخت  ی بانک مرکز ه  ک  مشروط بر آن،  است  ریپذامکان  6%  ی کاریو ب10%تورم  

اصلاحات  و    ،یمال  ی وپول  ی هااستی س  نیکامل ب  یهماهنگ د،  داشته باش  نهیبه  ی هااست یس  ی اجرا

طور به  یانتظارات تورمو    کنترل شوند  یو داخل  یخارج   ی هاتکانه ،دوجود داشته باش  ی ساختار

  ند.شو تیریموثر مد
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 یهدفگذار  راهنمایی برای عنوان    به  تواندی  م  ،یاستی و س  ی نظر  ی ها  پژوهش با پرکردن شکا   نیا

 براین اساس می توان سیاست های زیر را پیشنهاد کرد: عمل کند. در کشور   تورم 

  ک یتورم + اشتغال( در    یب ی ترک  کردیاتخاذ روبینی )  پیش   ی گذارهد    لوتیپا  ی اجرا •

 .  ی دیکل ی رهایبر متغ  قی ساله( با نظارت دق 2مشخص )مثلا   یبازه زمان

کاهش    ی برا  یاسلام  ی به مجل  شورا  ی بانک مرکز  یات یقانون استقلال عمل  شنهادیپ •

 مدت.   کوتاه یاس ی مداخلات س

 

 :  1پیوست 

 ی در ایرانکار ی همزمان تورم و ب یگذار هدف ر شده د یساز ه یو شب یواقع  یهاداده 

  ی کاری همزمان تورم و ب  ی گذارهد  ر  شده د  ی سازهیو شب  یواقع  ی هاداده   ی اسهیمقا  لیدر تحل 

است که به شرح   ی از عوامل متعدد   ی ناش  ی بانک مرکز  انیز  زانی تفاوت در م  ران،یاقتصاد ا  ی برا

 :است حیقابل توض  ریز

پا  ی سازه یشب  ی هاالگو  بر  هماهنگ  یآلده یا  مفروضات  هیمعمولاً  س  یمانند   نبود   ،یاستیکامل 

باعث    مفروضات  نی. اشوندیم  یطراح  ی عوامل اقتصاد  ییو انتظارات عقلا رمنتظرهی غ  ی هاتکانه

مرکزمی بانک  شب  ی شود  س  ی سازهی در  محدود  نهیبه   ی هااستیبتواند  بدون   یواقع  ی هات یرا 

اجرا    ری تاخ  نند)ما قطع  ایدر  اعمال کنتیعدم  دادهد.  (  مقابل،  تکانه  یواقع   ی هادر    یهاشامل 

)مانند    ی نهاد  ی هاو اصطکاک   یقی نفت(، انتظارات تطب   متینوسانات ق  ها،م ی)مثل تحر  یخارج

 .دهندی م شی ( هستند که انحرا  از اهدا  را افزایبوروکراس

مال  یپول  ی هااستیشود سمعمولاً فرض می  ،ی سازه یدر شب تعارض   یو  و    ن یب  یهمسو هستند 

 ران،ی که در اقتصاد ا  یو کنترل تورم( وجود ندارد. در حال  ی اهدا  مختلف )مانند رشد اقتصاد

 یهااست ی( منجر به سی )مثل دولت و بانک مرکز  ی تیحاکم  ی نهادها  ن یممکن است تضاد منافع ب

 . شود گار ناساز

الگود اقتصاد  ،ی سازه یشب  ی هار  بنگاه  ی عوامل  و  به )خانوارها  عقلاها(  رفتار    ییصورت  کامل 

 ،ییرعقلا ی غ  ی رفتارها  ت،ی. اما در واقعدهندیواکنش نشان م  هااست یبه سو بلافاصله    کنندیم

  ش را کاه  هااستیس  ی ممکن است اثرگذار  هااست یو عدم اعتماد به س  یروانشناخت  ی های ریسوگ

 .دهد
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تکانه   ی واقع  ی هاداده  همه   ینیبش ی پ  رقابلیغ  ی ها شامل  تحر19-دیکوو  ی ریگ)مانند   یهامی، 

 ن ی. اشوندیدر نظر گرفته نم  ی سازه یشب  ی ها( است که در الگویاعتراضات اجتماع   ای  یالمللنیب

 .کنندیم دیرا تشد  ی کاریها انحرا  از اهدا  تورم و بتکانه

 ،یررسمیاقتصاد )مانند بخش غ   یذات  ی های دگی چیمعمولاً پ   ی اقتصاد  ی هاالگوباید توجه داشت  

در    یعوامل سهم قابل توجه  نیا  ران،ی. در اقتصاد ارندیگی م  دهیقاچاق کالا( را ناد  ای  یاقتصاد دلال

 .دارند ی کاری تورم و ب نییتع

 هی)بر پا  نهیبه  استیبا س  ی سازه یشب  ی در الگو  ی فرض شده است که بانک مرکز  ل،یتحل   نیدر ا

انحرا  از اهدا     ،یواقع   ی هااما در داده   کند،یعمل م(  6%  ی کاریو ب   10%با اهدا  تورم    انیتابع ز

 .است  نهیربهی و رفتار غ ی نهاد ی ها ت یها، محدوداز تکانه  یناش

بینی و میزان زیان بانک  گذاری پیشسازی شده با توجه به هدفداده های واقعی و شبیه (:1پ )جدول 

 مرکزی 

 سال 
تورم  

 واقعی 

تورم  

بینی پیش

 شده

بیکاری  

 واقعی 

 بیکاری

 بینی شدهپیش

گذاری  هد 

 تورم 

گذاری  هد 

 بیکاری

میزان  

 زیان

داده های  

 واقعی 

میزان  

زیان داده  

های شبیه 

سازی  

 شده

1340 6 /1 2 /3 1 /3 2 /6 10 6 79 3 /46 

1341 9 /0 8 /1 5 /3 7 10 6 1 /89 2 /68 

1342 1 2 7 /3 4 /7 10 6 3 /86 66 

1343 5 /4 9 8 /3 6 /7 10 6 1 /35 6 /3 

1344 3 /0 3 /0 9 /3 9 /3 10 6 5 /98 5 /98 

1345 8 /0 6 /1 4 8 10 6 6 /88 6 /74 

1346 8 /0 6 /1 9 /3 8 /7 10 6 1 /89 8 /73 

1347 5 /1 3 9 /3 8 /7 10 6 7 /76 2 /52 

1348 6 /3 2 /7 9 /3 8 /7 10 6 4 /45 1 /11 

1349 5 /1 3 8 /3 6 /7 10 6 1 /77 6 /51 

1350 5 /5 11 7 /3 4 /7 10 6 5 /25 3 

1351 3 /6 6 /12 5 /3 7 10 6 9 /19 8 /7 

1352 2 /11 2 /11 4 /3 4 /3 10 6 2 /8 2 /8 
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1353 5 /15 3 /10 6 /8 7 /5 10 6 37 2 /0 

1354 9 /9 9 /9 4 /9 4 /9 10 6 6 /11 6 /11 

1355 6 /16 2 /9 2 /10 7 /5 10 6 2 /61 7 /0 

1356 1 /25 5 /10 6 /10 4 /4 10 6 2 /249 7 /2 

1357 10 7 /16 11 3 /18 10 6 25 6 /196 

1358 4 /11 5 /9 4 /11 5 /9 10 6 1 /31 5 /12 

1359 5 /23 8 /7 8 /11 9 /3 10 6 9 /215 9 

1360 8 /22 6 /7 12 4 10 6 8 /199 8 /9 

1361 2 /19 7 /8 3 /12 6 /5 10 6 3 /124 8 /1 

1362 8 /14 3 /12 7 /12 6 /10 10 6 9 /67 5 /26 

1363 4 /10 4 /10 1 /13 1 /13 10 6 6 /50 6 /50 

1364 9 /6 9 /6 6 /13 6 /13 10 6 4 /67 4 /67 

1365 7 /23 9 /7 2 /14 7 /4 10 6 9 /254 6 

1366 7 /27 9 /6 13 3 /3 10 6 3 /362 17 

1367 9 /28 8 4 /14 4 10 6 8 /427 9 /7 

1368 4 /17 1 /12 4 /14 10 10 6 3 /125 3 /20 

1369 9 1 /3 14 9 /4 10 6 65 6 /48 

1370 7 /20 2 /7 4 /13 7 /4 10 6 3 /169 7 /9 

1371 4 /24 5 /8 4 /11 4 10 6 5 /236 5 /6 

1372 9 /22 8 5 /10 6 /3 10 6 7 /186 7 /9 

1373 2 /35 1 /7 10 /1 2 10 6 9 /651 1 /24 

1374 4 /49 10 6 /9 9 /1 10 6 3 /1565 5 /16 

1375 2 /23 2 /6 1 /9 4 /2 10 6 9 /183 8 /26 

1376 3 /17 7 1 /13 3 /5 10 6 7 /103 7 /9 

1377 1 /18 3 /7 5 /12 5 10 6 9 /107 2 /8 

1378 1 /20 1 /8 5 /13 4 /5 10 6 3 /158 9 /3 

1379 6 /12 9 /7 3 /14 9 10 6 7 /75 3 /13 

1380 4 /11 6 /3 2 /14 5 /4 10 6 2 /69 5 /43 

1381 8 /15 9 /9 8 /12 1 /8 10 6 9 /79 2 /4 

1382 6 /15 8 /9 8 /11 4 /7 10 6 65 1 /2 

1383 2 /15 6 /9 3 /10 5 /6 10 6 5 /45 4 /0 

1384 4 /10 5 /10 5 /11 6 /11 10 6 4 /30 8 /31 

1385 9 /11 12 3 /11 4 /11 10 6 7 /31 4 /33 

1386 4 /18 3 /9 5 /10 3 /5 10 6 8 /90 1 
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 های پژوهشمنبع: یافته

 

 

 

 

1387 4 /25 6 /8 4 /10 5 /3 10 6 5 /256 3 /8 

1388 8 /10 9 /10 9 /11 12 10 6 5 /35 1 /37 

1389 4 /12 4 /12 5 /13 5 /13 10 6 62 62 

1390 5 /21 5 /21 3 /12 3 /12 10 6 9 /171 9 /171 

1391 5 /30 6 /7 2 /12 1 /3 10 6 7 /458 3 /14 

1392 7 /34 7 /8 4 /10 6 /2 10 6 5 /629 3 /13 

1393 6 /15 8 /7 6 /10 3 /5 10 6 5 /52 3 /5 

1394 9 /11 1 /15 11 9 /13 10 6 6 /28 4 /88 

1395 9 4 /11 4 /12 7 /15 10 6 42 96 

1396 6 /9 2 /12 9 /11 1 /15 10 6 35 8 /86 

1397 2 /31 9 /9 12 8 /3 10 6 4 /485 9 /4 

1398 2 /41 4 /10 7 /10 7 /2 10 6 5 /995 11 

1399 4 /36 4 /15 6 /9 1 /4 10 6 9 /709 5 /32 

1400 7 /34 6 /14 2 /9 5 /7 10 6 3 /620 8 /23 
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 :2پیوست 
 1350بینی تورم و بیکاری و میزان زیان بانک مرکزی برای سال پیش (:2پ )جدول 

 های پژوهشمنبع: یافته
 

 

 فصل هد  متغیر  سال
تکرار  

1 

تکرار  

2 

تکرار  

3 

تکرار  

4 

تکرار  

5 

تکرار  

6 

تکرار  

7 

تکرار  

8 

تکرار  

9 

تکرار  

10 

1350 

 10 تورم

 92/11 87/10 21/10 22/10 94/10 59/10 25/10 86/8 73/11 91/11 1فصل 

 31/11 37/10 49/10 04/10 18/10 30/11 09/12 90/9 74/11 88/10 2فصل 

 96/10 87/10 92/11 09/12 44/10 51/10 26/12 51/12 89/9 15/13 3فصل 

 36/9 66/9 91/10 63/11 17/12 56/10 71/10 35/9 17/10 43/11 4فصل 

 6 بیکاری 

 12/7 28/8 53/5 77/7 42/8 38/7 71/5 56/8 29/8 95/7 1فصل 

 90/5 41/6 31/6 8 25/6 07/6 20/7 36/7 24/10 26/8 2فصل 

 54/5 79/9 78/8 67/7 13/6 68/8 84/8 33/6 47/8 21/6 3فصل 

 88/6 63/8 26/6 06/8 32/7 52/6 86/7 32/7 32/5 99/7 4فصل 

نتیجه 

شبیه 

 سازی 

 بینیپیش 9/10 تورم

  4/7 بیکاری 

 

1 L 2 L 3 L 4 L 5 L 6 L 7 L 8  L  9 L  10 L A 

45/7 24/8 84/7 15/0 26/2 74/6 18/3 33/0 95/5 96/4 71/4 

89/5 21 87/1 83/5 70/1 09/0 04/4 34/0 30/0 72/1 28/4 

99/9 11/6 42/6 17/13 45/7 21/0 22/7 47/11 19/15 14/1 84/7 

02/6 49/0 16/2 94/3 58/0 47/6 92/6 89/0 03/7 18/1 57/3 

 تابع زیان
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 1350خروجی نرم افزار متلب برای سال   بولسینمودارهای  (:1پ) شکل

 های پژوهش منبع: یافته
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 1360بینی تورم و بیکاری و میزان زیان بانک مرکزی برای سال پیش(: 3پ )جدول 

 های پژوهشمنبع: یافته

 
 
 
 

 فصل هدف متغیر سال 
تکرار  

1 

تکرار  

2 

تکرار  

3 

تکرار  

4 

تکرار  

5 

 تکرار 

 6 

تکرار  

7 

تکرار  

8 

تکرار  

9 

تکرار  

10 

1360 

 10 تورم 

 8/ 14 6/ 08 7/ 67 7/ 16 8/ 86 8 8/ 65 7/ 25 7/ 27 7/ 98 1فصل 

 7/ 32 5/ 84 5/ 92 8/ 77 9/ 14 6/ 02 6/ 09 7/ 91 6/ 96 6/ 73 2فصل 

 9/ 14 6/ 45 7/ 93 9/ 42 5/ 17 7/ 09 9/ 11 7/ 17 8/ 95 9/ 99 3فصل 

 9/ 13 7/ 67 7/ 37 6/ 18 6/ 51 8/ 38 6/ 39 8/ 16 8/ 55 8/ 57 4فصل 

 6 بیکاری

 5/ 28 3/ 73 4/ 03 3/ 29 4/ 52 4/ 56 2/ 99 5/ 08 2/ 46 3/ 23 1فصل 

 4/ 09 2/ 69 3/ 71 5/ 73 1/ 80 3/ 51 3/ 45 5/ 49 2/ 86 3/ 95 2فصل 

 4/ 72 5/ 23 3/ 51 4/ 57 4/ 49 2/ 49 3/ 41 4/ 93 4/ 04 4/ 91 3فصل 

 4/ 58 4/ 49 4/ 46 4/ 71 4/ 14 3/ 93 3/ 84 4/ 84 3/ 14 3 4فصل 

نتیجه 

شبیه 

 سازی 

 بینیپیش 7/ 6 تورم 

  4 بیکاری

 

1 L 2 L 3 L 4 L 5 L 6 L 7 L 8  L  9 L  10 L A 

75 /11 02 /20 43 /8 83 /10 03 /6 49 /3 41 /15 32 /9 51 /20 98 /3 98 /10 

87 /14 15 /19 63 /4 82 /21 06 /22 37 /18 59 /1 87 /21 29 /28 80 /10 35 /16 

18 /1 92 /4 15 /9 51 /7 71 /20 60 /25 37 /2 48 /10 15 /13 39 /2 75 /9 

01 /11 26 /10 70 /4 67 /17 89 /6 68 /15 26 /16 26 /9 67 /7 78 /2 22 /10 

 تابع زیان 
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    1360خروجی نرم افزار متلب برای سال   بولسینمودارهای (: .2پ) شکل

 های پژوهشمنبع: یافته
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 1370بینی تورم و بیکاری و میزان زیان بانک مرکزی برای سال پیش  (:4پ)جدول 
 های پژوهشمنبع: یافته

 

 

 فصل هدف متغیر سال 
تکرار  

1 

تکرار  

2 

تکرار  

3 

تکرار  

4 

تکرار  

5 

 تکرار 

 6 

تکرار  

7 

تکرار  

8 

تکرار  

9 

تکرار  

10 

1370 

 10 تورم 

 6/ 52 6/ 95 7/ 04 3/ 17 6/ 18 6/ 12 6/ 06 7/ 79 6/ 65 8/ 62 1فصل 

 7/ 81 8/ 99 6/ 42 6/ 29 8/ 89 7/ 17 7 7/ 15 7/ 11 6/ 84 2فصل 

 7/ 26 6/ 94 6/ 94 7/ 92 6/ 67 7/ 62 6/ 90 6/ 37 7/ 07 7/ 08 3فصل 

 6/ 25 7/ 45 6/ 73 5/ 53 6/ 49 7/ 78 7/ 28 7/ 11 6/ 06 7/ 57 4فصل 

 6 بیکاری

 5/ 82 6/ 65 4/ 96 4/ 13 5/ 25 6/ 48 5/ 86 4/ 18 4/ 02 4/ 49 1فصل 

 6/ 26 3/ 85 3/ 85 4 4/ 33 4/ 58 4/ 28 5/ 38 4/ 67 3/ 52 2فصل 

 6/ 68 4/ 45 6/ 06 6/ 14 5/ 88 3/ 31 6/ 67 3/ 74 5/ 33 3/ 33 3فصل 

 4/ 55 3/ 30 3/ 51 6/ 06 4/ 59 3/ 19 4/ 21 2/ 95 5/ 43 4/ 12 4فصل 

نتیجه 

 شبیه سازی 

 بینیپیش 7/ 6 تورم 

  4 بیکاری

 

1 L 2 L 3 L 4 L 5 L 6 L 7 L 8  L  9 L  10 L A 

16 /4 18 /15 19 /8 53 /15 29 /15 18 /15 83 /6 87 /9 74 /9 14 /12 21 /11 

17 /16 15 /10 49 /8 93 /11 02 /10 02 /4 74 /17 46 /17 61 /5 85 /4 64 /10 

66 /15 02 /9 33 /18 04 /10 87 /12 04 /11 33 /4 37 /9 73 /11 74 /7 02 /11 

44 /9 82 /15 67 /17 62 /10 84 /12 28 /14 94 /19 90 /16 38 /9 15 /16 30 /14 

 تابع زیان 



 

 43                                  رانیدر اقتصاد ا ی کاریتورم و ب ین یبشیپ ی گذارراهبرد هد  ی ساز هیو شب لیتحل
 

 

 1370خروجی نرم افزار متلب برای سال    بولسینمودارهای (:  3پ) شکل

 های پژوهشمنبع: یافته 

 

 

 

 



 44                                              رانی در اقتصاد ا یکاریتورم و ب ینیبش یپ یگذار راهبرد هد  یسازهیو شب لیتحل 
 

 

 
 

 1380بینی تورم و بیکاری و میزان زیان بانک مرکزی برای سال پیش(: 5پ )جدول 

 های پژوهشمنبع: یافته 

 

 

 

 

 فصل هدف متغیر سال 
تکرار  

1 

تکرار  

2 

تکرار  

3 

تکرار  

4 

تکرار  

5 

 تکرار 

 6 

تکرار  

7 

تکرار  

8 

تکرار  

9 

تکرار  

10 

1380 

 10 تورم 

 2/ 06 2/ 92 2/ 59 4/ 23 3/ 01 2/ 63 4/ 33 3/ 09 4/ 69 2/ 37 1فصل 

 2/ 55 3/ 38 5/ 49 1/ 67 1 3/ 47 4/ 08 2/ 87 3/ 93 4/ 85 2فصل 

 5/ 85 3/ 11 4/ 77 4/ 33 3/ 89 2/ 69 3/ 03 2/ 75 4/ 56 1/ 93 3فصل 

 4/ 07 4/ 40 3/ 29 2/ 47 4/ 23 2 3/ 19 2/ 76 4/ 34 3/ 36 4فصل 

 6 بیکاری

 4/ 35 4/ 14 4/ 24 5/ 17 4/ 33 3/ 16 3/ 45 5/ 90 4/ 24 2/ 47 1فصل 

 3/ 01 4/ 92 5/ 51 5/ 33 3/ 93 3/ 62 5/ 81 6/ 42 5/ 81 4/ 96 2فصل 

 5/ 38 5/ 79 4/ 20 3/ 65 5/ 11 4/ 06 4/ 04 6/ 34 3/ 99 4/ 97 3فصل 

 5/ 11 5/ 32 3/ 46 4/ 49 3/ 70 3/ 77 4/ 50 5/ 05 3/ 46 4/ 44 4فصل 

نتیجه 

شبیه 

 سازی 

 بینیپیش 3/ 4 تورم 

  4/ 5 بیکاری

 

1 L 2 L 3 L 4 L 5 L 6 L 7 L 8  L  9 L  10 L A 

67 /70 22 /31 75 /47 63 /38 41 /62 63 /51 98 /33 58 62 /53 80 /65 37 /51 

63 /27 85 /36 07 /51 07 /35 30 /48 27 /85 73 /69 55 /20 05 /45 43 /64 39 /48 

18 /66 59 /33 69 /52 35 /52 25 /57 05 /38 69 /37 56 /30 46 /47 62 /17 34 /43 

56 /46 49 /38 24 /53 51 /48 97 /68 53 /38 02 /59 38 /51 82 /31 87 /35 24 /47 

 تابع زیان 



 

 45                                  رانیدر اقتصاد ا ی کاریتورم و ب ین یبشیپ ی گذارراهبرد هد  ی ساز هیو شب لیتحل
 

 

  1380خروجی نرم افزار متلب برای سال    بولسینمودارهای (: 4پ ) شکل

 های پژوهشمنبع: یافته
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 1390بینی تورم و بیکاری و میزان زیان بانک مرکزی برای سال پیش (:6)پ  جدول

 های پژوهشیافتهمنبع: 

 

 
 

 9تکرار  8تکرار  7تکرار  6تکرار  5تکرار  4تکرار  3تکرار  2تکرار  1تکرار  فصل هدف متغیر سال 
تکرار  

10 

1390 

 10 تورم 

 60/19 23/23 52/19 65/22 79/22 62/20 74/22 21 42/21 86/22 1فصل 

 49/21 44/20 67/21 87/19 36/23 22 44/21 84/22 29/22 62/21 2فصل 

 33/21 20 59/22 91/19 91/21 66/20 73/21 61/21 21/21 46/21 3فصل 

 62/20 84/21 76/20 94/20 19/21 51/21 89/20 62/20 55/22 62/22 4فصل 

 6 بیکاری

 16/13 69/12 01/13 99/12 29/11 82/10 74/12 35/13 92/10 16/13 1فصل 

 67/12 41/11 55/11 12/14 42/11 79/13 38/11 51/12 61/9 47/12 2فصل 

 23/11 06/11 99/11 78/12 37/12 55/12 80/11 12/11 15/12 91/9 3فصل 

 48/11 04/10 39/13 15/14 07/12 03/12 47/12 89/11 22/12 43/14 4فصل 

نتیجه 

شبیه 

 سازی 

 بینیپیش 21/ 5 تورم 

  12/ 2 بیکاری

 

1 L 2 L 3 L 4 L 5 L 6 L 7 L 8  L  9 L  10 L A 

63/216 52/154 18/175 84/207 02/136 70/191 98/208 70/139 89/219 53/143 41/179 

95/176 19/164 19/207 82/159 91/204 09/208 68/163 06/167 29/138 55/176 68/176 

59/146 49/163 05/161 21/171 61/156 44/182 38/144 58/194 58/125 63/155 16/160 

44/230 28/196 49/147 66/160 69/168 24/162 15/186 34/170 64/156 95/142 19/172 

 تابع زیان



 

 47                                  رانیدر اقتصاد ا ی کاریتورم و ب ین یبشیپ ی گذارراهبرد هد  ی ساز هیو شب لیتحل
 

 

  1390خروجی نرم افزار متلب برای سال    بولسینمودارهای  (:5پ ) شکل

 های پژوهشمنبع: یافته
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 1400بینی تورم و بیکاری و میزان زیان بانک مرکزی برای سال (: پیش7جدول )پ

پژوهشهای منبع: یافته

 فصل هدف متغیر سال 
تکرار  

1 

تکرار  

2 

تکرار  

3 

تکرار  

4 

تکرار  

5 

تکرار  

6 

تکرار  

7 

تکرار  

8 

تکرار  

9 

تکرار  

10 

1400 

 10 تورم 

 14/ 44 14/ 85 16/ 99 15/ 31 16/ 25 13/ 65 16/ 64 14/ 83 15/ 50 14/ 37 1فصل 

 15/ 58 16/ 06 16/ 13 15/ 15 14/ 42 13/ 61 13/ 50 12/ 19 12/ 95 14/ 61 2فصل 

 15/ 14 14/ 86 15/ 26 14/ 26 14/ 91 14/ 52 14/ 34 14/ 86 16/ 14 15/ 69 3فصل 

 14/ 67 13/ 12 15/ 95 13/ 29 15/ 15 12/ 68 13/ 95 14/ 57 14/ 26 13/ 79 4فصل 

 6 بیکاری

 8/ 48 7/ 95 9/ 95 7/ 86 7/ 03 7/ 69 6/ 39 5/ 34 6/ 57 6/ 76 1فصل 

 5/ 50 7/ 12 6/ 95 5/ 62 6/ 83 8/ 04 5/ 64 8/ 07 10/ 45 8/ 05 2فصل 

 8/ 32 9/ 31 7/ 45 6/ 79 9/ 17 7/ 29 6/ 31 8/ 64 7/ 08 7/ 09 3فصل 

 7/ 76 6/ 22 8/ 94 7/ 01 7/ 14 6/ 44 6/ 95 8/ 19 8/ 95 8/ 26 4فصل 

نتیجه 

شبیه 

 سازی 

 بینیپیش 14/ 7 تورم 

  7/ 5 بیکاری

 

1 L 2 L 3 L 4 L 5 L 6 L 7 L 8  L  9 L  10 L A 

65 /19 58 /30 80 /23 23 /44 24 /16 09 /40 70 /31 56 /61 34 /27 90 /25 11 /32 

53 /25 48 /28 98 /8 44 /12 24 /17 28 /20 66 /26 42 /38 02 /38 49 /34 05 /25 

58 /33 97 /41 56 /30 94 /18 11 /22 19 /34 75 /18 76 /29 61 /34 81 /31 63 /29 

50 /19 83 /26 71 /25 92 /15 38 /7 81 /27 85 /11 15 /44 78 /9 92 /24 38 /21 

 تابع زیان 



 49                                              رانی در اقتصاد ا یکاریتورم و ب ینیبش یپ یگذار راهبرد هد  یسازهیو شب لیتحل 
 

 

 
 

1400خروجی نرم افزار متلب برای سال    بولسی(: نمودارهای 6)پ  شکل  

های پژوهشمنبع: یافته  
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