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The aim of this study was to identify the factors affecting the liquidity risk of a 

bank. Liquidity risk arises from a bank's inability to pay debts on time, fulfill 

obligations, or expand its portfolio of high-yielding assets at a reasonable cost. In 

other words, when a bank does not have sufficient liquidity, it is unable to quickly 

and at a reasonable cost obtain sufficient funds by increasing debts or converting 

assets, which will affect the bank's profitability. In this study, statistical data of 12 

banks listed on the Tehran Stock Exchange in the period 2011-2023 and the panel 

smooth transition regression model were used. The results of this study indicate the 

existence of a nonlinear relationship between financial and economic variables and 

liquidity risk. The transition variable selected in this study was credit risk, which 

has a high impact on liquidity risk and bank liquidity management policies. The 

results also showed that the variables of the ratio of cash assets to total assets, bank 

size, return on assets and economic growth have a negative impact on liquidity risk, 

and the variables of the inflation rate, deposit mix ratio, total debt to total assets 

ratio and short-term deposits to long-term deposits ratio have a positive impact on 

liquidity risk. 
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 چکیده:
های اثر گذار بر ریسک نقدینگی بانک بود. ریسک نقدینگی ناشی از ناتوانی یک بانک هد  این مطالعه شناسایی مولفه

ای متعار  است.  های پر بازده با هزینه توانایی گسترش سبد داراییها، ایفای تعهدات و یا عدم  در پرداخت به موقع بدهی

ای معقول وجوه  به عبارت دیگر، هنگامی که یک بانک از نقدینگی کافی برخوردار نباشد قادر نیست به سرعت و با هزینه 

بانک تاثیر خواهد گذاشت. در  دست آورد که این ناتوانایی بر سودآوری  ها به ها و یا تبدیل داراییکافی را با افزایش بدهی

و مدل   1402-1390بانک پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی    12این مطالعه از اطلاعات آماری  

رگرسیون انتقال ملایم پنلی استفاده شد. نتایج بدست آمده از این مطالعه بیانگر وجود رابطه غیرخطی بین متغیرهای 

ریسک نقدینگی بوده است. متغیر گذار یا انتقال انتخاب شده در این مطالعه ریسک اعتباری بوده که  مالی و اقتصادی با  

نسبت  های مدیریت نقدینگی بانک دارد. همچنین نتایج نشان داد متغیرهای  اثر بالایی بر ریسک نقدینگی و سیاست

داراییدارایی به کل  نقد  داراییهای  بازده  بانک،  اندازه  رشها،  و  و  ها  داشته  نقدینگی  ریسک  بر  منفی  اثر  اقتصادی  د 

های مدت به سسرده های کوتاهها، نسبت کل بدهی به کل دارایی و نسبت سسردهمتغیرهای نر  تورم، نسبت ترکیب سسرده

 بلندمدت اثر مثبتی بر ریسک نقدینگی دارند.  
 

 JEL: A33 ،E34 ،O55 ،K44طبقه بندی 

ملایمهای مالی، سیستم بانکی، رگرسیون انتقال ریسک نقدینگی، ریسک اعتباری، نسبت :هاکلید واژه

 
 این مقاله مستخرج از رساله دکتری بوده است. . 1
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 مقدمه . 1
بااهمیت از  با سازمانآید. بانکهای اقتصادی به شمار میترین فعالیتبانکداری یکی  دهی و ها 

دریافت  پرداختهدایت  و  و موجب گسترش ها میها  کنند  تسهیل  را  بازرگانی  مبادلات  توانند 

ها در اقتصاد  مهم بانک(. نقش  1395بازارها و رشد و شکوفایی اقتصاد شوند )مهرآرا و بهلولوند،  

های مفید یا قرض دادن آن به افراد  گذاری ها و استفاده از آن در سرمایهایجاد اندوخته از سسرده 

 (.  2025و همکاران،  1چن گذاری است )مختلف برای اهدا  سرمایه

انتقال مناسب منابع مالی مازاد پ  -از آنجایی که رشد و توسعه اقتصادی هر کشور مستلزم 

گذاران است، وجود یک بازار مالی کارآمد و گسترده که در آن منابع مالی اندازکنندگان به سرمایه

 (. 1397گذاری سوق داده شود، بسیار حیاتی است )عینی، های سرمایه به بهترین موقعیت

های مختلف دنیا  های اخیر، همزمان با تخصیص حجم عظیم منابع مالی از طریق بانکدر سال 

های موفق به دلایل  ایم. بانکها بودههای متعدد بانک ها و حتی ورشکستگیها، زیانرانشاهد بح 

های نر  بهره، تورم، ارز و یا بازپرداخت نشدن های ناشی از نوسانمختلفی از قبیل خطر یا هزینه

ولین  های اجتماعی و پنهان، مسئ اند. بحرانرو شدههای متعددی روبهتسهیلات پرداختی، با بحران 

های مالی را بر آن داشته است تا مدیریت ریسک نهادهای  و نهادهای نظارتی و اجرایی سیستم

تری مورد توجه قرار دهند )رحیمیان و  ها را با جدیت بیشتر و کارشناسانهمالی، به خصوص بانک 

 (. بنابراین سیستم بانکی نیازمند شناسایی منابع عدم ثبات بانکی است. 1390ابراهیمی، 

بانک عبارت دیگر،  )آمینی به  مالی هستند  بر  2017و همکاران،    2ها در معرض چند ریسک   .)

های مالی شامل تغییر در برداشت ناگهانی ( ریسک2011)  3اساس تحقیقات سچتی و شونهولز 

وام سسرده  پرداخت  عدم  نقدینگی(،  )ریسک  بانکی  وامهای  توسط  مقرر  زمان  در  گیرندگان ها 

ها )ریسک  ، تغییر نر  بهره )ریسک نر  بهره( و خطای سیستم کامسیوتری بانک)ریسک اعتباری(

های  ها، ریسک نقدینگی و اعتباری نه تنها مهمترین ریسک عملیاتی( است. در میان این ریسک

گذارند )آمینی  ها تأثیر میبانکی هستند، بلکه آنها به صورت مستقیم بر خطاها و عدم ثبات بانک

 (.  2017و همکاران، 
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ها با آن روبرو هستند و مدیریت  هایی است که بانکترین ریسک ریسک نقدینگی، یکی از متداول

گذاری، با استفاده از مقادیر  های سرمایهصحیح نقدینگی به منظور جلوگیری از هدر رفت فرصت

سرمایه برای  مازاد  بیشتر،  نقدینگی  بازدهی  منظور کسب  به  جدید  تسهیلات  اعطای  و  گذاری 

 (. 2015،  1مادگی برای رویارویی با شرایط بحرانی و کسری منابع نقدی ضروری است )آمی هود آ

را می نقدینگی  نقدینگی ریسک  بانک( و ریسک  نقدینگی )طر  بدهی  به ریسک  دارایی    توان 

 بانک تقسیم نمود. ریسک نقدینگی طر  دارایی امکان در معرض زیان قرارگرفتن بانک است،

که فروش دارایی بانک به لحار حجم و اندازه در قیمت جاری بازار غیر ممکن خواه از بابت آن 

ظرفیت نقدینگی بازار دچار افت شدید شده باشد. الزام به فروش در شرایط افت و رکود    باشد یا

های هنگفتی به بانک وارد نماید. ریسک تأمین نقدینگی در طر  بدهی  زیان  بازار ممکن است

زیان قرار گرفتن بانک است، در شرایطی که بانک از تأمین وجوه نقد   رض بانک به معنای در مع 

های تواند منشأ گرفتاری بانک در تأمین نقدینگی مورد نیاز می  مورد نیاز خود ناتوان باشد. ناتوانی

ای، خروج  گذاری حاشیهتجهیز و تخصیص منابع با نر   فراوانی برای بانک باشد. مشکلاتی مانند

ای، و سرانجام عدم امکان تمدید  نیازهای وثیقه  و سرمایه از بانک، تطابق بانک با  هاسود سسرده 

ها به شمار آورد. این مشکلات ممکن گرفتاری   توان از اینگونههای بانک را میها و بدهیسسرده 

نقد کردن دارایی به  را مجبور  مالی  و است مؤسسه  نموده  نقدپذیری   ها  این صورت ریسک  در 

در بانک را در شرایطی   دارایی و ریسک تأمین وجوه نقد توسط بانک به طور مشترک و همزمان

زدن های بسیار پایین شود )به اصطلاح آتش ها به قیمتقرار خواهد داد که مجبور به فروش دارایی

ها اییدار  3بانک بالا باشد، فروش اجباری   2ها(. در چنین وضعیتی اگر نسبت اهرمی پورتفوی دارایی

های کاهنده دارایی و مقادیر اضافی فروش اجباری ممکن است یک دور بازخورد مثبت بین قیمت 

نر  افزایش  نیز  و  ) گذاری حاشیهدارایی  آورد  به وجود  را  بانک  (. 2024و همکاران،    4ژانگ ای 

پورتفوی   های بانک، اندازه نسبیتوان از طریق کنترل تمرکز و تراکم داراییمی  ریسک نقدینگی را

ریسک نقدینگی دارایی، ایجاد تنوع و برقراری خطوط امن اعتباری به   بانک در بازار با توجه به

پشتوانه تأمین وجوه و محدودکردن شکا  جریان نقد در مورد    همراه پیش بینی ابزارهای دیگر

 (. 1401)خسرویانی و حیدرپور،  ریسک نقدینگی تأمین وجوه مدیریت نمود 
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بازارهای مالی و در نتیجه اقتصاد هر کشور، عوامل مؤثر بر ریسک  بانک  باتوجه به نقش ها در 

ها و نیز میزان تأثیر هر عامل اهمیت خاصی دارد، زیرا مدیریت ریسک نقدینگی و نقدینگی بانک

چنین افزایش سطح رفاه عمومی جامعه ها باعث افزایش سودآوری آنها و همبهبود عملکرد بانک

مالی نیاز    -در این میان ثبات سیستم بانکداری به عنوان هسته اصلی حوزه پولینیز خواهد شد. 

نظام   اصلی  اهدا   از  یکی  عنوان  به  نقدینگی  اخیر ریسک  لذا در دو دهه  دارد.  ویژه  توجه  به 

اندیشمندان واقع شده است. به همین خاطر،  اقتصادی موردتوجه بسیاری از سیاست گذاران و 

ها انجام شده است اما پژوهشی که عوامل موثر بر ریسک نقدینگی بانک  تحقیقات زیادی درباره

در آن به صورت الگوهای غیرخطی ارتباط بین متغیرهای مالی و اقتصادی و ریسک نقدینگی را  

آستانه اثرات  که  است  بر آن  مطالعه، محقق  این  در  است.  نگرفته  انجام  متغیرهای  بسنجد،  ای 

 نجد و روابط غیرخطی بین آنها را تعیین نماید. تحقیق بر ریسک نقدینگی را بس
 

 . پیشینه تحقیق2
شود. های مالی و غیرمالی تقسیم میبه طور کلی ریسک در صنعت بانکداری به دو گروه ریسک

ریسک مالی شامل ریسک بازار، اعتباری و نقدینگی و ریسک غیرمالی شامل ریسک عملیاتی، 

نظران  های بانکی، پژوهشگران و صاحبگستردگی و تنوع فعالیتمقررات و قانونی است. به دلیل  

نظران ریسک اعتباری،  در زمینه انواع ریسک عملیات بانکی اتفاق نظر ندارند. برخی از صاحب

شمارند. در حالی که برخی دیگر  های اصلی عملیات بانک برمیریسک نقدینگی را از جمله ریسک

ک اعتباری، ریسک نقدینگی، ریسک عملیاتی، ریسک قانونی بر این باورند که ریسک بازار، ریس

بانکیمهمترین ریسک اعتباری، توان گفت که ریسکاند. ولی در مجموع میهای عملیات  های 

گردند که در این بخش  های بانکی محسوب میترین ریسکعملیاتی، بازار و نقدینگی از پراهمیت

 (. 2007و همکاران،   1شود )طارق الل ل پرداخته میبه دو ریسک اعتباری و نقدینگی به طور کام

های اصلی موجود در صنعت بانکداری شامل؛ ریسک نر  بهره، ریسک  از دیدگاه ژول بی  ریسک 

شود اعتباری، ریسک نقدینگی، ریسک بازار، ریسک نر  ارز، ریسک توانایی پرداخت بدهی می

بال  1999،  2)بی   دیدگاه کمیته  از  ریسک(.  بانکمهمترین  که  مواجه هستند؛  هایی  آن  با  ها 
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شامل: ریسک کشور و ریسک انتقال وجوه، ریسک بازار، ریسک نر  بهره، ریسک نقدینگی، ریسک  

عملیاتی، ریسک حقوقی، و ریسک شهرت هستند. براساس دیدگاه فاروق و همکاران به طور کلی  

بندی ریسک خدمات  مایه زیربنای طبقهدو گروه عمده ریسک بازار محصول و ریسک بازار سر

دهد. ریسک بازار محصول شامل؛ ریسک اعتباری، ریسک استراتژیک، ریسک  مالی را تشکیل می

و ریسک   قانونی  انسانی، ریسک  منابع  مقرراتی، ریسک کالای خاص، ریسک  عملیاتی، ریسک 

ی، ریسک نر  ارز،  شود و ریسک بازار سرمایه شامل: ریسک نر  بهره، ریسک نقدینگ محصول می

 (.  1999، 1شود )پیتر و رز ها میو ریسک سیستم پرداخت
های مالی است که عبارت است از ریسک نقدینگی ناشی از ناتوانایی ریسک نقدینگی جزد ریسک 

ها(  یک بانک در تامین وجوه برای اعطای تسهیلات، یا پرداخت به موقع دیون خود )نظیر سسرده

ای معقول، بانک نقدینگی کافی ندارد. قادر نیست که به سرعت و با هزینهاست. هنگامی که یک 

ها به دست بیاورد و این ناتوانایی بر سودآوری ها یا تبدیل داراییوجوه کافی را با افزایش بدهی

بانک تأثیر خواهد گذاشت. در شرایط حاد عدم نقدینگی کافی ممکن است به ورشکستگی یک 

 (.  2000و همکاران،  2؛ کوهی 1385سعیدی،  بانک بینجامد )راعی و

گویند. این مدت توسط بانک را ریسک نقدینگی میاحتمال عدم توان ایفای تعهدات مالی کوتاه

 شود: ریسک به صورت زیر نمایان می

 مدت عدم توان ایفای تعهدات کوتاه •

 مدت در زمان لازم عدم توان تأمین منابع مالی کوتاه •

 مدت با هزینه مقرون به صرفهع مالی کوتاهعدم توان تأمین مناب •

بانک  تلقی میدر  اهمیت  این ریسک بسیار مهم و مدیریت آن حائز  این های معتبر دنیا  شود. 

 (. 1390ریسک در بدترین حالت ممکن است باعث ورشکستگی بانک شود )حاجیها و رجایی، 

به عامل مهمی برای تشدید    تواندهای مالی است که خود میریسک نقدینگی از مهمترین ریسک 

ها، به ویژه ریسک بازار و ریسک اعتباری مبدل شود. ارتباط و همبستگی نزدیک  دیگر ریسک

نماید. چون برای های یاد شده امکان پوشش آن را بسیار دشوار میریسک نقدینگی با ریسک

ص ریسک بازار آن تواند همزمان با ورود به مبادله خرید و فروش یک دارایی خا مثال بنگاه می

دارایی خاص را پوشش دهد اما ریسک اعتباری مبادلات )عدم تحقق هریک از آنها در زمان مقرر(  

 
1. Peter&Rose 
2. Cuouhy 
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کماکان باقی است و بروز آن بنگاه را در معرض ریسک نقدینگی قرار خواهد داد. این ویژگی و 

ای ریسک بازار و  های مدیریت ریسک برکند علاوه بر اتخاذ سیاستها را ملزم میپیچیدگی بنگاه 

اعتباری، راهکارهای مجزایی نیز برای کنترل و پوشش ریسک نقدینگی اتخاذ نمایند. اما مشکل 

لو، های جامعی برای برآورد این ریسک وجود ندارد )طالبشود که شاخصجدی از آنجا ناشی می

1390  .) 

 ابعاد ریسک نقدینگی شامل ابعاد زیر است:

غ برداشت  مالی:  تامین  سسردهریسک  مدت  دوباره  تجدید  عدم  یا  و  توسط یرمنتظره  گذاری 

ها مجبور به تأمین غیرمنتظره خالص خروج این شود که بانک مشتریان خرد و عمده باعث می

 گویند. نوع وجوه شوند. به این نوع ریسک نقدینگی، ریسک تأمین مالی می

پرداخت تسهیلات اعطایی به ریسک زمان: عدم تحقق میزان موردانتظار ورود وجه از محل باز

ها مجبور به جبران خالص ورود این نوع وجوه شوند. به این نوع شود که بانکمشتریان موجب می

 شود.ریسک نقدینگی، ریسک نقدینگی وجوه گفته می

)اقلام زیر ترازنامه(    سازی تعهدات بانکریسک تعهدات: ریسک تعهدات، ریسک ناشی از شفا 

های تجاری سودآور و مطلوب )به دلیل بالا بودن نایی بانک در پذیرش فرصتاست که موجب ناتوا

شود که بانک در مواقعی شود. به عبارت دیگر تعهدات بانک موجب میمیزان تعهدات بانک( می

گذاری سودآور شود و یا اینکه عدم ایفای تعهدات یکی های اعتباری با سرمایهمجبور به رد فرصت

بدیل به حال شدن یکی از تعهدات بانک شود و این امر فشار کسری نقدینگی از مشتریان موجب ت

 را به دنبال دارد. 

 گیری ریسک نقدینگی های اندازهروش

های الف( تعیین منابع و مصار  نقدینگی و محاسبه خالص وضعیت نقدینگی: محاسبه نسبت 

هایی از ریسک  ها و جنبهبتهای متوسط صنعت، هرچه تعداد این نسترازنامه و مقایسه با نسبت

تر به واقعیت خواهد  تر و نزدیکشود، بیشتر باشد نتیجه مطلوبها ارزیابی میکه توسط این نسبت

 بود. 

ب( شاخص نقدینگی: اگر قیمت فروش فوری هر دارایی را به قیمت فروش عادی آن )ارزش بازار(  

ها انجام  ن کار را برای تمامی دارایی تقسیم کرده حاصل را در وزن آن در پرتفوی ضرب کنیم و ای

گیری  ای برای اندازهدهیم و عددهای حاصله را باهم جمع کنیم، شاخص نقدینگی را که وسیله
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داراییزیان نقد کردن فوری  واسطه  به  بانک  بالقوه  آنها تحت  های  بازار  ارزش  با  مقایسه  ها در 

 ایم.شرایط نرمال است، محاسبه کرده

أمین مالی و تخمین وجه لازم برای تأمین آن: شکا  تأمین مالی عبارت ج( محاسبه شکا  ت

های دریافتی. از این  های پرداختی با میانگین عمر سسردهاست از تفاوت بین میانگین عمر وام

هایی چون بازار پول آن های نقدی موردنیاز را محاسبه کرده و از راه توان میزان داراییطریق می

های دیگر( نسبت  دهندگان )مثلا بانکهای مالی ادامه پیدا کند وامر این تأمینرا تأمین کرد. اگ

 به وضعیت بانک مشکوک شده و حد اعتباری بانک را کاهش خواهند داد. 

های بانک را از ارزش  گیری ارزش فعلی خالص ترازنامه بانک: یعنی ارزش فعلی دارایید( اندازه

اهای آن کسر میبدهی باشد، ریسک نقدینگی  کنیم. هرچند  ترازنامه کمتر  رزش فعلی خالص 

 (.  1389بیشتر است )زندیه، 

 علل پیدایش ریسک نقدینگی 

ها در سررسید )به جای تمدید( و یا پیش از سررسید و یا  ها: خروج سسرده الف( خروج سسرده 

 تواند یکی از علل افزایش ریسک نقدینگی باشد.ها می حتی رشد منفی سسرده 

ها اقدام به های غیرنقد به نقد: باتوجه به عدم بازدهی وجوه نقد، بانکقابلیت تبدیل داراییب(  

دارایی دارایی نگهداری  دیگر  یا  و  پرداختی  تسهیلات  قالب  در  بازده میهای خود  با  کنند.  های 

  ها به وجه نقد یک عامل مهم در روند کاهش ریسک نقدینگیقابلیت تبدیل این گروه از دارایی

 بانک خواهد بود.

ها: این مورد هم مانند مورد دوم در صورت افزایش زیاد و عدم قابلیت  گذاری ج( حجم سرمایه

 شود.نقدشوندگی سریع باعث افزایش ریسک نقدینگی می

ها: باتوجه به اینکه کنترل بانک بر روی گردش حجم تسهیلات  ها و بدهید( شکا  زمانی دارایی 

یر اجزای ترازنامه است و ارقام دارای سررسید زمانی، اغلب در این دو بخش  ها کمتر از ساو سسرده 

می دارند،  سسردهقرار  به  تسهیلات  سررسید  متوسط  نسبت  از  برای  توان  معیاری  عنوان  به  ها 

 (.  1389ها استفاده کرد )غیبی،  ها و بدهیسنجش شکا  زمان دارایی

 آثار ریسک نقدینگی 

 یابند:نقدینگی افزایش یابد، موارد زیر افزایش میاگر اندازه ریسک 

توان از تسهیلات پرداختی بانک الف( بدهی به بانک مرکزی: به منظور پوشش نقدینگی لازم می

 مرکزی استفاده کرد. 
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شود، برای تأمین آن ب( ارزش بازار سهام بانک: زمانی که بانک با مشکل نقدینگی مواجه می

کند. بنابراین با می  های خود به قیمتی کمتر از ارزش بازار دارایی اییاقدام به فروش فوری دار

 یابد. ها، ارزش سهام بانک هم کاهش میکاه  ارزش دارایی

ها: اگرچه در حال حاضر بازار بین بانکی در ایران وجود نداشته و پرداخت ج( بدهی به سایر بانک

تواند به عنوان یکی از آثار ناشی از ریسک  ز میتسهیلات بین بانکی رایج نیست. اما این متغیر نی 

 نقدینگی در آینده لحار شود.  

باعث مید( هزینه نقدینگی  با ریسک  مالی: مواجه شدن  تأمین  بانکهای  تا  به  شود  ها مجبور 

ها معمول بازار برای تأمین منابع مالی شوند. افزایش نر  سود های بالاتر از نر پذیرش هزینه

ها، گاهی به منظور افزایش سطح فعالیت و افزایش حجم تسهیلات پرداختی  سرده پرداختی به س

شود و باعث افزایش هزینه تأمین ها و جلوگیری از خروج آنها انجام میو یا برای حفظ سسرده 

افزایشی در هزینه تأمین مالی از محل سسرده مالی می ها در مقابل ثابت ماندن یا شود. چنین 

شود. نمونه دیگر  یافتی تسهیلات باعث کاهش حاشیه سود عملیاتی بانک میسود در کاهش نر 

های تأمین مالی ناشی از افزایش ریسک نقدینگی، سود پرداختی بابت تسهیلات دریافتی از هزینه

 از بازار بین بانکی است. 

یرنقد دارای های شبه نقد و غهای شبه نقد و غیرنقد به نقد: تبدیل داراییو( میزان تبدیل دارایی

به دارایی  انجام میبازده  به نقدینگی  نیاز  به دلیل  تنها  بازده،  شود )دمیرچی، های نقدی بدون 

 (. 1395؛ عبداللهی، 1389

( به بررسی ریسک نقدینگی و عملکرد سیستم بانکی 2024احمد عار  و احمد نومن انی  )

های پاکستان و  دینگی در بانکبرای کشور پاکستان پرداختند. هد  این مقاله بررسی ریسک نق

ها، وضعیت  های تراز تجاری بانکارزیابی عملکرد سودآوری بانکی بود. برای این منظور از داده

بانک در پاکستان استفاده شد.   22برای    2004-2022ها در دوره زمانی  ای بانکدرآمدی و هزینه

بررسی   برای  متغیره  چند  رگرسیون  مدل  یک  از  منظور  این  بر  برای  نقدینگی  ریسک  تاثیر 

استفاده شد. بانک  نقدینگی  سودآوری و عملکرد  داد که ریسک  نشان  تحقیق  از  نتایج حاصل 

دهد و یک رابطه منفی بین این سودآوری بانک را همراه با شکا  نقدینگی تحت تاثیر قرار می

 متغیرها برقرار است.
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نقدینگی در بانک پرداختند. هد  این ( به بررسی و برآورد ریسک  2022جاسین و همکاران )

منظور  های تجیاری همانند مدیریت در نقدینگی بانیک بهپژوهش تحلیل ریسک نقدینگی بانیک

سازی آن است. این تحلیل بر مبانی محاسبات مالی و ریاضی مدیریت در ریسک نقدینگی و مدل

دهنده این ن تحقیق نشانطوری نتایج حاصل از ایسازی مدیریت ریسک صورت گرفت به در مدل

وسیله سررسید  بود که شکا  نقدینیگی یک تطابق اشتباه بین دارایی بانک و مسئولیت بدهی به

تحلیل بدهی است.  در  ها  بیشتری  موفقیت  بانک  که  بود  این  دهنده  نشان  استرس  آزمون  های 

 مدیریت نقدینگی دارد.  

سازی ازدحام هوشمند  های بهینهالگوریتم  ( با انجام بررسی بر روی 2018)  1ارتنلیج و کالایجی 

های  ها و جنبه سازی اهرمی پورتفوی در بانکمانند ذرات پرندگان و کرم شب تاب بر روی بهینه

، مطالعه جامعی 2017تا    2006ها و رویکردهای پیش روی( در بازه زمانی  کاربردی آن )چالش 

هد  از مطالعات این محققین بررسی میزان  در این زمینه نموده و یک پایگاه داده ارائه کردند.  

های مختلف  گیری گیری و تصمیمهای جستجوی تصادفی در نتیجهعملکردی و نقش الگوریتم 

 بوده است. 

)  2اندرسون همکاران  مقاله2018و  در  شبکه(  نقدشوندگی،  ریسک  ارزیابی  به  و ای  بانکی  های 

های  ورد بررسی قرار داده و با استفاده از داده ارزشمندی پیوستن به سیستم بانکی فدرال رزرو را م

سازی و  های بهینههای مدیریت و اقتصاد( و با بکارگیری الگوریتمدانشگاه )دانشکده   6مربوط به  

نیویورک   شهر  برای  مالی  مدیریت  و  نقدینگی  ریسک  تحلیل  به  اقدام  مصنوعی  عصبی  شبکه 

پ فدرال  اینکه سیستم  بیان  با  محققین  این  ریسک  نمودند.  برابر  در  را  مالی  رویکرد  ایدارترین 

سنجی مهار ریسک نقدینگی را با کمک  بینی میزان ریسک و امکاننقدینگی بانکی دارد، پیش

 های ازدحام هوشمند و شبکه عصبی با عملکرد بالا توصیف کردند.الگوریتم 

)  3الاکا  همکاران  پیش2016و  و  مطالعات  انجام  برای  رویکردی  د(  شکست  و  بینی  تجارت  ر 

درماندگی مالی ارائه نمودند. این محققین همچنین با انجام یک ارزیابی جامع از عوامل موثر در  

درماندگی مالی بیان داشتند که بکارگیری رویکردهای یادگیری نظارت شده مانند شبکه عصبی 

الگوریتم و  و ذرات پرندگان میمصنوعی  تاب  مانند کرم شب  بهینه سازی  بهبود   تواند درهای 

 کیفی و تدقیق نتایج ارزیابی مالی در موسسات موثر باشد.

 
1 Ertenlice and Kalayci 
2. Anderson 
3. Alaka 
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( با بکارگیری الگوریتم جستجوی تصادفی و کلونی زنبور اقدام به تحلیل احتمالاتی 2015)  1چن

میزان ریسک نقدینگی و سود بانکی نمود. این محقق ضمن ارائه یک الگوریتم بهینه سازی جدید 

های جستجوی تصادفی در تحلیل متغیرهای وابسته به الگوریتم بیان داشت که    MABCبنام  

 نمایند.زمان بسیار موفق عمل می

بینی ریسک نکول مشتریان حقوقی ( به طراحی وتبیین الگوی پیش1404سفیدپوش و همکاران ) 

های بهینه سازی کرم شب تاب  بانک ملت با استفاده از رویکرد هوش مصنوعی بر اساس الگوریتم

ه خوار پرداختند. این پژوهش با هد ، طراحی وتبیین الگوی پیش بینی ریسک نکول و مورچ

های بهینه سازی کرم  مشتریان حقوقی بانک ملت با استفاده از رویکرد هوش مصنوعی )الگوریتم

شب تاب و مورچه خوار( انجام شده است. بدین منظور، جامعه آماری تحقیق در بخش کیفی 

مجرب در حوزه بانکداری، مدیران ومعاونان ارشد بانک ملت، مدیران   شامل کارشناسان خبره و

ازاستان بانک ملت منطقه هریک  های کشور است. جامعه آماری کمی شامل مشتریان حقوقی 

های استراس وکوربین انجام شد.  است. تجزیه وتحلیل اطلاعات این پژوهش بر اساس دستورالعمل

ری باز، کدگذاری محوری و کدگذاری انتخابی است که این شیوه شامل سه مرحله اصلی کدگذا

توان نشان داد: میدرصد    95گردد. نتایج با اطمینان بالای  در نهایت مدل کیفی پژوهش بیان می

الگوریتم بهینه سازی کرم شب تاب، و الگوریتم بهینه سازی مورچه خوار توانایی بالایی )بیش از  

بدهی)نکول( مشتریان بانکی با تاکید بر پیش بینی    ( جهت پیش بینی ریسک عدم پرداخت92%

(  %1.44)خطای    %98.07ریسک نکول دارند. در واقع الگوریتم بهینه سازی کرم شب تاب با دقت  

اند به پیش بینی  ( توانسته%1.840)خطای    %93.78و الگوریتم بهینه سازی مورچه خوار با دقت  

دهد که الگوریتم  بسردازند. این تحقیق نشان می  ریسک عدم پرداخت بدهی )نکول( مشتریان بانکی

کرم شب تاب توان بالاتری نسبت به الگوریتم مورچه خوار جهت پیش بینی ریسک نکول دارا  

 است.

( به مطالعه جامع مدیریت ریسک نقدینگی در صنعت بانکداری برای 1402خضریان و همکاران )

اترکیب پرداختند. در این مطالعه با استفاده از  بندی اجزا با استفاده از روش فرشناسایی و دسته

های علمی معتبر  از پایگاه  2023تا    2000های  پژوهش مرتبط بین سال  242روش فراترکیب،  

پژوهش انتخاب شده   41های استخراج  استخراج شد. بدین منظور پ  از تجزیه و تحلیل پژوهش 

 
1. Chen 
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ر به صنعت بانکداری ارائه داده  است. این پژوهش یک چارچوب جامع برای مدیریت ریسک بهت

های ریسک نقدینگی، عوامل مؤثر بر  مقوله اصلی که عبارتند از داده   5است. این چارچوب شامل  

های ریسک نقدینگی و مدیریت ریسک  ریسک نقدینگی، ارزیابی ریسک نقدینگی، دستورالعمل 

تواند مبنایی برای  می  کد است. نتایج این پژوهش  175مفهوم و    104مقوله فرعی،    12نقدینگی،  

مندی بهتر مدیریت ریسک نقدینگی در صنعت بانکداری باشد. همچنین نتایج براساس نظر  بهره

 مورد تایید قرار گرفت.  0/ 738متخصصان با شاخص کاپای 

های دولتی ( به مدلسازی جهت پیش بینی ریسک نقدینگی بانک1401خسرویانی و حیدرپور ) 

های حسابداری پرداختند. در این پژوهش  های عصبی مصنوعی و شاخص ایران با استفاده از شبکه 

بانک کل  که  بانک،  اطلاعات حسابداری هشت  از  استفاده  با  تشکیل ابتدا  را  ایران  دولتی  های 

های حسابداری پژوهش محاسبه و ریسک نقدینگی توسط دهند، به صورت جداگانه، شاخص می

شد. سس  اختلا  نتایج حاصل از مدل با اطلاعات  شبکه عصبی پرسسترون چند لایه مدلسازی  

گیری شد. نتایج پژوهش نشان داد که از  واقعی با استفاده از معیار میانگین مربعات خطا اندازه 

 های دولتی ایران استفاده کرد. بینی ریسک نقدینگی بانکمدل طراحی شده، میتوان برای پیش 

تاب، الگوریتم درخت بینی الگوریتم کرم شب پیش ( به مقایسه قدرت  1399اسلام پور و دارابی )

ماشین  رگرسیون  الگوریتم  و  پیش تصمیم  جهت  پشتیبان  سیستماتیک  بردار  ریسک  بینی 

ها به ویژه ریسک  پرداختند. یکی از مهمترین مباحث بازار سرمایه آگاهی از میزان ریسک شرکت

ثیر قرار داده و نقش به سزایی در  ها را تحت تأ تواند بازده سهام شرکتسیستماتیک است که می

های پذیرفته  بینی ریسک سیستماتیک شرکت گیری ایفا کند. در این تحقیق، هد  پیش تصمیم 

شده در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از نرم افزار شبکه عصبی مصنوعی و سه الگوریتم 

ردار پشتیبان است. برای  کرم شب تاب، الگوریتم درخت تصمیم و الگوریتم رگرسیون ماشین ب

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  شرکت از شرکت   92ای شامل  انجام این تحقیق از نمونه

زمانی   دوره  طی  آزمون   1397الی    1392تهران  از  شده  حاصل  نتایج  است.  شده  استفاده 

شب تاب    بینی ریسک سیستماتیک در الگوریتم کرمهای تحقیق نشان داد که قدرت پیش فرضیه 

نسبت به دو الگوریتم درخت تصمیم و الگوریتم رگرسیون ماشین بردار پشتیبان بیشتر است و  

پیش  قدرت  بردار  همچنین  ماشین  الگوریتم رگرسیون  به  الگوریتم درخت تصمیم نسبت  بینی 

 بینی ریسک سیستماتیک بالاتر است. پشتیبان به جهت پیش 
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مل موثر بر ریسک نقدینگی در صنعت بانکداری مبتنی  ( به بررسی عوا1395مهرآرا و بهلولوند )

متغیر شامل   15آوری شده برای  های پنل جمعبر رویکرد بیزین پرداختند. بدین منظور از داده

های بانک فعال در سیستم بانکی ایران طی سال  14بانکی از  عوامل کلان اقتصادی و عوامل درون 

مؤید آن بود که نسبت بدهی به دارایی، نسبت    استفاده شده است. نتایج تحقیق  1382-1394

دار، نسبت سرمایه به دارایی، اندازه بانک، ریسک اعتباری، نسبت  گذاری مدت های سرمایهسسرده 

نقدینگی  ریسک  الگوی  در  متغیرها  مؤثرترین  سسرده،  ترکیب  نسبت  و  سود  حاشیه  کارایی، 

سهام، نر  ارز، نر  رشد قیمت  جمله نر   های ایران هستند. احتمال شمول سایر متغیرها از  بانک

نقد به کل دارایی و رشد اقتصادی   تورم، بازدهی دارایی، نسبت تسهیلات به سسرده، نسبت دارایی 

بوده و شواهد قوی برای موثر بودن آنها بر ریسک نقدینگی وجود ندارد. به   %25در الگو کمتر از  

توانند  بانکی میکلان اقتصادی، از کانال عوامل درون   رسد که این متغیرها، بویژه متغیرهای نظر می 

 بر ریسک نقدینگی تاثیرگذار باشند.

 

 . روش تحقیق3
. از نظرنوع داده، تحقیق پیش رو کمی و به  استکاربردی  -ای اینتحقیق از منظر هد ، توسعه

نمونه  سیستم بانکی کشور است. آماری  جامعهلحار روش در رده تحقیقات تجربی قرار میگیرد.  

شامل   نیز  زمانی    12آماری  بازه  در  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  -1390بانک 

اثرات زمانی و مقطعی ناهمگن در    های پنلی،های رگرسیونی مبتنی بر دادهدر مدلاست.  1402

شوند. در این خصوص رویکردهای  ها به وسیله مدل تأثیرات ثابت و یا تصادفی تعیین میداده

دهند تا در طول زمان اند که به ضرایب رگرسیونی اجازه میهای پنلی متنوعی گسترش یافتهداده

 1ایها، رگرسیون آستانهطیف مدل   و برای واحدهای مقطعی تغییر یابند. یک نمونه اولیه از این 

 ( ارائه شده است. 1992) 2هستند که به وسیله هنسن 

ای ای که کمتر و یا بیشتر از مقدار آستانهدر این مدل، مشاهدات پنلی باتوجه به متغیر آستانه

شوند. البته در این مدل مشاهدات  تقسیم می   3تعیین شده باشند به چند گروه و یا رژیم همگن

 
1. Panel Threshold Regression (PTR) 
2. Hansen 
3. Homogenous 
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ای وجود دارند که به لحار اختلافات ناچیز در دو گروه متفاوت قرار  بسیار نزدیک به مقدار آستانه

(.  2011و همکاران،  1اند و لذا نحوه تأثیرگذاری آنها با یک جهش شدید مواجه است )چیو گرفته

م انتقال  رگرسیونی  مدل  مشکل  این  نمودن  مرتفع  )برای  پنلی  فوکPSTRلایم  توسط  و    2( 

( ارائه و توسعه داده  2006)  4( و کولیتاز و هارولین 2005و همکاران )   3(، گونزالز 2004همکاران )

با لحار نمودن تابع انتقال است.   PTRشکل گسترش یافته مدل    PSTRشده که در حقیقت  

به رژیم دیگر توسط شیب تابع بنابراین در مدل تغییر ضرایب رگرسیونی با حرکت از یک رژیم  

 شود.انتقال که بیانگر سرعت تعدیل است، تعیین می 

برونزا است.   5های زننده( مدل اثرات ثابت با تخمین PSTRمدل رگرسیون انتقال ملایم پنلی )

تواند به عنوان مدل  تواند به دو روش مختلف تفسیر شود؛ اول اینکه، این مدل میاین مدل می

ناهم گن خطی که ضرایب در طول زمان و بین مقاطع مختلف، متفاوت است، در نظر  تابلویی 

گرفته شود. ناهمگنی در ضرایب رگرسیونی به این صورت قابل توضیح است که این ضرایب، تابع 

شود، هستند و تابع انتقال  پیوسته و کراندار از متغیرهای قابل مشاهده که تابع انتقال نامیده می

ها )معمولاً دو رژیم حدی( در نوسان است. از آنجایی که متغیر  دودی از رژیمنیز بین تعداد مح

انتقال، خاص مقاطع و متغیر با زمان است، ضرایب رگرسیونی برای هرکدام از مقاطع در طول 

( یا  STR)  6ای زمان در حال تغییر هستند. دوم اینکه، مدل رگرسیونی انتقال ملایم تک معادله

انتقال ملایم تک متغیره های خودرگرسیومدل تراسورتاSTAR)  7نی  به وسیله   8( معرفی شده 

( تفسیر اول نسبت به تفسیر دوم  2005( رایج است. به عقیده گونزالز و همکاران )1998،  1994)

 شود. ترجیح داده می 

 با دو رژیم   PSTR( یک مدل  2006( و کولیتاز و هارولین ) 2005به پیروی از گونزالز و همکاران )

 شود: حدی و یک تابع انتقال به صورت زیر تصریح می

𝑦𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝛽́0𝑥𝑖𝑡 + 𝛽́1𝑥𝑖𝑡𝑔(𝑞𝑖𝑡; 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑖𝑡  𝑖 = 1, … , 𝑁, 𝑡 = 1, … , 𝑇 (1 )  

 
1. Chiou 
2. Fok 
3. Gonzalez 
4. Colletaz and Hurlin 
5. Regressors 
6. Smooth Transition Regression 
7. Smooth Transition Auto Regressive 
8. Terasvirta 
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جزد    𝑢𝑖𝑡اثرات تابع مقطع و نیز    𝜇𝑖برداری از متغیرهای برونزا،    𝑥𝑖𝑡متغیر وابسته،    𝑦𝑖𝑡که در آن  

.𝑖خطا است که   𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝜀
;𝑔(𝑞𝑖𝑡فرض شده است. تابع انتقال    (2 𝛾, 𝑐)   نیز یک تابع پیوسته

آستانه توسط مقدار متغیر  و یک است که  بین صفر  تعیین میو کراندار  از  ای  پیروی  به  شود. 

 گردد.  ( به صورت لاجستیکی زیر تصریح می2005گونزالز و همکاران )

𝑔(𝑞𝑖𝑡; 𝛾, 𝑐) = [1 + exp (−𝛾 ∏(𝑞𝑖𝑡 − 𝑐𝑗))

𝑚

𝑗=1

]

−1

,  

𝛾 > 0, 𝑐1 ≤ 𝑐2 ≤, … , ≤ 𝑐𝑚 (2)                                                                             

متغیر    𝑞𝑖𝑡پارامتر شیب و بیانگر سرعت تعدیل از یک رژیم به رژیم دیگر است و    𝛾در این تابع  

تواند از بین متغیرهای  ( می2006ای است که براساس مطالعه کولیتاز و هارولین )انتقال یا آستانه

توضیحی، وقفه متغیر وابسته یا هر متغیر دیگر خارج از مدل که از حیث مبانی تئوریکی در ارتباط  

مورد مدل  همینطور   با  گردد.  انتخاب  باشد،  غیرخطی  رابطه  ایجاد  عامل  و  بوده  𝑐مطالعه  =

(𝑐1, … , 𝑐𝑚)′ های وقوع تغییر رژیم است.  ای یا مکانیک بردار از پارامترهای حد آستانه 

ای، کنند که در عمل لحار کردن یک یا دو مقدار آستانه( پیشنهاد می2005گونزالز و همکاران )

𝑚 = 𝑚یا    1 = 𝑚کند، برای  برای مواجهه با تغییرپذیری پارامترها کفایت می  2 = ، مدل  1

PSTR    ( بر دو رژیم حدی مرتبط با مقادیر کمتر و بیشتر از متغیر انتقال𝑞𝑖𝑡 در مقایسه با حد )

𝛽0تا    𝛽0( و با یک تابع انتقال یکنواخت از ضرایب  𝑐1ای ) آستانه + 𝛽1  کند. در صورتی دلالت می

ای پانلی به مدل دو رژیمی آستانه PSTRنهایت میل کند، مدل به سمت بی 𝛾که پارامتر شیب 

(PTR( هنسن )تبدیل می1999 )  شود. بدین معنی که برای مقادیر𝑞𝑖𝑡 > 𝑐1  تابع انتقال مقدار ،

 کند.عددی یک و در غیر اینصورت مقدار عددی صفر را لحار می 

𝑚برای   = 𝑐1انتقال در نقطه    ، تابع2 + 𝑐2/2  رسد و مقدار عددی یک را برای  به حداقل می

( 𝛾کند. در این حالت زمانی که پارامتر شیب ) ( لحار می𝑞𝑖𝑡مقادیر کمتر و بیشتر متغیر انتقال ) 

شود که  ای سه رژیمی میتبدیل به یک مدل آستانه  PSTRنهایت میل کند، مدل  به سمت بی

متناسب با مقادیر بیرونی آن مشابه هم و متفاوت از رژیم با مقادیر میانی آن است. در دو رژیم  

، مدل  m( به سمت صفر میل کند و با وجود هر تعدادی از  𝛾نهایت، زمانی که پارامتر شیب ) 
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PSTR  یابد. با توجه به مطالب  به یک مدل رگرسیونی خطی یا همگن با اثرات ثابت تنزل می

ضرایب تخمینی با توجه به مشاهدات متغیر انتقال و پارامتر شیب   PSTRمدل    عنوان شده، در

gبه صورت پیوسته میان دو حالت حدی   = 𝑔و    1 = یابد که این دو حالت حدی تغییر می  0

 گردند:    به صورت زیر تصریح می

𝑦𝑖𝑡 = {
𝜇𝑖 + 𝛽0

′ 𝑥𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡      𝑔 = 0

𝜇𝑖 + (𝛽0
′ + 𝛽1

′)𝑥𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡      𝑔 = 1
   (3)                                                     

ویژگی از  دیگر  یکی  شد،  اشاره  قبلاً  که  مدل  همانطور  برجسته  ضرایب   PSTRهای  برآورد 

متغیرهای توضیحی به صورت متفاوت برای مقاطع مختلف و متغیر در طول زمان است که این 

کند. برای این  های تلفیقی را به طور کامل مرتفع میداده ویژگی مشکل ناهمگنی متعار  در  

های مختص هر مقطع و متغیر در طول ( برای محاسبه کشش 2006منظور کولیتاز و هارولین )

 زمان دو حالت را معرفی کرده است. 

 حالت اول: متغیر انتقال به عنوان متغیر توضیحی در مدل لحار شده باشد:  

𝑒𝑖𝑡 =
𝜕𝑙𝑛𝑦𝑖𝑡

𝜕𝑙𝑛𝑥𝑖𝑡
= 𝛽0

′ + 𝛽1
′𝑔(𝑞𝑖𝑡; 𝛾, 𝑐) + [𝛽1

′𝑙𝑛𝑥𝑖𝑡]
𝑔(𝑞𝑖𝑡;𝛾,𝑐)

𝜕𝑙𝑛𝑥𝑖𝑡
  (4)                                       

 حالت دوم: متغیر انتقال شامل متغیرهای توضیحی نباشد:  

𝑒𝑖𝑡 =
𝜕𝑦𝑖𝑡

𝜕𝑙𝑛𝑥𝑖𝑡
= 𝛽0

′ + 𝛽1
′𝑔(𝑞𝑖𝑡; 𝛾, 𝑐)    (5)                                                                    

نهایت شکل تعمیم نیز به صورت زیر تصریح   PSTRیافته مدل  در  انتقال  تابع  از یک  با بیش 

 شود: می

𝑦𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝛽́0𝑥𝑖𝑡 ∑ [𝛽𝑗
′𝑥𝑖𝑡]𝑔𝑗(𝑞𝑖𝑡

𝑗
; 𝛾𝑗 , 𝑐𝑗) +𝑟

𝑗=1 𝑢𝑖𝑡   (6)                                          

بیانگر تعداد توابع انتقال جهت تصریح رفتار غیرخطی است و سایر موارد قبلاً تعریف    𝒓که در آن  

 اند. شده

بودن   PSTRاولین مرحله تصریح در چرخه مدلسازی شامل آزمون فرضیه خطی بودن در مقابل  

اقتصادی مهم است. از لحار آماری اگر پروسه  است. این مرحله هم از نظر آماری و هم از نظر  

شود و آزمون خطی بودن برای جلوگیری از  شناسایی نمی  PSTRها خطی باشد، مدل  ایجاد داده
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های ناشناس ضروری است. از نقطه نظرهای اقتصادی نیز چنین آزمونی ممکن است تخمین مدل 

شد. اگرچه آزمون خطی بودن در  های اقتصادی مفید باهای مشخص از تئوری برای آزمون قضیه

با آزمون فرضیه صفر  می  PSTRمدل   :𝐻0تواند  𝛾 = یا    0 𝐻0و 
′ : 𝛽1 = از    0 اما  انجام شود، 

های آزمون تحت فرضیه صفر دارای پارامترهای مزاحم نامعین است، آماره  PSTRآنجایی که مدل  

این مشکل،   بر  آمدن  فائق  برای  غیراستاندارد هستند،  فوق  فرضیه  دو  و همکاران   1لوکوننهر 

اند. برای این  ( استفاده از تقریب تیلور تابع انتقال را پیشنهاد کرده1998( و تراسورتا ) 1988)

( همکاران  و  گونزالز  ) 2005منظور  هارولین  و  کولیتاز  و  با  2006(  انتقال  تابع  نیز جایگزینی   )

دل در رگرسیون کمکی را  آن در پیرامون و در نتیجه آزمون یک فرضیه معا  2تقریب سری تیلور

برای یک مدل  پیشنهاد نموده تیلور  تعداد    PSTRاند. سری  به صورت زیر  حد آستانه  nبا  ای 

 شود: تصریح می

𝒚𝒊𝒕 = 𝝁𝒊 + 𝜷́𝟎
∗
𝒙𝒊𝒕 + 𝜷́𝟏

∗
𝒙𝒊𝒕𝒒𝒊𝒕 + ⋯ + 𝜷́𝒎

∗
𝒙𝒊𝒕𝒒𝒊𝒕

𝒎 + 𝒖𝒊𝒕
∗  (7)                            

پارامتر  بردارهای  𝛽́𝑚که 
∗

  𝛽́1
∗
, از    ,… 𝑢𝑖𝑡و    𝛾مضربی 

∗ = 𝑢𝑖𝑡 + 𝑅𝑚𝛽́1𝑥𝑖𝑡    که  𝑅𝑚هستند 

:𝐻0باقیمانده بسط تیلور است. در نتیجه آزمون   𝛾 = ( معادل آزمون فرضیه صفر  7در رابطه )    0

𝐻0
∗: 𝛽1

∗ = ⋯ = 𝛽𝑚
∗ = ( هست. توجه داشته باشید که تحت فرضیه صفر، 7در رابطه )   0

{𝑢𝑖𝑡
∗ } = {𝑢𝑖𝑡}تیلور نمی بنابراین تقریب سری  را تحت.  تأثیر قرار  تواند تئوری توزیع مجانبی 

 آزمون گردد.   LMتواند به آسانی به وسیله آزمون  دهد. این فرضیه صفر می

اهمیت   آزمون خطی بودن  آزمون می دو نکته در مورد  این  اینکه  اول  انتخاب  دارد:  برای  تواند 

ای بکار برده شود. بدین صورت که این آزمون برای مجموعه  PSTRمناسب متغیر انتقال در مدل  

تری آزمون خطی بودن را از متغیرهای انتقال استفاده شده و هر متغیری که بتواند به نحو قوی 

تواند برای تعیین تعداد  شود. دوم اینکه این آزمون میرد کند، به عنوان متغیر انتقال انتخاب می

ای در تابع انتقال لاجستیکی یا به عبارتی تعیین شکل تابع انتقال استفاده  مناسب حدهای آستانه

 گردد.  

 

 
1. Luukkonen 
2. The Taylor series approximation 
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 ها. برآورد مدل و آزمون فرضیه4
متغیرهای مالی و اقتصادی در این مطالعه براساس مبانی نظری ارائه شده و موجود در حوزه اثرات  

 شود. معادله در نظر گرفته شده به شرح زیر است: ها تلاش میبر ریسک نقدینگی بانک

𝐿𝑅𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝛽́0𝐶𝑅𝑖𝑡 + 𝛽́1𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽́2𝐶𝐷𝑖𝑡 + 𝛽́3𝐿𝐴𝑅𝑖𝑡 + 𝛽́4𝐷𝑅𝑖𝑡 +

𝛽́5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽́6𝐸𝐺𝑖𝑡 + 𝛽́7𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 + [𝜃́1𝐶𝑅𝑖𝑡 + 𝜃́2𝐶𝐷𝑖𝑡 + 𝜃́3𝐿𝐴𝑅𝑖𝑡 + 𝜃́4𝐷𝑅𝑖𝑡 +

𝜃́5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝜃́6𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 + 𝜃́7𝐶𝑅𝑖𝑡]𝑔(𝑞𝑖𝑡; 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑖𝑡                                       (18 )  

 به طوریکه:

LRitها  های نقدی به کل دارایی: شاخص ریسک نقدینگی که به صورت تقسیم دارایی

 آید.بدست می

𝐶𝑅𝑖𝑡 ها  های غیرعملکردی به کل وام : شاخص ریسک اعتباری که به صورت تقسیم وام

 شود.محاسبه می

SIZEitشود. های نقدی محاسبه می ها صورت لگاریتم دارایی: سایز بانک 

CDit 
-تقسیم بر سسردههای دیداری  ها و برابر است با سسرده : بیانگر نسبت ترکیب سسرده

دهد. کاهش این نسبت، نشانگر افزایش  دار،که میزان وجوه ثابت هر بانک را نشان میهای مدت

 دار و کاهش در نیازهای نقدینگی است. های مدتسسرده 

LARitها  دارایی ها است. با این نسبت درصدی ازها به کل دارایی: بیانگر نسبت کل بدهی

واحدهای تجاری به عنوان  شود. این نسبت برای ها تامین شده است محاسبه میبدهیکه از محل  

 شاخصی برای تعیین ریسک مالی است.

DRit مدت  های کوتاهدار است که از نسبت سسرده گذاری مدتهای سرمایه: نسبت سسرده

 آید.ها بدست میهای بلندمدت بانک به سسرده 

ROAit  .بیانگر بازده دارایی است : 

EGit  .بیانگر رشد اقتصادی است : 

INFit شود. کننده محاسبه می: نر  تورم که براساس شاخص قیمت مصر 

𝑓(𝑄𝑖𝑡 , 𝛾, 𝑄𝐷)  تابع انتقال در مدل رگرسیون انتقال ملایم پنلی است که در معادلات به :

 شود:اند و به صورت زیر تعریف میتابع انتقال انتخاب شده عنوان 
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𝑓(𝑄𝑖𝑡 , 𝛾, 𝑄𝐷) = [1 + exp (−𝛾 ∏ (𝑄𝑖𝑡 − 𝑄𝑐)𝑚
𝑐=1 ]−1 , 𝛾 > 0, 𝑄1 ≤ ⋯ ≤

𝑄𝑚 (19)                                                                                                                       

𝑄𝑐  ،پارامتر مکانی از تابع انتقال𝛾   پارامتر ملایم است و این پارامترها درجه انحرا  و انتقال تابع

-تعداد بانک  𝑖همچنین،   دهد.های متفاوت را نشان میلجستیک و سرعت انتقال رژیم در سیستم 

دوره زمانی است. لازم به ذکر است اطلاعات مربوط    𝑡ای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار و  ه

 رس اوراق بهادار تهران تهیه و گردآوری شده است. به متغیرها از سازمان بو

دهد.  ای از آمار توصیفی متغیرهای مورد استفاده در این پژوهش را ارائه می ( خلاصه1جدول )

کند. دو، فرضیه نرمال بودن توزیع را بررسی می -برا با درجه آزادی دو و توزیع کای -آماره جارک

باشد،   05/0ن است. بنابراین اگر احتمال آن کمتر از  فرضیه صفر این آزمون دال بر نرمال بود

-های مورد بررسی در این مطالعه، اگرچه احتمال آماره جارکفرضیه صفر رد خواهد شد. در داده

ها(، ولی  درصد است )رد فرضیه نرمال بودن توزیع داده 05/0تر از  ی متغیرها پایینبرا برای همه

داده است، لذا طبق قضیه    135این پژوهش برای هر متغیر    ها دربا توجه به اینکه حجم نمونه

ها از توزیع نرمال برخوردار هستند. چولگی برابر با گشتاور سوم نرمال شده است. حد مرکزی، داده

چولگی در حقیقت معیاری از وجود یا عدم تقارن توزیع است. برای یک توزیع کاملاً متقارن صفر 

کشیدگی به سمت مقادیر بالاتر چولگی مثبت و برای توزیع نامتقارن و برای یک توزیع نامتقارن با  

تر مقدار چولگی منفی است. کشیدگی برابر با گشتاور چهارم  با کشیدگی به سمت مقادیر کوچک

نرمال شده است، به عبارت دیگر معیاری از تیزی منحنی در نقطه ماکزیمم است. برای مثال سایز 

است( کمتر است و سایر    3ل )مقدار کشیدگی توزیع نرمال برابر  بانک، از کشیدگی توزیع نرما 

 متغیرها دارای کشیدگی بیشتر از کشیدگی توزیع نرمال هستند. 

 های توصیفی متغیرهای مورد استفاده در پژوهش(: نتایج آماره1جدول )

 میانگین متغیرها
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

آماره  

 برا -جارک
 احتمال 

0/ 18 اعتباری ریسک   74 /0  38 /8  44 /27  2 /583  000 /0  

0/ 23 ریسک نقدینگی  46 /0  75 /3  76 /17  5 /252  000 /0  

19/ 26 سایز بانک   31 /1  27 /0-  66 /2  38 /2  000 /0  

شاخص قیمت مصر  

 کننده 
57 /100  09 /26  16 /0-  24 /2  84 /3  000 /0  
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0/ 07 هانسبت ترکیب سسرده  08 /0  15 /5  24 /38  9 /571  000 /0  

ها به کل بدهینسبت کل 

 ها دارایی
45 /3  34 /0  21 /3  36 /5  32 /9  002 /0  

-های کوتاهنسبت سسرده
های  مدت به سسرده

 بلندمدت

56 /4  74 /0  56 /4  65 /10  45 /48  000 /0  

0/ 12 بازده دارایی   08 /0  73 /2  68 /11  7 /384  000 /0  

1/ 34 رشد اقتصادی   25 /0  68 /5  56 /7  64 /39  000 /0  

 های پژوهشمنبع: یافته

ها  این مطالعه براساس مبانی نظری ارائه شده و موجود در حوزه اثرات ریسک نقدینگی بانکدر  

اقتصادی بر ریسک نقدینگی کلیه بانک تلاش می اثرات متغیرهای مالی و  های  شود به بررسی 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شود. به جهت وجود و ماهیت متغیر انتقال  

فته از متغیر مستقل، در این پژوهش ریسک اعتباری به عنوان متغیر انتقال مورد تجزیه نشات گر

 گیرد.  و تحلیل قرار می

 های ریشه واحد پنلی  نتایج آزمون
سری  رگرسیون  در  عمده  مشکلات  از  یعنی یکی  است.  ساختگی  رگرسیون  پدیده  زمانی  های 

معناداری بین متغیرها وجود ندارد. مسئله رگرسیون ساختگی علیرغم ضریب تعیین بالا ولی رابطه  

های سری زمانی مطرح گردد. لذا قبل از برآورد  تواند برای مدل تلفیقی و پنلی نیز همانند مدل می

به  شود.  بررسی  مدل  در  مورداستفاده  متغیرهای  مانایی  است  لازم  مانایی مدل،  بررسی  منظور 

( ارائه شده 2ها در جدول )استفاده شده است. نتایج این آزمون  های ریشه واحدمتغیرها از آزمون

 ها، بیانگر نامانایی متغیرها است. است. فرضیه صفر این آزمون

 های ریشه واحد پنلی )با در نظر گرفتن عرض از مبدأ((: نتایج حاصل از آزمون2جدول )

 IPSآماره آزمون  LLCآماره آزمون  متغیرها

 (0/ 005)  -7/ 92 (0/ 002)  -5/ 65 ریسک اعتباری 

 (0/ 001)  -6/ 40 (0/ 000)  -7/ 42 ریسک نقدینگی

 (0/ 076)  -1/ 18 (0/ 049)  -1/ 12 اندازه بانک 

 ( 0/ 000)  -6/ 66 (0/ 004)  -5/ 09 شاخص قیمت مصر  کننده 

 (0/ 002)  -6/ 94 (0/ 000)  -7/ 54 هانسبت ترکیب سسرده

 (0/ 000)  -5/ 25 (0/ 001)  -6/ 83 ها ها به کل دارایینسبت کل بدهی

 (0/ 000)  -6/ 17 (0/ 001)  -5/ 17 های بلندمدت مدت به سسردههای کوتاهنسبت سسرده
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 (0/ 007)  -6/ 89 (0/ 000)  -7/ 35 بازده دارایی 

 ( 0/ 006)  -5/ 62 (0/ 004)  -5/ 44 رشد اقتصادی 

 های پژوهشمنبع: یافته

دهد که تمامی متغیرهای  های محاسبه شده و احتمال پذیرش آنها نشان میبررسی مقادیر آماره 

مورد استفاده در این پژوهش بجز اندازه بانک در سطح مانا بوده و با دارا بودن میانگین، واریان   

طح و ساختار خودکوواریان  ثابت در روند سری زمانی خود، فرضیه صفر مبنی بر نامانایی در س 

 درصد در مورد این متغیرها رد خواهد شد.   95اطمینان 

 PSTRنتایج برآورد مدل 
به پیروی از مباحث مطرح شده در بخش روش شناسی، ابتدا فرضیه صفر خطی بودن در مقابل 

با درنظرگرفتن متغیرهای انتقال آزمون شده و نتایج آن در جدول    PSTRفرضیه وجود الگوی  

ارائه شده  3) آماره (  تمامی  این جدول،  نتایج  براساس  )است.  والد  (، LMWهای ضریب لاگرانژ 

( و  M=2ای ) ( برای یک یا دو حد آستانهLRنمایی )( و نسبت درست LMFضریب لاگرانژ فیشر ) 

(M=1می نشان  تبعیت (  غیرخطی  مدل  یک  از  مطالعه  مورد  متغیرهای  بین  رابطه  که  دهند 

 کند.می

 جود رابطه غیرخطی های و (: آزمون3جدول )
M=2 M=1  متغیر انتقال  فرضیه آزمون 

LR LMF LMW LR LMF LMW 

08 /12 

(000 /0 ) 

85 /2 

(007 /0 ) 

55 /11 

(002 /0 ) 

80 /4 

(003 /0 ) 

48 /2 

(022 /0 ) 

77 /4 

(000 /0 ) 
H0: r = 0
H1: r = 1

 ریسک اعتباری  

. استبیانگر تعداد توابع انتقال  rهای ایران و های بانک بیانگر تعداد مکان  M توجه:

 چنین مقادیر احتمال مربوط به هر آماره داخل پرانتز گزارش شده است. هم

 های پژوهشمنبع: یافته

گیری و اطمینان از وجود رابطه غیرخطی بین متغیرهای مورد بررسی، یعنی وجود پ  از نتیجه 

حداقل یک تابع انتقال، در ادامه باید وجود رابطه غیرخطی باقیمانده را به منظور تعیین تعداد  

  ( فرضیه صفر2005توابع انتقال بررسی کرد. برای این منظور به پیروی از گونزالز و همکاران ) 

با حداقل دو تابع   PSTRبا یک تابع انتقال در مقابل فرضیه وجود الگوی    PSTRوجود الگوی  

دهد که ( ارائه شده است. نتایج نشان می4انتقال مورد آزمون قرار گرفته که نتایج آن در جدول ) 

فرضیه صفر مبنی بر کفایت لحار نمودن یک تابع انتقال در هر دو حالت وجود یک یا دو حد  
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اینانهآست از  است.  نشده  رد  غیرخطی ای  رابطه  نوع  هیچ  انتقال،  تابع  یک  نمودن  لحار  با  رو 

ای وجود نخواهد داشت. بنابراین صر  لحار کردن یک تابع انتقال قادر به تصریح رفتار  باقیمانده 

های متغیرهای مالی و اقتصادی و ریسک نقدینگی بانکی است. لازم به ذکر  غیرخطی بین ریسک

 نتایج بدست آمده در هر دو مدل برقرار است.است 

 هاهای وجود رابطه غیرخطی باقیمانده(: آزمون4جدول )
M=2 M=1  متغیر انتقال  فرضیه آزمون 

LR LMF LMW LR LMF LMW 

44 /7 

(127 /0 ) 

81 /2 

(158 /0 ) 

83 /2 

(116 /0 ) 

89 /2 

(822 /0 ) 

37 /0 

(897 /0 ) 

87 /2 

(825 /0 ) 
H0: r = 0
H1: r = 1

 اعتباری ریسک  

 های پژوهشمنبع: یافته

ای های آستانه های خطی بودن و انتخاب یک تابع انتقال، در ادامه باید تعداد مکانپ  از آزمون

( 2006ضروری برای مدل نهایی انتخاب شوند. برای این منظور و با پیروی از کولتاز و هیرلین )

ای تخمین زده شده و برای هرکدام از آنها با یک و دو حد آستانه  PSTR(، مدل  2010و جود ) 

 ها، معیار شوارتز و معیار اطلاعات آکائیک محاسبه شده است.مقادیر مجموع مجذور باقیمانده

( و  M=2های )ای بدین صورت است که برای هرکدام از حدآستانهملاک تعیین تعداد حد آستانه

(M=1آستانه حد  باقیمانده (،  مجذور  معیار  که  آستانه ای  عنوان  به  باشد،  داشته  کمتری  های 

ای هم یکسان باشد، آنگاه معیار  گردد. در صورتی که این معیار برای هر دو حد آستانهانتخاب می 

(، معیارهای عنوان شده برای 5انتخاب حدآستانه بهینه حداقل معیار آکائیک است. در جدول )

دهنده یک تابع انتقال و یک حد آستانه برای بررسی رفتار غیرخطی ارائه شده نشان    PSTRمدل  

 بین متغیرهای مورد بررسی است.

 های در یک تابع انتقال (: تعیین تعداد مکان5جدول ) 

 های پژوهشمنبع: یافته

M=2 M=1 

مجموع مجذور   متغیر انتقال 

 ها باقیمانده

معیار  

 آکائیک

معیار  

 شوارتز 

مجموع مجذور  

 ها باقیمانده

معیار  

 آکائیک

معیار  

 شوارتز 

12 /5 01 /36- 78 /35- 19 /1 24 /35- 94 /39- 
ریسک 

 اعتباری 
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بیانگر یک مدل دو رژیمی  با یک تابع انتقال و یک حد آستانه که    PSTRپ  از انتخاب مدل  

ادامه مدل فوق برآورد شده است. جدول ) از برآورد معادله را نشان 6است، در  ( نتایج حاصل 

دهد. در معادله ریسک نقدینگی و متغیرهای مالی و اقتصادی، پارامتر شیب ریسک )به عنوان می

عادل سرعت تعدیل ملایم متغیر انتقال( که بیانگر سرعت تعدیل از یک رژیم به رژیم دیگر است، م

دهنده آن است که انتقال از رژیم خطی به غیرخطی در معادله  برآورده شده است و نشان    2/ 54

است، لذا   0/ 35گیرد. همچنین مکان وقوع تغییر رژیم  ریسک نقدینگی با سرعت بالایی انجام می

ند، رفتار متغیرها  تجاوز ک  35/0پذیری در معادله ریسک نقدینگی از  در صورتی که عدد ریسک

ای فوق در رژیم اول قرار خواهد  مطابق رژیم دوم خواهد بود و در صورت کمتر بودن از حد آستانه

 گرفت. 

  PSTR(: نتایج تخمین مدل 6جدول )
 قسمت غیرخطی مدل قسمت خطی مدل  متغیرها 

 ( 3/ 32)*  0/ 42 ( 3/ 56)*  0/ 58 ریسک اعتباری 

 ( -3/ 15) *  -0/ 47 (-2/ 68) *  -0/ 38 اندازه بانک 

 ( 3/ 98) *  0/ 53 ( 2/ 88) *  0/ 46 تورم 

 ( 4/ 95) *  0/ 09 ( 3/ 42) *  0/ 06 هانسبت ترکیب سسرده

 ( 4/ 78) *  0/ 71 ( 3/ 42) * 0/ 65 ها ها به کل دارایینسبت کل بدهی

 ( 3/ 27) *  0/ 12 ( 4/ 13) *  0/ 09 های بلندمدت مدت به سسردههای کوتاهنسبت سسرده

 ( -2/ 09) *  -0/ 38 ( -3/ 15) *  -0/ 31 بازده دارایی 

 ( -3/ 17) *  -0/ 29 (-4/ 36) *  -0/ 22 رشد اقتصادی 

 2/ 54 پارامتر شیب 

 0/ 35 مکان وقوع تغییر رژیم

 متغیرهاست.  tدهنده ضرایب و اعداد داخل پرانتز آماره اعداد بالا نشان  
 است. درصد    5بیانگر معنی داری ضریب در سطح احتمال * 

 های پژوهش منبع: یافته

از آنجایی که ضرایب متغیرها با توجه به مقدار متغیرهای انتقال در هر دو مدل و پارامتر شیب 

توان مقدار عددی  های مختلف و در طول زمان یکسان نیستند، نمییابند و برای بانکتغییر می 

ها را مورد تجزیه و  ( را مستقیماً تفسیر نمود و صرفاً باید علامت6ضرایب ارائه شده در جدول ) 

تری از نتایج حاصل شده، دو رژیم حدی موجود در  تحلیل قرار داد. به منظور ارائه درک روشن 
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م حدی اول متناظر با حالتی است که پارامتر شیب به سمت بی شوند. رژیدو مدل بررسی می

نهایت میل کند و مقدار متغیرهای انتقال )ریسک اعتباری( در مدل ریسک نقدینگی کمتر از حد  

ای باشد که در این حالت تابع انتقال مقدار عددی صفر دارد. رژیم حدی دوم نیز متناظر  آستانه

به پارامتر شیب  که  است  حالتی  بی  با  )ریسک  سمت  انتقال  متغیر  مقدار  اما  کند،  میل  نهایت 

بزرگ  آستانهاعتباری(  از حد  دارد.  تر  یک  عددی  مقدار  انتقال  تابع  حالت  این  در  که  باشد  ای 

شود، ریسک اعتباری در رژیم اول دارای اثرگذاری مثبت و معناداری بر  همانطور که مشاهده می

ته شده در بورس اوراق بهادار ایران هستند. ولی با عبور  های پذیرفروی ریسک نقدینگی در بانک 

ای که اثرگذاری  ای و ورود به رژیم دوم، دارای اثرگذاری کمتری بوده است، به گونهاز حد آستانه

 است.   42/0و  58/0ریسک اعتباری بر ریسک نقدینگی در رژیم اول برابر با 

ها بر ریسک نقدینگی در رژیم اول و دوم به  دارایی های نقد به کل  اثر گذاری متغیر نسبت دارایی

ها  های نقد به کل داراییاست بطوریکه با افزایش در نسبت دارایی  -16/0و    -13/0ترتیب برابر با  

بر ریسک   بانک  اندازه  اثر گذاری متغیر  است.  بانک شده  نقدینگی  به کاهش در ریسک  منجر 

است بطوریکه با افزایش در اندازه   -0/ 47و   -0/ 38با   نقدینگی در رژیم اول و دوم به ترتیب برابر

ها بر  بانک منجر به کاهش در ریسک نقدینگی بانک شده است. اثر گذاری متغیر بازده دارایی

است بطوریکه با افزایش    -0/ 38و    -0/ 31ریسک نقدینگی در رژیم اول و دوم به ترتیب برابر با  

ک نقدینگی بانک شده است. اثر گذاری متغیر رشد ها منجر به کاهش در ریسدر بازده دارایی 

است بطوریکه    -29/0و    -0/ 22اقتصادی بر ریسک نقدینگی در رژیم اول و دوم به ترتیب برابر با  

 با افزایش در رشد اقتصادی منجر به کاهش در ریسک نقدینگی بانک شده است. 

است   53/0و    46/0ترتیب برابر با    اثر گذاری متغیر تورم بر ریسک نقدینگی در رژیم اول و دوم به

بطوریکه با افزایش در نر  تورم منجر به افزایش در ریسک نقدینگی بانک شده است. اثر گذاری  

و    0/ 06ها بر ریسک نقدینگی در رژیم اول و دوم به ترتیب برابر با  متغیر نسبت ترکیب سسرده 

کی منجر به افزایش در ریسک  های باناست بطوریکه با افزایش در ترکیب نسبت سسرده   0/ 09

نقدینگی بانک شده است. اثر گذاری متغیر نسبت کل بدهی به کل دارایی بر ریسک نقدینگی در  

است بطوریکه با افزایش در کل بدهی به کل   0/ 71و    65/0رژیم اول و دوم به ترتیب برابر با  

های تغیر نسبت سسردهدارایی منجر به افزایش در ریسک نقدینگی بانک شده است. اثر گذاری م

  09/0های بلندمدت بر ریسک نقدینگی در رژیم اول و دوم به ترتیب برابر با  مدت به سسرده کوتاه
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است بطوریکه با افزایش در کل بدهی به کل دارایی منجر به افزایش در ریسک نقدینگی   0/ 12و  

 بانک شده است. 

 

 گیری و پیشنهادها . نتیجه5
 نقدینگی های اثر گذار بر ریسک نقدینگی بانک بود. مدیریتشناسایی مولفههد  این مطالعه  

 این اصلی است. دلیل آن روبرو با بانکداری  سیستم که است هاییچالش ترین بزرگ از یکی

شود. می مالی تامین مدت های کوتاهسسرده محل از ها بانک منابع بیشتر که است این چالش

 درجه که شودمی هایی  دارایی در گذاری  صر  سرمایه ها بانک یاعطای تسهیلات این بر علاوه

 مالی مدت کوتاه تعهدات بین توازن ایجاد بانک اصلی وظیفه  .دارند پایینی نسبتاً شوندگی نقد

 عدم خطر با را  بانک نقدینگی ناکافی مقادیر نگهداری است.   های بلندمدت گذاری  سرمایه و

 نقدینگی، فراوان مقادیر دهد. نگهداری می قرار ورشکستگی نتیجه در و ایفای تعهدات در توانایی

 های به سسرده  بانک سود دهی نر  کاهش باعث که است منابع ناکارآمد تخصیص از نوع خاصی

 برای  بانک توانایی معنی به نقدینگی مدیریت  .شودمی بازار دادن دست از نتیجه در و مردم

مدیریت زمانطول   در خود مالی تعهدات ایفای   صورت مختلفی سطوح در نقدینگی است. 

اولین می نقدینگی نوع  گیرد.   متناوب صورت به و پذیرفته صورت روزانه صورت به مدیریت 

 مبتنی که  نقدینگی مدیریت نوع  شود. دومین می بینی پیش آتی در روزهای  نیاز مورد نقدینگی

دو   تا  ماهه شش تر طولانی فواصل برای  را نیاز مورد نقدینگی است، نقدینگی مدیریت جریان بر

 بانک در  نیاز مورد نقدینگی بررسی به نقدینگی مدیریت نوع  کند. سومینمی بینی پیش ساله

بانک پذیرفته شده در بورس اوراق    12در این مطالعه از اطلاعات آماری    .پردازدمی بحرانی شرایط

 رگرسیون انتقال ملایم پنلی استفاده شد.  و مدل 1402-1390بهادار تهران در بازه زمانی 

شده در بورس اوراق بهادار  های پذیرفته های تخمینی، ریسک اعتباری در بانک بر اساس نتایج مدل 

این تأثیر بسته به رژیم  اما  های حدی ایران، تأثیر مثبت و معناداری بر ریسک نقدینگی دارد، 

شده است، ضرایب متفاوت است. در رژیم اول، جایی که ریسک اعتباری کمتر از آستانه تعیین 

تواند تر این متغیر بر افزایش ریسک نقدینگی هستند، که می دهنده تأثیر قوی نشان  42/0و    0/ 58

تر باشد. با عبور از آستانه  ها به نوسانات اعتباری در سطوح پایینبه دلیل حساسیت بیشتر بانک 

ریسک  یابد، که حاکی از آن است که در سطوح بالای  و ورود به رژیم دوم، این تأثیر کاهش می
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بانک مکانیسماعتباری،  است  ریسک  ها ممکن  کنترل  برای  بیشتری  تنظیمی  یا  مدیریتی  های 

شود. این نقدینگی به کار گیرند، و در نتیجه، وابستگی کمتری بین این دو ریسک مشاهده می 

مییافته تأکید  می ها  اعتباری  ریسک  مدیریت  که  ریسک  کنند  کنترل  برای  مؤثری  ابزار  تواند 

 ی در مراحل اولیه باشد.نقدینگ

کنند. متغیرهایی مانند نسبت  متغیرهای دیگر نیز نقش مهمی در توضیح ریسک نقدینگی ایفا می

(، بازده  -0/ 47و    -0/ 38(، اندازه بانک )-16/0و    -0/ 13ها )با ضرایب  های نقد به کل دارایی دارایی 

أثیر منفی دارند، به این معنا که  ( ت-0/ 29و    -0/ 22( و رشد اقتصادی ) -38/0و    -31/0ها )دارایی 

دهنده نقش حمایتی عوامل داخلی شود و نشان ها منجر به کاهش ریسک نقدینگی میافزایش آن 

ها است. در مقابل، متغیرهایی همچون تورم  و کلان اقتصادی در تقویت پایداری نقدینگی بانک

  65/0بدهی به کل دارایی )(، نسبت کل  0/ 09و    0/ 06ها )(، نسبت ترکیب سسرده 0/ 53و    46/0)

( تأثیر مثبت دارند، که بیانگر  12/0و    0/ 09مدت به بلندمدت ) های کوتاه( و نسبت سسرده 71/0و  

سیاست لزوم  بر  و  است  عوامل  این  رشد  با  نقدینگی  ریسک  در  گذاری افزایش  محتاطانه  های 

حدی مشابه هستند، اما   ورزد. این الگوها در هر دو رژیمها تأکید میها و سسرده مدیریت بدهی 

تواند به دلیل حساسیت بالاتر سیستم بانکی شدت تأثیر در رژیم دوم کمی بیشتر است، که می

 در شرایط پرریسک باشد. 

(، جاسین 1402(، خضریان و همکاران )1401نتایج این مطالعه با نتایج خسرویانی و حیدرپور )

در ادامه  ( همخوانی داشته است.  2024)   ( و احمد عار  و احمد نومن انی 2022و همکاران )

 پیشنهادهایی مطابق با نتایج تحقیق ارائه شده است:

های کمی در  ها با توجه به نتایج این تحقیق از مدلبازیگران بازار سرمایه خصوصاً بانک -1

تعیین ارزش در معرض خطر استفاده نمایند. هر چند که توان تبیین این مدلها یکسان  

افراد استفاده کننده از این مدلها باید از چگونگی طراحی، بکارگیری و    نیست. بنابراین

 نتیجه گیری آن آگاهی لازم را داشته باشند و گرنه ممکن است دچار زیان گردند. 

های حدی های مدیریت ریسک نقدینگی خود را با توجه به رژیمها باید استراتژی بانک -2

تر و بالاتر از آستانه( تدوین  تباری پایین های با ریسک اعشده در مدل )رژیم شناسایی

های اعتباری پویا، مانند تخصیص  توانند شامل تنظیم سیاست ها می کنند. این استراتژی 

ها در رژیم اول برای کاهش اثر ریسک اعتباری بر نقدینگی، و تقویت ذخایر  بهینه وام 

ریسک   افزایش  منفی  اثرات  با  مقابله  برای  دوم  رژیم  در  همچنین،  نقدینگی  باشند. 
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بینی رفتار متغیرهای کلان اقتصادی  محور برای پیش های سناریوسازی استفاده از شبیه 

آن تأثیر  و  اقتصادی(  رشد  و  تورم  می)مانند  نقدینگی  بر  بهبود ها  به  تواند 

 های مدیریتی کمک کند. گیری تصمیم 

بانک -3 کلیدی:  متغیرهای  مستمر  پایش  برای  تحلیلی  داشبوردهای  باید  ایجاد  ها 

ای و داشبوردهای تحلیلی طراحی کنند که متغیرهای مؤثر بر های پایش لحظه سیستم 

ها، نسبت بدهی به دارایی،  های نقد به کل دارایی ریسک نقدینگی، مانند نسبت دارایی 

گیری توانند با بهره صورت مستمر رصد کند. این داشبوردها می ها را بهو ترکیب سسرده

وش مصنوعی و یادگیری ماشین، هشدارهای زودهنگام در مورد عبور  های هاز فناوری 

تر  های ریسک اعتباری یا نقدینگی ارائه دهند و به مدیران امکان واکنش سریعاز آستانه 

توانند برای تحلیل حساسیت متغیرهای  ها همچنین می تر را بدهند. این سیستم و دقیق 

پیشنها ارائه  و  تورم(  )مانند  اقتصادی  نسبت کلان  تعدیل  برای  مالی دهای عملی  های 

 بانک مورد استفاده قرار گیرند. 

کنند  ها را کنترل می هایی که حجم بالایی از سسرده شناسایی مشتریان کلیدی یا گروه  -4

 تواند ریسک نقدینگی ایجاد کند.ها میو رفتار آن
ب -5 مالی  منابع  کاهش  از  بانک  موجودی  ریزی صحیح  برنامه  و  ریسک  مدیریت  انک،  با 

 ای جلوگیری شود. افزایش مطالبات معوق و همچنین کاهش میزان جذب منابع سسرده
نرم -6 توسعه  و  داراییطراحی  بهینه  مدیریت  بدهیافزار  و  با هد  حداقل  ها  بانک  های 

 نمودن شکا  نقدینگی. 
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